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Alivio para Macri: logro bajar el dolar y
el BCRA renovo el 100% de las Lebac

m La reapertura de un bono
fue la llave para que regresen
grandes fondos extranjeros

' | El Central no solo retuvo las
¥ letras que vencian, sino que
coloco otros $ 5000 millones

m Colocaron u$s 3000 millones m El Gobierno cosechd nuevas
y en el mercado mayorista 1 adhesiones de empresarios

la divisa cedio hasta $ 24,05 para su estrategia con el FMI

m La jugada neutraliz6 el temor s ) AL B m Caputo admitié que podrian
que habia abierto una nueva [ R S ysar el crédito del Fondo para
SUba de la. ta.sa. en EE UU Caputoysturzenegger protagonistas de la jornada no Sa.lir a.l mercadO En 2019

Pdgs.2a 7y Supl o Finanzas & Mercados

El Gobierno apela al radical Sanz para controlar la gestion ..

La inflacion aceler6 a 2,7% en | El déficit fiscal bajo 44% el mes
abril y la devaluacion alejala | pasado, pero crecio el pago de
posibilidad de un descenso ... | los intereses de la deuda

El petrdleo sigue su
escalada y se acerca
hasta los u$s 80 en
operaciones a futuro

W Analistas ven un escenario que podria
llevar el barril a u$s 100. Pags. 13y 15

Prevén que por el | Mujeres y millennials
Mundial de futbol | impulsan un fuerte
aumentara 5% la | consumo online a
venta de cerveza | través del ‘Hot Sale’

W En el sector esperan revertir la M En dos dias, casi dos millones de
baja de consumo en invierno. pag. 19 usuarios buscaron descuentos. pig. 19

Converti tus ahorros en inversion
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El Gobierno freno el dolar
y el Banco Central renovo
la totalidad de las Lebac

MERcADOS. En un clima global adverso, llevé la cotizacion a $24,67, un 3,7% menos; el BCRA
vendié US$791 millones de las reservas y Finanzas colocé nuevos bonos en pesos

Tras varios dias de turbulencia fi-
nanciera, el mercado parecio en-
contrar ayeralgode calma.
Peseaquevolvioaenrarecerseel
clima internacional, el Banco Cen-
tral logré bajar la cotizacién del
délar a $24,67 (una baja del 3,7%
respecto del dia anterior), en una
accion coordinada con el Ministe-
riodeFinanzas queincluydlaventa
de US$791 millones de las reservas
y la licitacién de dos series de bo-
nos (BOTE) a cinco y ocho afios de
plazo, por las que se recaudaron
$73.250 millones, buena parte de

ellos provenientes deinversoresin-
ternacionales. Inclusose mencioné
la presencia en esa licitacion de los
fondos BlackRocky Templeton,dos
de los mayores jugadores interna-
cionales. Alanunciarlacolocacién,
elministrodeFinanzas, LuisCapu-
to, no quiso dar precisiones.
Comoresultadodeesaestrategia,
ydelacuerdoquehabiaselladocon
los bancos, el BCRA no solo logré
renovar el 100% de las Lebac que
vencianayer, sino que sumonuevos
titulos por $5000 millonesy totalizé
$620.930 millones. Pagina 10

EL ANALISIS

Decisiones
para calmar la
tempestad

Joagquin Morales Sold

LA NACION

Paginal5
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Inflacién en abril

Es el porcentaje en que
aumento el costode vida el
mes pasado, por el impacto
de losaumentos de tarifas
ydelos combustibles. La
inflacién nucleo, que excluye
la variacién de los precios
regulados ylos estacionales,
subid 2,1%. Por la devaluacion,
los analistas esperan que
enmayolainflacion seaal
menos de 2%. Pagina 21

Buscan un
acuerdo
para bajar
el gasto

Macri convocé a la
oposicién a consensuar
el presupuesto de 2019

El presidente Mauricio Macri
convocoayer alaoposiciénaal-
canzar un acuerdo en torno del
presupuesto de 2019 que permi-
tarecortarel gasto publico para
reducir el déficit fiscal.

“No se puede gastar loque no
setiene”,afirmoéel Presidenteen
su segundo mensaje sobre la si-
tuacion financieraqueatraviesa
la Argentina. Lasemana pasada
habia anunciado que el Gobier-
no pediriaun préstamoal Fondo
Monetario Internacional.

Macri también buscé llevar
tranquilidad al considerar que
noseestd ante “unacrisis mayor
como en el pasado”. Paginal2

Los peatones, duenos del centro

LLERE LR E L {\‘

Fueelefectoinmediatodelaampliacién hacia el casco histéricoy Retiro de lazona restringida paraautosy motos, entrelas11ylas 16. Ayerempezaron

alabrarse multasalosvehiculos que ingresan sin el permiso correspondiente y se noté que circularon menos particulares. Como contrapartida,
los transeuntes se sintieron duenos de las calles (en la foto, una cuadra de Defensa) durante esas cinco horas e invadieron las calzadas. Pagina32

MAURO ALFIERI

La Argentina,
segunda en
laregion

en numero
de glaciares

MEDIO AMBIENTE. Por
primera vez se presenté
un inventario; Chile
encabeza la lista

Pagina28

Insdlita guia
dela AFA
para seducir
mujeres rusas
MUNDIAL. Distribuyo
entre futbolistas y
dirigentes un manual

con consejos para los
Viajeros. Deportes

Kim amenaza
con cancelar
la cumbre con
Donald Trump

ENOJo. Rechaza los
ejercicios militares
entre Washington y
Selil. pagina4

Vuelo MH370. Un suicidio mas que una caida

Un panel de expertos australianos concluyé que el piloto estrell6 la nave en el indico

Cleve R. Wootson Jr.

THE WASHINGTON POST

SIDNEY.- Excepto una de las 239
personasabordodel vuelo MH370
de Malaysia Airlines, probable-
mente el resto hayan estado in-

conscientes, debidoala repentina
despresurizacion del Boeing 777,
y nunca se hayan enterado de que
estaban recorriendoel sinuosoca-
minoque en pocas horaslaslleva-
riaalamuerte. Un panel deexper-
tos de aviacion dijo que a lo largo

de ese trayecto el avion realizo un
breve pero llamativo desvio cerca
de Penang, Malasia, la ciudad na-
taldel piloto Zaharie Ahmad Shah,
quien, segtin creen los expertos,
estaba haciendo una despedida
final. Contintia en la pagina 9

Ademas

ELMUNDO

Presion sobre [srael
Piden que “calibre” mas el
usode lafuerza contralos
palestinos. Pagina2

COMUNIDAD DE NEGOCIOS
De Narviez va por mas

El grupo suma nuevasmarcas e
inversiones.
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Un toque de atencién para
la solucién argentina de los
problemas argentinos
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“Frozen sex”, un de:
de_ero_t,lsmq a toc

Tema del dia # Una jornada de alivio en medio de la pulseada financiera

Serenovaronlas Lebacs
y se freno al dolar, perola
inflacion de abril fue 2,7%

Enunajornada de mucha tension, el
Banco Central logrd renovar el 100%
de sus letras en pesos. Y evitd que esos
inversores se pasen al dolar. Ademas,
volvid a vender fuerte en el mercadoy
consiguio gue la divisa estadouniden-
secierrea$24,67 Enla misma linea,

i ! _
Anochecer deundia agitado. Los ministros Dujovne y Caputo se retiran de Economia, tras anunciar la emision de un nuevo bono.

el Ministerio de Finanzas emitié otros
dos bonos en pesosy sumo $ 73.000
millones a tasas del19% y el 20%.
Preocupa la inflacién de abril, que fue
del 27%, segtin el Indec. Y ya se sabe
que la devaluacion impactard enlos
precios en mayoy en junio. p3

Del Editor

Ricardo Roa

Elclubdelos
Yote avisé

FERNANDO DE LA ORDEN

Ministerio de | Ff'
¥ Presidencia

INVENTARIC EN TODO EL PAIS

La Argentina tiene
16.968 glaciares
y crece undebate

ElGobierno present6 ayer el primer

relevamiento de glaciares, después de

ochoanos desancionada la ley. Abar-
ca una superficie de hielo de 8.484 ki-
lémetros cuadrados. Bl ministro
Bergman dijo que la finalizacién del
trabajo es un hito para el pais. Y no

descartd que el inventario pueda con-
tinuar con glaciares menoresa una
hectdrea que no fueron incluidos en
esta etapa. Es un reclamo de los movi-
mientos ambientalistas para evitar
que la industria minera pueda reali-
zar extracciones en esas zonas. P30

SENALES DE APERTURA
Macri pidiéo un
acuerdo politico
ala oposiciéon
para acelerar la
baja del déficit

Macri y Pena plantearon la necesi-
dad de acordar con los gobernado-
resy el Congreso una reduccién del
déficit fiscal en el Presupuesto 2019.
Esuna prioridad que seniala el FMI.
Ademas, el Presidente reincorporo
alosradicalesyalosjefes parla-
mentariosa sumesa politica. ps

LA PELEA CONTRA LOS TROLLS

Twitter castigara
aloshostigadores
virtuales

Lescambiard el algoritmo para
que tengan menos visibilidad. r3a

ElPersonaje

LIONEL MESSI

“No somos unos
pechos frios”

Defendio lascampanas de la Selec-
ciény confla en ubicarse entrelos
cuatro primeros en el Mundial. pas

EN LA AFA
Insolito manual

de seduccion para
viajar a Rusia

Lo utilizaban en clases de idioma.
Trascendio y lo retiraron. r4e
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YPF invirtio
u$si60 M
en central
eléctricar.o

(&
GALENO

Falcon pide un pacto nacional y
enfurece al antichavismo duro

Elprincipalrival de Nicolas Maduro enlos comicios 3
deldomingo peleacontrael boicot delaMUD. s

GALENO

Planes Médicos
220 | 330 | 440

GUROS
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Marketing

En paralelo ala renovacion
exitosa de las Lebacy para
aquellos tenedores de
pesosque no estuvieran
atraidos poresa inversion,
el Gobierno lanzo ayer
dos bonos por $73.250
Martasafijadel20% a 6

y 8 anos. La operacion

fue positiva y se logrd

el objetivo de absorber
dinero potencialmente
inflacionario. Pero hubo
algo poco preparado:

el nombre de los bonos

es BOTE, algo poco
marketinero para el
momento de crisis

que vive el mercado
financiero. P.3

Plazo

Elrevés que podria
ocurrir si el Senado
sanciona la ley que

votd Diputados contra

el aumento de tarifas
tendrd, a voluntad del PJ,
una tregua hasta el martes
que viene. Lo impone el
peronismo a condicion
de una nueva propuesta
que represente una rebaja
“real” de los aumentos
proyectados. Mientras,

el Gobierno esperaque

la Justicia definasies
materia del Congreso

la modificacion de las
tarifas. Hoy sigue la puja
en debate legislativo. P.13

Mercadosrespiran: primera
accion coordinada oficial

e Hacienda, Finanzas y el BCRA actuaron como “equipo economico”.

Tras tres semanas decrisis cam-
biaria, aparecio ayer una acciéon
coordinada de los funcionarios
responsables dela politica econd-
mica que los mostrd, finalmente,

como un equipo, en un dia clave
para conservar la confianza. El
Ministeriode Finanzasy el BCRA
lograron contener la corrida y
vencer al fantasma del megaven-

Alivio I: renovaron el
100% de las Lebac

Las negociaciones con banque-
ros que el Gobierno concretd du-
rante el fin de semana tuvieron
ayer resultados positivos. El BCRA
desmanteld labombadel megaven-

cimiento de Lebac deu$s30.000 M,
renovdel 100% de los papelesy co-
locd $5.000 millones mds. Deberia
abrirseahoraunlapso de30diasde
tranquilidad. P.2y3

Malo: inflacion de
abril llegd a 2,7%

Los datosdel [PC de abril confir-
maron el mal momento que vive
la economia en cuanto al alza de
precios. E12,7% de suba estuvo po-

tenciado por aumentos en tarifas
de servicios puiblicos. En el afio, el
[PC acumula el 9,6%. Efecto ddlar
impactard en proximos meses. P.8

Provincias, en alerta por

rebote de precios en abril -

cimiento de las Lebac. Se recurrié
alauxilio de conocidos fondos de
inversioninternacionales, que no
solo participaron en la licitacion
de Letras; también ingresaron

u$s3.000 M para comprar mas
deuda. “Podemos funcionar co-
ordinadamente”, dijo Dujovneen
visperas del inicio de las negocia-
cionesconel FMI.P.3y4

Alivio ll: hubo mas
ofertay bajo el dolar

Luego de casi dos semanas
aparecidayerlaoferta deddlares
de privados. Cerealeras, fondos
de inversion que llegaron para
comprar Lebac y bancos priva-

dos aportaron unos u$s500 M
para que la divisa cayera 3,5%y
cerraraa $24,63. El mayorista ce-
16 a $24,05, muy por debajo de
los$25detechodel Central.P.2y4

Bueno: déficit primario

bajo 44,6% enun ano .

Mas minué de Macri
con gobernadores

El Presidente se reunio la
semana pasada, en medio del
tembladeral financiero, con
un puiado de mandatarios de

la oposicién. Y retomara en las
proximas horas el contacto con
otras provincias en buscaderes-
paldo politico. P.18

Fr’&mncr’d L m’e;yo

www.garantizar.com.ar

info@garantizar.com.ar

a tug clientes
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Con nuesiras Garantias Comerciales

impulsa el desarrollo de tus clientes

y asegura fus cuentas a cobrar
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Seis ex mandatarios
europeos, entre ellos
Hollande, Zapatero y
D’Alema, pidieron
que el lider del PT
sea candidato pser7

Clamor
por Lula

El presidente Macri cambid otra vez el discurso y admitié
que “se va a tener que convivir con la inflacién”. Convocé a
la oposicion y a los gobernadores a reducir el gasto pablico

Para un gran ajuste
nacional un gran
acuerdo nacional ...

BUENOS AIRES, MIERCOLES 16 DE MAYO DE 2018/ ARO 31 / WP 10,625 | PRECIO DE ESTE EJEMPLAR; $35 / RECARGO VENTA INTERIOR: $5/ EN URUGUAY: $40

CHICAS RUSAS

“A las chicas rusas no les

gusta que las vean como
objetos. Muchos hombres, por-
que las mujeres rusas son herme-
sas, solamente quieren llevarlas a
la cama. Tal vez ellas también lo
quieran, pero son personas que
quieren sentirse importantes y
Unicas. El consejo es tratar a la
mujer que esta frente a ti como
alguien de valor, con sus propias
ideas y deseos”. Bajo el titulo
“Qué hacer para tener alguna
oportunidad con una chica rusa”,
la AFA incluyé ese tip en un cua-
dernillo del curso que brindaron a
periodistas y dirigentes a dias del
Mundial. El escandalo en las re-
des estallé. Sotto voce, arranca-
ron las hojas.

6

Problemas de Fondo,
por Lucia Girmi Obon

10

Un deporte nacional,
por Marcelo Justo

Repudio de los
familiares de los
submarinistas a la
promesa del ministro pss

Una nueva
desubicacion
de Aguad

26

Catalufna busca
nuevos horizontes,
por Josep Puig Béo

40

Homo Ardiente,
por Rodrigo Fresan
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la palabra Maginol. La
accidn coordinada entre
¢l Ministerio de Finanzas

La Linca Maginot
del Gob ierno -que estuvo mllly activo
para conseguir la reno-

vacion de Lebacs y la suscripeién de los BOTE-,
el Banco Central volviendo a ofrecer u$s5.000
M para ponerle techo al délary lalinea poli-
tica con un mensaje conciliador y en busca de
respaldo opositor saldé el dia sin que el Gobier-
no tuviera que lamentar sorpresas y sufrir una
batalla sorpresa, como la de Les Ardennes en

uando el ministro

de Guerra francés
André Maginot ided y
mandd a construir la
defensa en la frontera
franco-alemana que llevaria su apellido, luego
de la Primera Guerra Mundial, no podria haber
imaginado que noventa anos mds tarde seria
utilizada como una metafora econémica. El
economista Eduardo Levy Yeyati tuited ayer una
captura de Bloomberg en la que se marcabala
“frontera defensiva” de los 25 pesos - un obje-

LA CONSTRUCCION S.A.
COMPARIA ARGENTINA DE SEGUROS

www.laconstruccionsa.com.ar

tivo del Banco Central- acompanada sélo por 1940, que superara su linea.
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LA CONSTRUCCION S.A.
COMPARIA ARGENTINA DE SEGUROS

www.laconstruccionsa.com.ar
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El Gobierno consigue encorsetar la
corrida con bonos por u$s3.000 M

Colocd $73.000 M en BOTE entre inversores extranjeros; y junto
con tasas atas y la oferta de ddélares del Central, contuvo el dolar

en un dia de fuerte vencimiento
de Lebacs y cuando los bonos
de ELE.UU. a 10 afios trepaban al
3.06% con la devaluacién de las

La rueda de ayer puede marcar
una bisagra. La accién coordinada
entre el Banco Central y el Minis-
terio de Finanzas fue determinan-

La emision de deuda desde
2016 supera los u$s200.000 M

le para quitarle presion al peso

monedas emergentes.

ANALISIS
La ley de mercado de capitales, clave para
el salvataje de Templeton y BlackRock

Por Ernesto Hadida PAG. 3

Una verdadera accion coordinada para
poner panos frios a la corrida

Por Juan Bergelin PAG. 2

La emision en medio de las turbulencias
ayudé a descomprimir la presion

- & | Por Ignacio Ostera PhG.3
| | Los intereses de la deuda siguen
1€\ Mg | creciendo y suman 57% en 2018
s . ) Por Mariano Boettner PAG. 5

Dia de cor Jfr encilas de prensa y acto de Macri en el conurbano .
Alivio en el oficialismo, que
propone a la oposicion un

acuerdo para ajustar el gasto

Fl presidente Mauricio Macri pidio no dividir el
pais entre "Cambiemos y el peronismo”  rac.1a

La CGT estudia

Délar mayorista
Evolucién intradiaria

En $/uss
25,20

Cierre antorior 24,98 |
25,00 e

0 1 12 13 14 15

15 de mayo

Fuentes dafos proplos

Logran desinflar
la divisa
mayorista, que
cayo casi $1y
cerrd a $24,05

Renuevan el
vencimiento
total de Lebacs
y amplian stock
en $5.000 M

Medio Ambiente apura cambios a la Ley de Glaciares

La cadena Musimundo cierra mas

llamar a un paro de diez locales en todo el pais
el 7 de junio ex.«» Crigis en la firma, propiedad de Megatong e 1o
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Carlos Fara: ‘Que la mesa chice incorpore personajes de la politica es un buen dato” wes

El Economista .

MERVAL 30 65/694 #0,77% | DOW JONES 24 /0641 #m0,78% | PETROLEO (BRENT) /205'%W0,02% | USS MINORISTA U465/ W 3,72%

EURO | 1212 W 0.16% | REAL 2

H2Y =0.00%

MICRCOLES 16 DE MAYO DE 2018 / BUENOS AIRES, ARGENTINA / ANO LXVIl / NUMERO 3900 / §24

www.eleconomista.com.ar

(LLENO 0 VAclo? Lo positivo, los casi US$ 3.000 M de Botes, la renovacion total de Lebac y la
baja del dolar. Lo negativo, el IPC de 2,7% v, hacia adelante, los costos que dejé la corrida

Un supermartes
con datos mixtos

asddetodo.Masdeloque
P se esperaba, incluso, |
cuando comenzo el supe- |
ramartes. Lebac, Botes,
“paredes”, IPC, nameros fisca- |
les...hubodetodoe. Sibienlamayo-
ria consideraqueel Gobiernosalié
airosn(bajéelbilletea $24,el BCRA !
renovo todos los vencimientos de

Lebac y, ademas, Finanzas consi-

cios subieron 2,7% enabril (9,6%

El muroyla
ayuda externa
doblegaron

el billete

ABAJO El délar rondaba $25
hasta que Caputo anuncio
los Botes para seducir a los
fondos. Cerrd a $24,09 me3

Noees
*

IPC fue 2,7%

y estimaciones
apuntan a 25%
para 2018

SUBE Tarifas, primero vy
dolar, después: inflacion no
se detiene y aclunulada serd
similar a la de 2017 we3

guié unos US§ 3.000 millonesen : " do
pesosyatasafifa), tambiénescier- - LI €QUIPO €CONOMICO

toqueelIndecinforméquelospre- -

hizo un balance

- positiva del accionar

en elc_icumulac.io) yque_los meses conjunto y cree que
que vienen serdn calentitos nomi- ]( | o d
nalmente. Ademas. ainrestanco- - ayer lue €l punto ae

¢ nocerlasvictimasyloscostosdela

inflexion de la crisis

imprevista crisis cambiaria que,
centralmente, serdn una mayor
inflacion (hoy, el mercado apunta
a 25%) y un crecimiento mas exi-
guoenlazonadel1-2%.;Yapasolo
peor y fue un punto de inflexién?
La mayoria piensaeso, pero, para
no quedar en offside, prefieren de-
cir“esundiaadia”»pz-aY6

El peor del
mundo el
lunesyel
mejor del

planeta

Convocatoria
y cambios en
la mesa chica

Imes:
y volveria Sanz »e7

Dujovne piso

el freno: gasto
crece 11 puntos
menos que IPC

ABRIL Las erogaciones
avanzaron 14,1% v los ingresos
avanzaron 20,9%: el rojo
primario fue de $10.342M wea

PUBLICIDAD / CARTERA DE CONSUMO Y COMERCIAL. B

Banco
Provincia

Para mas informacion ingresa en:

bancoprovincia.com.ar/web/inversiones

® 0810-222-2776
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EN LA BOMBONERA,
EL EQUIPO DE BARROS
SCHELOTTO DEBE VENCER

A ALIANZA LIMA Y ESPERAR
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DIEGO PRESIDENTE

MARADONA %ERA EL MﬁXiMDODIRIGENTE
El Banco Central salié a jugar fuerte en el mercado cambiario, renové el100%de DEDINAM :R;Tf g'ﬂ RRUSIA

las Lebac y logré que lamoneda estadounidense cerraraa $24,63. El gobierno e
1Ilamé “aun gran acuerdo nacional” con la oposicién. “No hay unasituacion ESCANDALO Y POLEMICA
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PALABRAS
DEMORENA
CONTRA RIAL

MACRI CONVOCO AUN “GRAN ACUERDONACIONAL”

GOBIERNO RESPIRO CONEL
DOLARPEROLA INFLACION

FUELAMAS ALTA DEL ANO

oleiminado el supermartes el Banco Central logré contener la escalada del verde, que cerrd a $ 24,67, tras 16 - |
jomadas consecutivas en suba. Para la Rosada, se logré frenar la crisis cambiaria. Se renové el 100% de las Lebac. |
Empresarios respaldaron la politica econdmica, En tanto, los precios minoristas aumentaron en abril 2,7%, im-

pulsadus por las alzas en tarifas de gasytransporte,vacumulang 6% enel primer cuatnmestre [ HVER2A0 |
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Tras el partido con San
Lorenzo. La investigacion.



TODO UN HOMBRE
Murié Tom Wolfe, gran
renovador del periodismo y
autor de notables frescos de

la sociedad estadounidense.
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Ana Maria Picchio
encarna en cine a la
abuela de ‘Natacha’, el

personaje de Luis Pescetti
PAGINA 24 b

El ‘Supermartes’ econémico fue satisfactorio para
el Gobierno y desperté entusiasmo en el merca-
do y los economistas, algunos de los cuales ha-
blaron de un punto de inflexién en la feroz corri-
da cambiaria que comenzé hace veinte dias. En

)

concreto, el Banco Central renovo el 100% de los
vencimientos de Lebac por $ 615.877 millones
en la megalicitacién mensual pero pagando una
tasa estratosférica del 40%. En forma paralela, el
Gobierno colocd $ 73.250 millones en bonos en

pesos a tasa fija, en una operacion imprevista y
cuyo resultado fue considerado por el ministro
Luis Caputo como un voto de confianza. El obje-
tivo ahora es estabilizar el actual tipo de cambio
gue el mismo Banco Central fij ]0 en 25 pesos

El reportaje del dia

El Gobierno
ha encontrado
una estrategm

El mirador po}mco

Malas noticias
para una sociedad
de irresponsables

Claves de Medio Oriente
A ningiin Estado
le conviene una
guerra regional

En los dUltimos 12 meses trep6 al 25,5%

Inflacién de abril fue del 2,7% |

INFORMACION PAGINA 5

En un acto en Morén, Mauri-
cio Macri dijo que tiene la vo-
cacién firme «de convocar a
todos los que haga falta pa-
ra construir acuerdos, aun-
que pensemos distinto. Es un
giro politico de un Presiden-
te gue hasta ahora habfa pre-
ferido gobernar en soledad.
Asegurd gue el pais no se di-
vide entre Cambiemos y pe-
ronismo, sino entre quienes
quieren construir futuro o
destruir futuro. El jefe del Es-
tado asisti6 al lanzamiento de
las obras de otras cuatro li-
neas de Metrobus.

POLIMCA - PACINGE |

Efecto Lula ya se vende a cuatro reales | Paro en las lineas Ay B hasta el medlodla-i ‘

Alarma el délar también en Brasil | | Metrodelegados son el antipueblo |

INFORMACION PAGINA 7

INFOMAGIUII PAGINA 11
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LA INFLACION DE ABRIL FUEDE 2,7 %

El Central renovo

el 100 % delas Lebac
y supero la prueba
del “supermartes”

La autoridad monetaria logré el ob-
jetivo que se habia fijado para el
vencimiento de estas letras por
615.877 millones de pesos. Pero ade-
mas recibid una oferta adicional de
$5.000 millones.

Lo logré manteniendo la tasa de
rendimiento en 40 por ciento, se-
gun indico.

Asi, recibid un fuerte respaldo
del mercado y puso un frenoala
corrida cambiaria que venia sufrien-
do en lasiltimas tres semanas.

De forma paralela, el Indec con-
firmo que la inflacion de abril fue
2,7%, lo que representa un fuerte

mente por las subas en el gas, el
aguay el transporte.

También sufrieron fuertes incre-
mentos las prendas de vestir y, en-
tre los alimentos, los huevos (9,6%)
y la harina (6%).

Con esta suba, en el primer cua-
trimestre del ario la inflacién mi-
norista fue de 9,6 por ciento y en
los tltimos 12 meses, de 25,5 por
ciento, indico el organismo.

Ademas, el Indec informo que
los precios de los bienes subieron
2,2 por ciento durante el mes pasa-
do; mientras que los servicios avan-
zaron 3,7 por ciento.

incremento, empujado principal- PAGS.4Y5
SEBASTIAN CASALI
LO LIQUIDARAN EN JUNIO g BONOAS Y 8 ANOS
Adelanto del Para calmar

10% a cuenta
y bono para
los docentes

Lo anuncio la gobernadora Vi-
dal, en el marco de una parita-
ria salarial que se encuentra es-
tancada vy frente a los reclamos
v a las protestas del sector, que
son cada vez mas reiteradas y vi-
rulentas.

El incremento sera depositado
durante los primeros dias del
mes entrante. Hay que tener en
cuenta que, desde abril, los maes-
tros ya cobraban un 8 por cien-
toy que ahora les daran otro 2%.
Ademas, recibirdn un plus de
1.000 pesos en concepto de pre-
sentismo, que también se entre-
gard a partir de junio, para aque-
llos que no hayan faltado a cla-
ses.

De esta manera, se llevari el in-
cremento de sueldos en lo que
va de este afio hasta el 10 por
ciento.

PAG. 15

ESCANDALO

Un “curso”
dela AFA
para seducir
chicas rusas

La AFA brindo un curso de “Idio-
ma y cultura rusa” para perio-
distas, futbolistas, técnicos v di-
rigentes que concurriran al Mun-
dial de Rusia, el que incluyd un
manual que explicaba “como se-
ducir mujeres” en aquel pais. El
escandalo no demord en llegar.
Ahora la AFA dice que iniciara
un sumario. SUPL. DEP.

YA ESTA EN FUNCIONES EL NUEVO ENTRENADOR DE GIMNASIA

Volvio Pedro y revoluciono Estancia

Vivado y abrazado por los hinchas, Troglio regresd a Gimnasia, la que él reconoce como su casa.
Estancia Chica se vistio de fiesta y el DT, emocionado hasta las lagrimas, retribuyd el carino de la gente. SUPL. DEP.

LA PRIMERA LIBERTADORES

LaBrujayla

SEBASTIAN CASALI

Copa, un amor
que cumple
cincuenta afios

Medio siglo se cumple hoy de aque-
1la noche en Montevideo en la que
la mitica formacion de Estudian-
tes, con Juan Ramon Veron como
estandarte, suma su primera Copa
Libertadores. La Bruja recuerda, en
un extenso didlogo, aquellos afios
dorados y se vuelve a abrazar con
la Copa, su gran amor.

SUPL. DEP.

las aguas,
debutaron
los “Bote”

El Gobierno colocd ayer $73.249
millones en bonos del tesoro
“Bote”, en pesos a tasa fija, en lo
que constituyd una operacion
imprevista. En esta operacion se
colocaron $36.872 millones Bote
acinco aflos y una tasa de 20%,
y $36.377 millones en un titulo
a ocho afios, con un rendimien-
to de 19%. PAG. 5

Luego de haber trepado por
encima de los $25, la cotiza-
cién del dolar bajo ayer hasta
cerrar en $24,67. Lo atribuyen
a la liguidacion de divisas de
los exportadores.

PAG. 4

ANALISIS

Llegan tiempos de
ajustes forzados
por la realidad
econdmica

PAG. 6

TRASTIENDA

Vidal, desde la
mesa chica, sale
a bancar el ajuste
y la vuelta al FMI

PAG. 8
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City Bell: discusion
Fron bt 1500 familiar termino con
tres apunalados

Erciands 24 paones EN @ Noticia La Plata, miércoles 16 de mayo de 2018
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Abril, segun el Indec: la inflacion mas alta del aio
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L e Color esperanza 2" - . 8
’ *\(’] en Estudiantes Troglio V0|VI0L .

A y Gimnasia /Nl asucasa

Nicolas Bazzana y Nicolas Ortiz
repasaron los goles que marcaron
para el Pincha y el Lobo en los
Ultimos partidos de la Superliga

Fue presentado en
Estancia Chica para iniciar
su tercer ciclo en el club
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ARBA: las empresas podran recuperar
saldos a favor por Internet hasta $ 50.000

DOLORES OLVEIRA
dolveira@cronista.com

La Agencia de Recaudacidén dela
provincia de Buenos Aires (AR-
BA) extendi6 con vigencia desde
el proximo 1 de junio el procedi-
miento simplificado web para
recuperar saldos a favor del Im-
puesto sobre los Ingresos Brutos
alas empresas, ya que hastaaho-
ra era s6lo para personas huma-
nas; subio el monto del saldo
maximo a devolver de $ 10.000 a
$ 50.000, y el contribuyente po-
dra serlo por cualquier clase de
régimen: local, Convenio Multi-
lateral General o Especial.

Las retenciones y percepcio-

nes de Ingresos Brutos sufridas
en muchos casos superan varias
veces el impuesto mensual que
debe el contribuyente.

Los tramites para que estos
saldos a favor no se sigan in-
crementando a futuro (es de-
cir, para que nos dejen de rete-
ner y percibir) demoran entre
30 y 60 dias.

Y para intentar recuperar es-
te saldo a favor se debe enta-
blar una demanda de repeti-
cién, un juicio contra el Estado
muy costoso y lento, e implica
sufrir una inspeccién integral
por parte de ARBA, algo que
nadie quiere llamar de forma
voluntaria, dijo Passarelli.

En octubre de 2017, ARBA es-
tablecio un procedimiento sim-
plificado, completamente via
web, a partir del cual ARBA haria
ciertos controles automadticos y,
si los mismos resultaban satis-
factorios, se les devolverialo pa-
gado en exceso a los contribu-
yentes, sin la necesidad de tran-
sitarel largo y costoso camino de
la repeticién.

Pero sé6lo aplicaba a personas
humanas (no a empresas) que
tuvieran saldos a favor de hasta
$ 10,000 y que fueran contribu-
yentes locales o de Convenio
Multilateral (pero solo del Régi-
men General, y no de algiin Ré-
gimen Especial).

BA
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Hubo 51 oradores
en la audiencia
sobre el aborto

Con las exposiciones de 51 orado-
resprosiguieronayerenlaCamara
de Diputados las audiencias para
argumentarafavoryencontradel
proyecto sobre el aborto. Respal-
daron la iniciativa la actriz Luisa
Kuliok, la sociéloga Virginia Fran-
ganillo, el escritor Gustavo Peco-
raro, la médica Carolina Centeno
y la abogada Luciana Sanchez.
Expresaron su rechazo los abo-
gados Alberto Solanet, Juan Fos
Medina y Guillermo Yacobucci;
los médicos Carlos Velasco Sudrez
y Pablo De Sanzo, y el pastor Nés-
tor Miguez, entre otros. Peseaque
se habia anunciado, no participo
Beatriz Sarlo.e

PARITARIAS
Moyano pide
un aumento
salarial de 27%

Con una carta al ministro de Tra-
bajo, Jorge Triaca, Hugo Moyano
solicito abrir su negociacion sala-
rialconlaFederacionde Entidades
Empresariasdel Autotransportede
Cargas (Fadeeac) y reclamo un au-
mento salarial de 27% para los ca-
mioneros, casi el doble de la pauta
dereferenciaquetrazé el Gobierno.
Moyano argumento su pedido “en
virtud de la realidad inflacionaria
que sufre el pais, que ha hecho del
trabajador la mayor variable, ya
que los costos de vida, impuestos,
alimentariosydeinsumos hancre-
cido desmedidamente en el dltimo
ano”. Desde la Fadeeac ya advirtie-
ron que 27% “es imposible”. e

JUDICIAL
Allanaron dos
empresas eléctricas
por facturas truchas

LaJusticia allan6ayerlas empresas
distribuidoras de energia Edelap y
Edea por utilizacién de facturas
apdocrifas en montos millonarios.
ElJuzgadoen lo Criminaly Correc-
cional N" 1de San Martin, a partir
de una denunciadela Direccion de
Grandes Contribuyentes Naciona-
les de la AFIP, estuvo a cargo de los
allanamientos. Se detectaron tres
empresas proveedoras de facturas
apocrifas, pertenecientes a un mis-
mo empresario, que destinaban
el 90% de sus facturas a estas dos
empresasdistribuidoras deelectri-
cidad de la provincia de Buenos Ai-
res. El fraude seria mayor a los 300
millones de pesos. e
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LA NACION

Qué esta pasando con la
marcha del consenso fiscal

OPINION

Sebastidin Galiani
PARA LA NACION

I consenso fiscal al-
E canzado en diciembre

de 2017 elimind las lla-
madas “aduanas interiores”
que se habian creado desde
el fracaso del pacto fiscal
de 1993 mediante el trata-
miento diferencial de con-
tribuyentes por ubicacion
geografica, principalmente
enelimpuestoalos ingresos
brutos. Estas “aduanas inte-
riores” eran una distorsion
economica importante que
empantanaba el comercio
entrelas provincias.

El consenso ademas logré
un acuerdo para ir transfor-
mando el impuesto a los in-
gresos brutos (IIBB) en un
impuesto a las ventas fina-
les. Son bien conocidos los
problemas que genera este
impuesto en cascada: mul-
tiplicala carga tributaria, fo-
mentalaintegracionvertical,
distorsionalaeleccién defac-
tores de la produccion y per-
judica las exportaciones.

Hastael consenso fiscal, es-
te impuesto recaia sobrema-
nera en bienes intermedios
y/o transables. Sin embargo,
la eventual exencion de bue-
na parte de la producciéon
intermedia promovida por
el consenso habria causado
una pérdida de recaudacion
superior a la aceptable para
las provincias, en el orden de
1,5% del PBI (a ser financiado
a través de los ahorros fisca-
lesgeneradosporlaleyderes-
ponsabilidad fiscal). Ellollevd
a un esquema de reduccion
gradual de las alicuotas.

Para avanzar en esta direc-
cionseacordouncronograma
de tasas maximas por sector
deformatalquebajelapresion
tributaria, con mayor énfasis
en sectores donde se acenttia

el efecto nocivo de este im-
puesto —produccién prima-
ria, industria, construccion y
transporte—, permitiendoque
elimpuestoseoriente haciala
imposicion de consumosfina-
lesinternos.Sisemiralatabla
conlos topes fijados sobre las
alicuotas impositivas, se ve
claramente que las alicuotas
irdn bajando en todoslos sec-
tores ano trasafo.

Cabedestacar queestecro-
nograma de reduccién en
I1IBB representa un verdade-
ro consenso. Una propuesta
alternativa proponiala crea-
cion de un “IVA mochila” y
habria empujado la alicuota
total de ese impuesto a alre-
dedor de 28% para alcanzar
una reduccion de la presion
tributariaenIIBBsimilarala
buscadamediante el consen-
so fiscal.

Avances

Igualque antes de lavigen-
cia del consenso, las provin-
cias conservan la facultad
de incrementar su presion
tributaria, aunque autoli-
mitada esta vez por los topes
convenidos. Este también
es un avance importante. El
Ejecutivosolo podia negociar
tasas maximas a cierto nivel
deagregacién. Deotraforma,
la gran heterogeneidad de la
carga por sector,sumadaala
eliminaciondela extranaju-
risdiccion, habriacausadoun
impacto muy desigual entre
provincias, yfijarlostopesde
alicuotas con mayor detalle
hubierainvadidolas potesta-
des tributarias provinciales.

Elvalordelasalicuotasso-
brelasventas finales quesur-
jaes propio de cada provin-
cia.Sibien algunasalicuotas
podian subir comoresultado
del consensoalcanzado, este
de ninguna manera impli-
ca que las provincias deban
subir sus tasas impositivasa
los topes establecidos en los

casos en que estuviesen por
debajodeaquellos.

No solo se han eliminado
las “aduanas interiores” y ha
comenzadoapivotearse hacia
una estructura mas eficiente
del impuesto a los ingresos
brutos (con bajas en las acti-
vidades primaria, industria
y construccion), sino que los
datos de recaudacion de este
tributo muestran que la pre-
sion tributaria global del im-
puesto comenzo a reducirse
desde la firma del consenso
fiscal. Con bases imponibles
similares, la recaudacion del
IVA y la de Ingresos Brutos
deberian evolucionar de for-
ma semejante en ausencia de
cambios en las normas.

Los datos del primer tri-
mestre de esteafnomuestran
que mientrasel IVA crecera-
pidamente, la recaudacion
deIIBB practicamente no ha
crecido en lo que va de 2018
(yporlotantolarecaudacion
de este impuesto en relacion
con el PBI estd comenzando
a bajar).

Adicionalmente, a medi-
da que se expanda la oferta
relativa delos bienes desgra-
vados, las bajas impositivas
se trasladaran a los precios
relativos,reduciendoloscos-
tos de produccion de toda la
economia.

Elconsensofiscalylaleyde
responsabilidad fiscal plan-
tean un programa de traba-
jo conjunto entre Nacion y
provincias paralos proximos
cinco anos. El éxito depende
de suvigilancia permanente,
tanto por las partes signata-
rias como por la sociedad ci-
vil. Debemos trabajar todos
juntos en pos de su cumpli-
miento. Su aprobacion fue
solo el punto de partida para
mejorarlatributaciénprovin-
cialenla Argentina.e

Secretario de Politica
Economica

N
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El cruce de IVA e Ingresos Brutos

Variacion real interanual del promedio maovil de tres meses

CONSENSO FISCAL
20%
VA
17,3% ©
15
10 /\ \
5

-10% .
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' 2017 IL—2018—

Fuente: Ministerio de Hacienda, Secretaria de
Politica Econémica [ LA NACION
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Entre Rios
oferto 19%
a docentes

© El gobernador de Entre
Rios, eljusticialista Gustavo
Bordet, mejoroé ayer la ofer-
ta salarial a los docentes, al
proponerles una suba del
19% en tres tramos (8% en
marzo, 9% en julio y 2% en
septiembre), con cliusula
de revision.

Lanegociaciony el nuevo
porcentaje ofertado -el alti-
mo habia sido del 17%-co-
bran especial relevancia,
ya que se trata de la prime-
ra propuesta de recomposi-
cion de sueldo elevada por
un mandatario luego del
estallido de la crisis cam-
biaria.

La escalada del délar
complico las previsiones de
los Ejecutivos, por su inmi-
nente trasladoa preciosy el
consecuente fogoneo de la
inflacion, que activard cldu-
sulas gatillo y de revision y
tensard los presupuestos
provinciales, obligados a
respetar los topes de la es-
tricta Ley de Responsabili-
dad Fiscal.

“En este contexto tan
complejo de la economia
de nuestropais, el Gobierno
estd ofreciendo a los docen-
tes un 19% de incremento”,
resaltélatitular del Consejo
General de Educacion, Mar-
taLando.

La funcionaria remarco
que ademads la propuesta
contempla “una suma fija
remunerativa de entre 450
Y900 pesos, maslos codigos
de traslados”. “Y también
la clausula de revision, que
implica sentarnosen forma
inmediata ni bien el costo
de vida supere el 19% que
esta ofreciendo el Gobier-
no”, enfatizo.

Desde la vereda gremial,
los docentes se llevaron la
oferta y la analizarin en un
congreso que Agmer desa-
rrollard el viernes en la lo-
calidad de La Paz.

“Como es una propuesta
superadora a la anterior, la
vamos a someter a discu-
sion. Este miércoles y jue-
vesserealizardnasambleas
en las escuelas y el viernes
tendrd lugar el congreso
provincial”, afirmo el se-
cretario General de Agmer,
Marcelo Pagani.
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El délar cayé 83 centavos a $ 24,67. La divisa operaba en el techo que marcaba el BCRA hasta que se
anuncid la colocacidon de deuda en pesos, que recaudé u$s 3000 millones. La suba del délar desde fines
de abril y el fuerte ajuste que tuvo el lunes terminaron de generar el atractivo para que fondos tomen
posiciones en activos argentinos. Subieron hasta 6,45% las acciones argentinas en Wall Street

La emision de bonos de Caputo hizo
y retroceder al dolar

entrar capitales

MATIAS BARBERIA
mbarberia@cronista,.com

El dia y el semestre

» Evolucidn intradiaria del ddlar mayorista

» Evalucidn del ddlar mayorista

ientras el mercado y e = -
M buena parte del resto o | i 24,05

de la sociedad tenia la a0 L
vista puesta en una licitacion mi- 050 5m
llonaria de Lebac que generaba 2508
dudas tras tres semanas de corri- g 10
da contra el peso, una operacién 1420
de deuda digitada por el Ministe- 0,0
rio de Finanzas con fondos del ~ #44% 1808
{:'xter‘ui)'r qurEu l‘I](. iildil a E]:]l,ﬂr:l de 40 3 1808
aruedacambiaria logra alterar el
tono del mercado para bajar 83 M0 IR IS e 10 nan 10 dase taoe wa Bic tn fe

r 5 4 4 K . 3 . . Mer, Al My

centavos al ddlar hasta hacerlo 15 do maye 08T 8
cerrar a $ 24,67. La suba de la di-
visa del dia previo, un avance de
7,5% propiciado por la estrategia
del Banco Central (BCRA), per-
mitié generar un punto de entra-
da mds atractivo para el regreso
de flujos financieros que fueron a
los nuevos bonos y atrajeron sus- [ fuone: dhasbery

cripciones de Lebac.

Con el cambio en la dindmica
cambiaria, las acciones de em-
presas argentinas saltaron hasta
6,45%, senalizando tomas de po-
siciones en activos argentinos, El
Merval también gand 1% vy los
bonos argentinos rebotaron. To-
do esto, a pesar de que el escena-
rio global era complicado en el
dia (ver pagina 2 de Finanzas y
Mercados).

La salida de capitales del mer-
cado argentino que se habfa ini-
ciado con desarmes de posicio-
nes en Lebac parecid revertirse
ayer cuando el ministerio con-
ducido por Luis Caputo anuncicé
a mitad de rueda que ampliaba
las emisiones de dos Bonos del
Tesoro en pesos a tasa fija (Bote),
con vencimiento en 2023 y 2026,

En el mercado mayorista el dg-
lar, que habia cerrado a $ 24,99 el
lunes, cay6 casi un peso hasta
quedar en § 24,05 al cierre de
ayer.

Eldfa habiaarrancado, comoel
dia anterior, con una oferta de
venta del BCRA por u$s 5000 mi-
llones que contenia la presién al-
cista. Esa muralla de ddlares es-
taba ofrecida a $ 25 y, durante la
mayor parte de la rueda, la de-
manda se nutrié de ese dinero:
u$s 791 millones fue lo que ven-
did la autoridad monetaria en to-
do el dia.

Hasta cerca de las 13 el délar

mayorista no se alejé de los $ 25
de techo a los que vendia el
BCRA. Pero poco antes de esaho-
ra, aparecié oferta privada y el
precio empezé a bajar.

Cercadelas 12,30 el Ministerio
de Finanzas hizo publica la sor-
presiva colocacion de bonos en
pesos, que inmediatamente dis-
pard rumores de que atraerfan
u$s 2000 millones. La cifra, des-
pués del cierre de mercado, ter-
mind siendo mayor: § 73.250 mi-
llones (u$s 3000 millones).

Para los operadores del merca-
do, el anuncio fue el factor de-
sencadenante. “Desde media
hora antes del anuncio fondos
del exterior empezaron a vender
fuerte futuros de délar en Nueva
York, lo que hizo caer las tasas
implicitas y eso se contagio a los
futuros locales”, dijeron ayer en
un banco. “Las ventas de futuros
eran, evidentemente, movi-
mientos de los fondos que entra-
ban al bono v se contagiaron al
precio al contado del ddlar, el
anuncio de la colocacian del bo-
no hizo el resto y transfirié ex-
pectativas de techo del precio del
ddlar que trajo oferta de délares
financieros”, agregaron.

Como los bonos se podfan sus-
cribir en pesos o en délares a un
tipo de cambio de $ 24,76 fijado
el dia anterior, habia un margen
de 24 centavos para vender déla-

res spot por encima de ese nivel
que permitian sumarse a la emi-
sién a un valor mds conveniente.
Perforado ese nivel, la tendencia
ala toma de posiciones en pesos
continud.

“El lunes el BCRA habia dejado
subir al délar a propdésito, para
que el tipo de cambio sea mds
atractivo para entrar a activos en
pesos, porque con los mismos dé-
lares obtenés méds pesos enelmer-
cado local”, explicé Alejo Costa de
BTG Pactual. “Como el poder de
fuego de los fondos extranjeros es
mucho mayor al del ahorrista lo-
cal, cuando se ve la entrada de di-
visas el resto de los jugadaores de-
jan de pagar tan alto”, agregd.

El fondo Templeton es el prin-
cipal inversor en Bote, con 57%
de la emisidn previa del papel a
2026, por ejemplo. Ayer, en el
mercado asignaban a ese y otros
fondos invertidos de antemano
en Bote la demanda por los titu-
los que dieron vuelta a la rueda
cambiaria.

“El atractivo del Bote no esla-
ba dado tanto por la tasa, en el
mercado la tasa estaba mas baja
pero no es representativa porque
opera poco, sino por el diferen-
cialen el precio del délar, que su-
bié mucho el dia anterior y estd
$ 5 pesos mds caro que en abril,
con lo la ecuacién se vol-vié mu-
cho mds atractiva”, dijo Costa.
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Tension econémica | EL GOBIERNO ESPERA HABER SUPERADO LA CRISIS

Aflojo la corrida contra el dolar y el
BCRA pudo renovar todas las Lebac

La pulseada obligé a la entidad a liquidar otros US$791 millones de las reservas para defender el techo de $25; el
hillete al pablico bajé a $24,67: los inversores suscribieron Letras por $5000 millones adicionales a los que vencian

Javier Blanco

LANACION

El peso se fortalecio ayer 3,7% fren-
teal délar, pesea un contexto global
adversomarcadoporladepreciacion
generalizada del resto de las mone-
das contra esa divisa y por el salto
al 3,09% en la tasa de los bonos del
Tesoro de Estados Unidos a 10 afios,
quellegdasiasumayornivel ensiete
afios. Esa tasasirve de piso parame-
direlriesgo paisy es puntodereferen-
cia paralosflujos delos mercados de
capitales. Estohaceque los analistas
tiendan a creer, como intuian desde
anteayer, que la corrida (aunque po-
dria tener mas coletazos) comienza
aquedarsuperada.

“Con acci6n coordinada logra-
ron cambiar las expectativas”, dijo
Andrés Vilella Weisz, portfolio ma-
nager de Balanz Capital. “La dupla
Finanzas/BCRA gano claramente la
batalla del 15M y eso ayuda”, evalud
por su parte Norberto Sosa, director
delnvertiren Bolsa (IED). “El partido
no termind, perocambidclaramente
derumbo. Ahoradeben noquearloal
ddlaren lasemana paramostrarlesa
los quelo compraron a $25 que pue-
den perder”, sostuvo Fernando Ca-
musso, director de Rafaela Capital.
“Tal vez sea temprano para declarar
terminada la corrida, perosin dudas
lajornada ha sido positiva porque se
redujola presion al délar yse mostrd
alavezqueArgentinasigue teniendo
accesoal financiamiento”,juzgé Juan
Manuel Pazos, de Puente,

LavueltadecampanaqueensayGel
mercado se produjo al mediodia yse
profundizdé con el paso de las horas.
Fuecuandolosqueapostabanporuna
mayor devaluaciéndel pesollevaban
yadoshoraschocandocontraeldique
que habia levantado desde anteayer
el Banco Central para fijarle techo al
ddlar en $25, cotizacion que en esos
momentos defendié vendiendootros
US$791 millones de lasreservas.

Losfuturosdeesadivisaenlaplaza
local se negociabana $25,60 parafin
demes, a$26,49 para fin de junioya
$30,78 para fin de aiio (cerrarian el
diaa$24,60,$25,50y $30,respectiva-
mente),yla tasa querendia la Lebac
mds corta, a vencer a mediados de
junio (que se coloc al finalmente al
40%) estaba al 47 86%anual.

En ese momento comenzo a tras-
cender quelas posturas pararenovar
ocomprar Lebacya permitian vis-
lumbrar que el BCRA superaria sin
traumas ese vencimiento, algoalo
que aportaron el elevado nivel de ta-
saspor validarylos reasegurosyfaci-
lidadesque dioelGobiernoagrandes
inversores para que mantuvieran su
exposicion al peso,

Ensimultaneo se instalé el rumor
queseRalabaquedosgrandesfondos

deinversiondelexterior (semenciond
aBlackRocky Templeton) se habian
ofrecido a ingresar unos US$3000
millones al pais comprando deu-
da de cortoy mediano plazo, lo que
gano credibilidad minutos después,
cuandoel Ministeriode Finanzaslan-
20 una convocatoria inmediata a in-
teresados en comprar la reapertura
de los Bonos del Tesoro (Botes) 2023
y 2026 en pesos a tasa fija, a vencer
en cinco y ocho afos (ver aparte).

La novedad constituyo un revul-
sivo para el mercado, que se desen-
gancho de la tendencia mundial y,
tras largas semanas de huir del peso
para correr al dolar, empez6a hacer
lo contrario: vender dolares paralo-
grar pesos y poder suscribir Lebac
o Botes. El clic se produjo porque se
descuenta que si esos fondos se lan-
Zaronarecomponersuexposicional
riesgo argentino es porque cuentan
con alguna informacién (ala que no
tiene accesoel resto del mercado)so-
bre los términos y alcances de la ne-
gociacion queinicié el Gobiernocon
el FMLIy, porlomismo, se anticiparon
aunaestabilizacién del mercado.

El resultado fue una realineacion
de los precios de la divisa, que hizo
caer de $25,51 a $24,67 el precio del
dolar minorista, volted de $24,99 a
$24,05 el mayorista (que tocé un mi-
nimo de $23,75) y hundié de $25,15
a$24,40 el precio del “contado con
liqui” o délar bursatil. Esto derramé
sobre el restode los activos.

A eso hay que sumar las mejoras
de precio que registraron los bonos
dela deuda argentina en ddlares, lo
que ayudé a comprimir entre “25y
50puntosbésicos sus tasasde rendi-
miento, pese al contexto de merca-
doadverso”, observé en su informe
diario SBS Group, lo que permitié
queel riesgo pais cayera de 500a 482
puntos (-3,6%), pese a que el riesgo
emergente subid 1,4%en el dia.

Aesosesumo laconfirmacion de
que el BCRA no solo logré renovar
los $615.877 millones en Lebac que
vencian, sinoqueademasemitio nue-
vas Letras por unos $ 5000 millones
($620.930 millones, tras haber reci-
bido ofertas decompra por $630.408
millones). Mésalldde estamayorab-
sorcion de pesos tedrica, el resultado
finalfue unaexpansionmonetaria de
$76.063 millones, debido al pago de
intereses.

Eléxito tuvo un costo muy elevado:
pago tasas del 40% para las nuevas
letrasa 35y 63 dias, y del 38% para
las que se extienden a cuatro o ¢cinco
meses. Pero las dos primeras repre-
sentan casi 80% del total deladeuda
emitida, Estoimplicaquesien35dias
no logra dejar atrds la tensién finan-
cierahabréotro“supermartesde Le-
bac”, con 10s riesgos y costos que eso
implica.e

Los ministros Dujovne y Caputo ayer, al anunciar los resultados de la reapertura de bonos
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“Quiero destacar
que pudimos hacer
lalicitacionenel
peor dia para los
mercados
emergentes”

Luis Caputo
MINISTRO DE FINANZAS
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Sefial de equipo. Ayer, los ministros de Hacienda, Nicolas Dujovne y de Finanzas, Luis Caputo, anunciando los resultados de |la colocacién. FERNANDO DE LA ORDEN

Alivio en el Gobierno:
renovo el 100% de

las Lebacy consiguio
contener el dolar

Las tasasde 40% y el techo de $ 25 para el tipo de cambio
hicieron que los inversores optaran por los pesos. Caputo
consiguid $ 73.249 millones con la emisién de dos bonos.

Ayer el Gobierno despejo tresde las
incagnitas quemas lineasy saliva se
llevaron en las tiltimas semanas: la
renovacién de las Lebae, la tensién
sobre el precio del délar y si el Tesoro
contarfa con los recursos suficientes
para financiarse hasta fin deano.
Las respuestas llegaron, al menos
por ahora, una detras deotra en la jor-
nada de ayer. Primero, la tasa de in-
terés de 40% de las Lebac descompri-
mid latension sobre el precio del do-
lar que, ayer, bajo 84 centavos
($24,67). Segundo, 1a colocacion de

dos bonos a tasa fija y en pesos por §
73.249 millones deja al Tesore con el
88% de las necesidades de financia-
miento cubiertas para el afio. El co-
rolario de amhbosresultados llevo ali-
vio dentro del Gobierno que creen
que, ahora, quedd atrds lo peor de una
turbulencia cambiaria que predujo
un aumento del dalar de 73% en los
liltimos 10 dias. “No hay una situa-
cién comparable a otras crisis”, dijo
ayer Mauricio Macri.

La primera parte del episodio vivi-
do ayer se jugd en el terreno del Mi-

nisterio de Finanzas. En una confe-
renciade prensa enel microcine del
Palacio de Hacienda, los ministros
Luis Caputoy Nicolds Dujovne anun-
ciaron la colocacion de dos bonos, a
una tasa fija y en pesos, por $ 73.249
millones. Uno fue por $ 36.872 millo-
nes, a cinco afios, con unatasa fijade
20%.Y atro hono fue por § 36.378, a
ocho anos, a una tasa de 19%. Segtin
fuentes oficiales, después de esta
emision el Tesoro tendria el 88% de
sus necesidades financieras para el
afio yacubiertas.

Caputo destaco ayer las condicio-
nes enlas que el Gobierno consiguio
los$73.249 millones. Ayer fue el “pe-
or dia del afe para los mercados
emergentes, lo cual muestra la con-
fianzaen el pais, en el presidente Ma-
criyenlapolitica econémica’, dijo. El
indice Mercados Emergentes de JP
Morgan registro ayer la peor caida en
unanoy ocurrié en paralelo agueel
rendimiento del bono del Tesoro de
Estados Unidos a 10 afios sald asu ni-
vel masalto en siete afios (3,09%). Un
rendimiento més alto del bono nor-
teamericano presiona alos bonos de
los paises emergentes porque los
vuelve menes atractivos. Y un délar
mas fuerte en el mundo exacerbala
tensién sobre los pajses en desarro-
llo, principalmente, aquellos que tie-
nen déficits externos mds altosy ne-
cesitan financiarse. Ayer por ejemplo
lamoneda que mds se devalud lalira
turca (1,82%).

Tal vez por este contexto interna-
cional nuevo, que se caracteriza por
tasas y un costo del endeudamiento
mds alto que hace un afio atrds, Ca-
putoadelant6 ayer queen2018el Go-
bierne no va a salir a financiarse al
mercado internacional.Es posible
quetampoca lo haga en 2019, depen-
diendo delasnegociaciones que lleva
adelante Dujovne con el Fonde. Hoy
seguirin negociandoen Washington
funcionarios de Hacienda y Finan-
zas unacuerdo stand by con el orga-
nismo. “El objetivo es reducir la de-
pendencia del financiamiento exter-
no’, dijo. Cuando sele pregunto si los
compradores de bonos fueron capi-
tales extranjeros, el ministro sostu-
voquenose pudoidentificar, porque
enfraron a través de los bancos loca-
les.Sin embargo, la clave dela coloca-

cionde ayer habriasidola participa-
cién de dos fondos importantes del
exterior -Templeton y Black Rock-,
seglin se comentaba en el city. Ha-
brian comprado los honos con déla-
res, ingresando asi divisas para refor-
zar las reservas -ayer de todas mane-
ras cayeron US$ 698 millones-.

La segunda parte de la jornada de
ayer tuvo como epicentro el Banco
Central. La entidad logrd pasarla
prueba de fuegodel stipermartes: no
s6lorenovd el 100% de las Lebacsque
vencian -el monto ascendia a unos

E163%delas Lebac
fueron colocadasa
35dias. El restoaplazos
deentre2yb5meses.

616.000 millones de pesos-, sino que
recibié ademas nuevas ofertas por
otros 10.000 millones de pesos. Se tra-
t6 de una sefial de confianza de los
mercados ante la estrategia del BCRA
de fijar untechode25pesos aldolary
tentarlos con una tasa del 40%.

Del total de Lebacs renovadas, el
63% fueron colocadas a35dias depla-
z0 auna tasa del 40% anual. El resto
delas Lebacs,a plazos de 2a 5 meses,
se colocaron a tasas del 39% anual
promedio.

El mercado esperaba con mucha
expectativa el vencimiento de ayer,
pese a que el mercado secundario
permite entrar y salir de estos acti-
vos queemite el Banco Central todos
losdias. De hecho, los inversores in-
ternacionales que desarmaron sus
posicionesentre el 20 v el 24 de abril
gatillaron la crisis cambiaria. m
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APARECIO FINALMENTE “EL EQUIPO” ECONOMICO

En lo que podria definirse como la primera accion coordinada
del equipo econémico, ayer ¢l Ministerio de Finanzas y el Ban-
co Central lograron contener la corrida cambiaria y vencer el
fantasma del megavencimiento de Lebac. Para eso recurrie-

Lebac:renuevanel
100%deloquevenciay
colocan $5.000 M mas

©EI] Banco Central logré ayer
superar el megavencimien-
to de las Lebac, que ascendia a

RESULTADOS DE LA LICITACION

$616090 m'ufm% F,ms la_s fu.e'r- Plazo Ofertado | Adjudicado |Tasas de corte
tes recompras realizadas en las
dltimas jornadas. Segin infor- Dias Millonesde $ | Millones de $ enth
mo el ente monetario las pro-
puestas alcanzaron un nivel de Junio 36 406 403 40,0
$ 630.408 millones pero se ad-
judicaron $620.930 millones, Julio 63 74 73 40,0
lo que implica la renovacién
total del vencimiento que era Agosto 91 62 59 38,5
de $615.877 millones y una su- .,
ba en el stocken circulacion por Septiembre 126 40 39 38,0
$5.052 millones. De modo que no
solo pudo renovar el 100% de los Octubre 154 48 48 anp
vencimientos sino que ademas
logro colocar otros 5.000 millo- Fusihe:BORA
nes mas.

Detodos modos lasapuestasse
concentraron en el corto plazoya UUIEN ES g;“:: 1:, %tg‘;kl‘:;'
quedel total de Lebac renovadas TIENEN 70,000 104/ Vo3
€l 65% fueron colocadas a 35 dias LAS LETRAS
de plazo y el resto a plazos de 2 DEL BCRA 60600

a 5 meses (73.000 M a 63 dias,

59.000 M a 91 dias, 39.000 M a Eni illonesdbuss Hale
126 dias y otros 46.000 M a 154 50,000
dias de plazo).

En cuanto a las tasas de corte 18:187
seubicaron en 40%, 40%, 38,5%, Bancos 40000 _ wne e
38% y 38% para los plazos de 36, Cajas Previsionales,

63, 91, 126 y 154 dias, respecti-

vamente. “Dada que la liquida- COR RN Lo 14.362 [
cion de esta subasta se realiza al FCI{Sin Cfas. de Seguro) 4108

dia siguiente, para computar el W Cias. de seguro 20000 — 1 =
efecto monetario debera sumar- directo+indirecto oo

se la absorcién o expansion que - - 10.000 — _— I—
ocurra mafana por Pases, Leliqu Minoristas residentes 1.356 5400
operaciones de mercado secun- No residentes 4904 ]m
dario de Lebac”, sefialo el BCRA. 0

Sin embargo, la subasta de ayer
dejé una expansion de $30.000
millones (un monto bajo dado el
volumen del vencimiento), que
se descuenta volvera, en gran
parte, al ente monetario via las
Lelig, Pases o Lebac.

De esta manera el BCRA con-
valié los altos rendimientos ope-
rados en el mercado secundario

en las ultimas jornadas. Ayer,
por ejemplo, el BCRA compro
$27.000 millones en la Lebac de
junio y una pequena porcion de
la de mavo (que vencia ayer). En
esos plazos las tasas se pactaron
en un 41% para junio (la licita-

Fuente: Allaria Ledesma & Cia

cidn de ayer corto en el 40%).
Deacuerdo a datos del mercado
para hoy quedaron pocas opera-
ciones prepactadas, aproxima-
damente unos $170 millones de
Lebacvendidas (osea, demanda
potencial de délares).

ron al apoyo de conocidos fondos de inversion internaciona-
les que vinieron en auxilio del Gobierno no solo participando
junto con otros colegas en la licitacion de Lebac, sino ingre-
sando u$s3.000 millones para comprar mas deuda.
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Ventas de ddlares, tasas del 40 por ciento, beneficios a bancos, délar futuro y negocios para fondos extranjeros

Comho e medidas de emergencia para el Dia L

Por Federico Kucher

‘ El equipo econdmico desple-
20 una bateria de medidas pa-
raenfrentarel supervencimientode
las Lebac. Sacrificé ayver 791 mi-
llones de délares de las reservas y
408 millones el lunes para mantener
el tipo de cambia por debajo de los
25 pesos. subi6 la tasa de interés de
las letras del 26 al 40 por ciento en
la licitacidn primaria, intervino en
el mercado de futuros de dolar. le
aumento la ganancia a los bancos a
partir de la reduccion de encajes y
puso a disposicion de los grandes
inversores 5000 millones de délares
para frenar la corrida. Se renovo el
100 por ciento de los vencimientos
de Lebac ¢ incluso se incremento
el stock en 3 mil millones. Pero la
operacion fue muy costosa en {ér-
minos econbémicos. La autoridad
monetaria tendra que pagar a mitad
de junio unos 20 mil millones de
pesos porintereses. Lacifraequiva-
lea800 millones de dolares. El des-
equilibrio se pateo para adelante y
sigue sin resolverse.

La jornada cambiaria arranco
muy movida por las noticias inter-
nacionales. Estados Unidos regis-
{rd una suba de la tasa y ¢l dolar se
fortalecio contra el resto de mone-
das de paises emergentes. Este cli-
ma financiero internacional agre-
20 tensiones al Central para reno-
var las Lebac v lograr sostener el
dolar. Laentidad sacrifico reservas
por casi 800 millones de délares
hasta la una de la tarde. A partir de
ese momento, cmpezaron a aparc-
cerlas ventas de divisas de los pri-
vados en el mercado mayorista y
bajo el precio de la cotizacion. Elt-
po de cambio mayorista cerro en
24,05 pesos, conunabajade 3.8 por
ciento. Esto generd tambiénla mer-
ma en la cotizacion del dolar mi-
norista. que culmind en 24.63 pe-
sos. al caer 3,5 por ciento.

En las mesas de dinero de la city
explicaron esta moderacion por la
llegada de ddlares frescos del exte-
rior y mencionaron a BlackRock.
Se trata de uno de los fondos de in-
version mds grande del mundo, que
mueve aclivos equivalentesa 10 ve-
ccs el Producto Interno Bruto de la
Argentina. Eldato muestra los nive-
les de especulacion financiero a los
que se enfrenta el pais. Este fondo
habria sido uno de los que ¢n abril
vendieron gran parte de sus activos
en Lebac para comprar dolares a
20.50 pesos e irse del pais. Ahora
vuelvenconuntipode cambio de 25
y una tasa de interés que es casi el
doble. Se trata de una bicicleta fi-
nanciera recargada para los fondos
del exterior. En la plaza cambiaria
se negociaron unos 1300 millones
de dolares, de los cuales el 35 por
ciento de la oferta se explicaron por
las ventas del sector privado.

Los movimientos cn ¢l mercado
mayorista se vinculan a inversores
acostumbrados a sacar ventajas de

El Gobierno informo que esta aliviado porque legré renovar la totalidad de las Lebac
que vencian, mas 5000 millones de pesos. Lo hizo a una tasa altisima que suma
intereses por unos 20 mil millones de pesos en un mes. Sigue la pérdida de reservas.

muy corto plazo. El lunes, cuando
la autoridad monetaria anuncio que
destinaria 5000 millones de dola-
res pata que cl tipo de cambio no
supere los 25 pesos, ya se habian
vendido otros 500 millones de do-
lares en el mayarisla, lo que suma-
do a las operaciones de ayer acu-
mula 1000 millones en dos dias, La
apuesta es puramente especulativa
y sevinculaaobtener ganancias ex-
traordinarias con la tasa de interés
del 40 porciento mientras durcel te-
cho al délar que puso la autoridad
monetaria. La situacion genera un
circulo vicioso porque ninguno de
estosinversores querraserel ultimo
en irse cuando se le acaben las di-
visas al Banco Central y adelanta
nueva presion en la plaza cambia-
ria en las proximas scmanas.

Uno de los desafios que tendra la
autoridad monetaria a mitad de ju-
nio serd la nueva licitacion de Le-
bac. La suba de las tasas de intercs
de ayer hasta ¢l 40 por ciento gene-
16 una carga de intereses de 20 mil
millones de pesos. En la licitacion
de ayer hubo un cambio en la com-
posicién de las letras. Los bancos
compraron en mayor cantidad estos

El dolar cerro a 24,63 pesos en las casas de cambio. El BCH.;\ Ilquidc‘z reservas por 791 millones de dolares.

titulos y. segun datos del mercado,
pasaron a ser los principales duenos
de esta deuda del Central. Las enti-
dades bancarias sc vieron beneficia-
das por ¢l BC. La entidad les redu-
Jjolasobligacionesde encajesy lesli-
bero fondos en mayo para destinar
a Lebac. Esto colaboré con la auto-
ridad monetaria para renovar el 100
porciento de los vencimientos de las
letras pero ocasioné un riesgo para
el proximo mes. Los bancos se de-
berdndesprenderde granparte dees-
tos titulos para recuperar pesos y so-
brecompensarlos requerimientos de
encajes. Entérminos contables, gra-
cias a la modificacion de los enca-
jes. los bancos se quedaron con pe-
s0s para participar de lalicitacion de
Lebac y ayudar al Central a mostrar
que la licitacion fuc atractiva a tasas
del 40 por ciento. Pero por otro la-
do muestraque hubo inversores par-
ticulares tanto locales como del ex-
tranjero que no volvieron a prestar-
le al Central y se quedaron con los
pesos. los cuales se depositaran hoy
en las cuentas bancarias. La autori-
dad monetaria no informé como fue
el cambio de composicién de los
dueiios de las Lebac,
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El BCRA renovo el 100% de
las Lebac que vencian y coloco

otros $5.000 millones mas
Convencieron tasas al 40% vy techo del dolar de $25

Maria Eugenia Balifio
ebalino@baenegocios.com
@eugeniabal

on un Banco Central que
‘ volvid a jugar fuerte y que

finalmente -ayudado tam-
bién por el Ministerio de Finan-
zas- logrd domar ayer la corrida
cambiaria, bancos, fondos y pe-
queios inversores locales y ex-
tranjeros volvieron a apostar por
las Lebac y la autoridad moneta-
ria no sélo pudo renovar el 100%
de los casi $616.000 millones que
vencian sino que colocé $5.052
millones mds.

En la licitacion de ayer, la
entidad que preside Federico
Sturzenegger ademas consiguio
reducir la concentracion de las
ofertas en el plazo mas corto en
comparacion con la subasta del
mes pasado, y pagé tasas leve-
mente por debajo de las que se
venian negociando los dias pre-
vios en el mercado secundario.

El Gobierno obluvo de estafor-
ma una fuerte inyeccién de con-

fianza y, superando ampliamen-
le las expectlalivas (operadores
auguraban una renovacién del
80%), el BCRA pudo sortear con
gran €Xito una licitacién que re-
sultaba clave en medio de la cri-
sis cambiaria que manfuvo en
vilo al macrismo en los tltimos
dias y luego del dato de inflacién
de abril que dio a conocer ayer el
Indec, del 2,7 por ciento.

Lo logré gracias a acuerdos
previos con bancos locales para
que renueven y compren mds
Lebac -tras reducirle los en-
cajes-, firmes y contundentes

El 64,9% de las Lebac
colocadas ayer fue a 35
dias y el 11,75% de las
adjudicaciones, a 63 dias

intervenciones para torcerle el
brazo a la demanda de divisas,
y recompras de letras en el mer-
cado secundario los dias previos
para reducir el peso de los venci-
mientos de ayer.

Lasuba de tasas de los dltimos
dias resulld clave para conven-
cer de renovar a guienes tenian
en su poder las letras que ven-
cian ayer y también para tentar a
nuevos inversores.

Ayer, no ohstante, el Central
pagé rendimientos levemente
por debajo de los del mercado
secundario. Para la letra que
vence en junio la tasa de corte
fue del 40%, cuando el lunes
habia cerrado a 42% en el se-
cundario.

En tanto, para los plazos a 63
(julio), 91 (agosto), 126 (sep-
tiembre) y 154 (octubre) dias fijé
retornos de 40%, 38,5%, 38% y
38%, respectivamente.

Ademads fue fundamental para
el éxito de la licitacion, segun
analistas, el freno en la escalada
del délar que logré ayer la inter-
vencion del BCRA en ¢l mercado
de cambios y en la plaza de dé-
lar futuro, apoyada ademds por
las divisas que ingresaron para
parlicipar en la reapertura de la
licitacion del BOTE que realizd
ayer el Ministerio de Finanzas
y para comprar Lebac. De he-
cho, el peso fue latinica moneda
emergenie que se aprecio en el
dia. (Ver pédgina)

Prueba superada
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El 64,9% de las Lebac coloca-
das ayer [ue a 35 dias, mientras
que las letras a 63 dias concen-
traron el 11,75% de las adjudi-
caciones y los titulos a 91 dias,
el 9,5 por ciento. Ll plazo mds
largo, a 126 dias, se llevé el 7,4
por ciento.

El BCRA informd que
las propuestas de los

inversores alcanzaron
los $630.408 M

De esta forma, el BCRA pudo
mejorar su perfil de vencimien-
fos, ya que en la subasta anterior
el tramo mds corto habia con-
centrado el 74,7% del total adju-
dicado.

El BCRA informé que las pro-
puestas de los inversores alcan-
zaron en la licitacién de ayer los
$630.408 millones, de los cua-
les adjudicé $620.930 millones,

lo significé la renovacion total
del vencimiento, que era de
$615.877 millones, y una suba en
el stock en circulacién por $5.052
millones.

Para Federico Furiase, director
de Eco Go, ayer el equipo econé-
mico mostré “una coordinacién
importante”, que fue lo que per-
mitié moderar la tensién cam-
biaria y garantizar la renovacién
de los vencimientos de Lebac.

Sin embargo, aclara que el Go-
bierno ayer “gand una batalla
pero no laguerra”. “Los desequi-
librios estructurales -el déficit
de la cuenta corriente externa,
la dominancia fiscal en la base
monetaria y la bola de nieve de
Lebac- contindan. El Gobierno
va a tener que generar un shock
de confianza en los mercados
poniendo mayor sintonia fina en
la coordinacién macroeconémi-
ca de cara a estos tres desequili-
brios”, agregd Furiase.
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LA DIPUTADA DE CAMBIEMOS ACUSO DE “GOLPISTA” A LORENZETTI

Carrio y Vidal admitieron errores
y celebraron el fin de la corrida

SEBASTIAN INURRIETA
sinurrieta@cronista.com

“Quiero que Macri sea el mejor
Presidente de la historia, lo
quiera él o no". Sin llamarlo
“Mauricio”, como la mayoria de
las veces durante una horay me-
dia, entre risas propias y del pti-
blico cerré Elisa Carrié su “en-
trevista” a la gobernadora Maria
EugeniaVidal, gala de inaugura-
cién del ciclo lectivo 2018 del
Instituto Hannah Arendt auspi-
ciado por la lider de la Coalicién
Civica.

La diputada, socia de Cambie-
mos, venia de revelar que sema-
nas atras, antes de la suba de ta-
rifas que convulsiond el Congre-
50, le dijo al mandatario: “Mird
que vas al suicido con este au-
mento”. “Hay muchos errores
que comete el Gobierno, espero

que el ingeniero es enternezca.
Sostener a Macri es sostener la
Republica”, resumié Carrio. “La
Argentina que queremos va a lle-
var una generacion”, pronosticé.
“Quiero tansmitirle a los que se
sienten agobiados, que conoce-
mos lo que pesa esa factura y de-
cirles que esto no va a ser para
siempre, es un transito. Pero que
tuvimos que definir para transi-
tar este camino del medio, sin
kirchnerismo ni ajuste brutal”,
justificé Vidal. Y reveld que lla-
md al ministro de Energia Juan
José Aranguren. “Juanjo decime:
;Si ponfamos las tarifas como
deben estar en seis meses, cudn-
to hubiera sido el aumento? Un
2000%, me respondic”. “Estas
tarifas van a encontrar un equi-
librio, lo que vamos a pagar s6-
lo serd el valor de la inflacién de
ese ano”, promelic.

Carri6 y la gobernadora bonae-
rense admitieron que puede ha-
ber “errores” en la gestién pero
celebraron que se corrijan.
“¢Cémo un equipo que quiere
hacer un cambio en la Argenti-
na no se va a equivocar’, pre-
guntd Vidal. “No desconozco
que hubo angustia en la gente
en los dias que han pasado. Pe-
ro que el drbol no les tape el bos-
que, venimos de décadas de
parches y hay cosas que ya cam-
biaron”, afadio.

“Las crisis o te matan o te forta-
lecen. La ultima nos fortalecid”,
asi Carrid aplaudi6 lo que ya vi-
sualiza como el fin de la corrida
financiera que golpeé a la Casa
Rosada. “La jugada de estas se-
manas fue de taquito, vamos a
tener varias, a medida que ven-
gan las elecciones mads”, alertd,
fiel a su pitonisa costumbre, A

Elisa Carrio “entrevisto” a Vidal ayer, en el Instituto Hannah Arendt

modo de contracara, destacd la
del secretario de Finanzas. “La
jugada de (Luis) Caputo fue ex-
traordinaria”.

Carrid, ademds, volvié a apun-
tar contra Ricardo Lorenzetti y
los industriales: “Les dije yo que
era golpista. ;Qué hace un pre-
sidente de la Corte reuniéndose
en el Jockey Club con la UIA, en
el momento que se jugaba la ru-

leta rusa en la corrida?”,

En medio de la charla, Carrid le
preguntd a la mandataria por la
por ahora fallida paritaria do-
cente 2018 (“;Cémo se negocia
con un gremio tan politizado”).
Vidal aprovechd para anunciar
un nuevo aumento del 2%, ante
la inflacién de abril conocida
ayer, lo que implicarfa un incre-
mento este ano del 10%.



ELCRON

C 0 M

E

R C |

ISTA

Exportaciones
bonaerenses
crecieron 16,1%
en marzo

| EL CRONISTA

Las exportaciones bonaeren-
ses crecieron en marzo 16,1 %
interanual y totalizaron u$s
1781 millones, informd ayerel
Miinisterio de Economia de la
provincia de Buenos Aires. De
acuerdo con sus mimeros, el
principal rubro exportador
fue el de las manufacturas in-
dustriales.

La mejoradela actividad en
Brasil continué traccionando
al comercio exterior del prin-
cipal distrito del pafs. Las ven-
tas a ese destino aumentaron
en marzo un 27,6% en térmi-
nos interanuales. Al mismo
tiempo, se incremento la par-
ticipacidn de la provincia en
las importaciones desde di-
cho pais de un 3,8% en marzo
2017 al 4,5% para este ano.

De acuerdo con el informe
de comercio exterior de lacar-
tera econdmica provincial,
durante el primer trimestre
de 2018 fue el de mayor nivel
de exportacién bonaerense
de los dltimos cuatro anos
con u$s 4779 millones, equi-
valente a un crecimiento inte-
ranual del 13,9%.

El perfil industrial de las
exportaciones bonaerenses
se puso en evidencia en la
participacidn del 47,4% que
la provincia tiene en el valor
de las manufacturas de ori-
gen industrial (MOI) de la
Argentina.

Estas ultimas concentraron
el 44,2% del total de las ventas
externas bonaerenses con lo
que registraron un aumento
interanual de 16,5%.

Siguieron en importancia
dentro del valor de las expor-
taciones provinciales las ma-
nufacturas de origen agrope-
cuario (MOA), con una parti-
cipacién del 24,9 %, los pro-
ductos primarios (23,6%) y
combustibles y energia
(7,3%), con variaciones inte-
ranuales de 1%; 17,6% v
42,9%, respectivamente.
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Elisa Carrié y Maria Eugenia Vidal, en un didlogo abierto

Carrio y Vidal respaldaron
al Presidente y hablaron
de la crisis y las tarifas

sinTonia. La diputada dijo que Cambiemos salio fortalecido; la
gobernadora admitié que el Gobierno cometio errores

Maria Belén Alvarez Echazi
LANACION

La diputada Elisa Carrid y la gober-
nadora Maria Eugenia Vidal -las
dos damas fuertes de Cambiemos—
compartieron ayer escenarioen la
apertura del ciclo lectivo del Insti-
tutoHannah Arendt,quedirigelali-
derdelaCoalicion Civica. Alli, Vidal
se sometio a unaentrevistamanoa
manocon lasocia politicadel Presi-
dente:hablarondelagestion bonae-
rense, pero también hubo tiempo
para hablar de la crisis financiera.
“SosteneraMacriessostenerlaRe-
publica”, dijo Carrio.

Al inicio del encuentro, que pro-
meterepetirse con misentrevistas
para “comunicar”, ladiputada cele-
braélas buenas noticias del merca-
do, trasresaltarlosdiasdificilesque
atraveso el oficialismo con la suba
delddlarylacrisisen los mercados,
queterminéconunpedidodeayuda
al Fondo Monetaria Nacional.

“Laquiero”,dijoCarrié. “Muestra
lomejordela Argentina: una perso-
na que empezo no siendo conocida
y hoy esla persona con mejor ima-
gen”, resaltéladiputada. Aloque Vi-
dal respondié con mas elogios: “La
admirohacemuchosafios. Soloten-
goagradecimiento por laspeleasen
soledad”. También destacé que Ca-
rrié “siempre” estuvo a su lado “en
los momentos masduros™.

“Lascrisis o te matan o te forta-
lecen. La tiltima crisis nos fortale-
cid”, dijolalider dela Coalicion Civi-
ca. Reafirmd su lugaren la alianza
oficialistayvolvida pedirdisculpas
aJaime Durdn Barba. “Variosdiri-
gentes venian jugando con que yo
rompiera’, apunto, tras celebrar la
coalicién con “el ingeniero” y soste-
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ner: “En realidad soy las mas racio-
nal. Me hagolaloca”

Vidal, en tanto, destacé: “;Como
unequipoque quiere llevar adelan-
te un cambio tan profundonose va
a equivocar? Somos falibles. Claro
quevamosacometererrores”. Ylan-
z6:“La Argentina nosedivide entre
Cambiemos yel peronismo. Sedivi-
deentre los que quieren construiry
los que quieren destruir”,

“Ni ajuste brutal ni kirchneris-
mo”, sostuvo, al ser consultada por
ladiputada sobrelapolitica tarifaria.
“Esto no es para siempre. Estas ta-
rifas van a encontrar un equilibrio”,
afirmé. Resaltd sudecision deelimi-
narimpuestos provinciales ycritico
aquienesdenuncianun “tarifazo”y
no bajan impuestos municipales.

Alhablarde su gestién. Vidal dijo
que con el indice de inflacién publi-
cadoayer,atinlaprovinciasiguesin
tener paritarias acordadas con los
docentes. “Poresodimosunaumen-
todeacuerdoalaparitariay vamos
aliquidar un 2% adicional este mes.
Conestolegarantizamosquesiguen
arribadelainflacion. Losseguimos
cuidando,aunque no haya acuerdo
con losdirigentes gremiales”. Tam-
bién repaso el trabajo en la provin-
ciaenmateriade narcotréfico,juego
y"los barones del conurbano”.

ConlapartidadeVidal, Carridto-
mdelmicréfonoyselanzdcontrala
Justicia. Asi celebré queel exminis-
troJulioDe Vidosiga preso. Tampo-
coseolvidodel falloqueliberéalem-
presarioCristobalLopezdelamano
de los camaristas Jorge Ballestero
y Eduardo Farah, y del presidente
de la Corte, Ricardo Lorenzetti, a
quien trato de “golpista” y acusé de
reunirse con la UIA en plena crisis
financiera.e
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En poco mas
de dos anos,

arrestaron a
6667 narcos
bonaerenses

ESTADISTICA. Ritondo
senald la destruccion
de 66 blinkeres

La magnitud del mercado local
dedrogas queda expuesta porla
gran cantidad de personas de-
tenidas por su participacion en
las bandas de narcomenudeo.
Solo en Buenos Aires fueron
atrapados 6667 narcos en poco
masdedosaiios. Esacifrafuein-
formada ayer por el ministro de
Seguridad bonaerense, Cristian
Ritondo, quien superviso lades-
truccién de un binker utilizado
en Hurlingham paralaventade
sustanciasilegales.

Las autoridades bonaerenses
registraron desde 2006 el arres-
tode11.975 sospechosos por nar-
cotrafico.

La policia bonaerense puede
actuar en los casos de narcome-
nudeo por laadhesion provincial
alaleyquetransfiere responsabi-
lidadesacadadistritoenlalucha
contralaventalocal dedrogas.

“Nosinvolucramosdellenoen
la lucha contra el narcotrafico,
porellorealizamosuntrabajoen
conjunto con el municipio que,
ademas, es unsimbolo delo que
tiene que hacer la politica con la
seguridad”, asegurd Ritondo,
quien estuvo acompafado por
elintendente Juan Zabaleta.

“El compromiso es tal que de
2015 a la fecha llevamos mas de
6600detenidos por drogas”,dijo
el ministro bonaerense y aclaro
que “en nueve afnos anteriores
hubo menos detenidos, 5300",
seglin consignod Télam.

Alrespecto, fuentes oficiales
detallaron que de las 11.975 per-
sonas que quedaron presas por
narcotrafico desde 2006, 6667
fueron aprehendidas desde 2015.
En ese lapso también fueron de-
rribadas 66 casas en las que se
comercializabadrogas.

JuntoaRitondoy Zabaleta es-
tuvieron presentes el juez federal
deMoron, Néstor Barral,yel jefe
delapolicia bonaerense,comisa-
riogeneral Fabiian Perroni, entre
otros funcionarios.

El biinker derrumbado fue de-
tectadoluegode unaseriedealla-
namientos realizados por efecti-
vosdela policiabonaerense, tras
determinarse que alli operaba
una banda que vendia cocaina,
marihuanay pacoal menudeo.

La organizacion estaba lide-
rada por dos personas apoda-
das Pipa y Cascarilla, quienes
contaban con diversas medidas
deseguridad parapoderllevara
cabo las transacciones,

Enlos procedimientos fueron
detenidos 20 integrantes deesta
banda, entre ellos los cabecillas
delaorganizaciéncriminal,y se
secuestrd dosis de marihuana,
cocainaypaco,cuatroarmasde
fuegoy tresautomoviles.e
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PELEA POR LAS TARIFAS

Vidal ordend “limpiar” las
facturasy setensoel
vinculo con el peronismo

La Provincia dispuso
quelasboletas tengan
solo cargos de servicios.
Losintendentes se
quejan. Eco politico.

Pablo Ibaiiez
pibanez@clarin.com

Maria Eugenia Vidal, esta vez sin
Mauricio Macri, recorrerd hoy obras
en Merlojunto al peronista Gustavo
Menéndez. La postal entre la gober-
nadoray el jefe del PJbonaerense se-
ra en medio de otro forcejeo por las
tarifas.

Elmiércoles, mediante unaresolu-
cién del OCEBA, organismo que re-
gulael servicio eléctrico, Vidal orde-
nédesmalezar las facturas deluz: 1as
prestadoras no podran cobrar en las
boletas cargos ajenos al consumo.

Esel camino corto de lo que Mauri-
cio Macri quiere hacer por ley y esta
en un proyecto de Federico Pinedo.
El gobierno sostiene que los usuarios
deben pagar con las boletas sélo los
gastos del servicio, conlo cual no po-
drd incluir tasas municipales.

"Es para bajar el impacto delasfac-
turas enloshogares", dicen desde La
Flata. "Nos quieren desfinanciar”,
responden los intendentes del EJ que,
per otro lado, denuncian el impacto
ensusdistritos de los tarifazos.

Laresolucién 167 de OCEBA, prohi-
be que con la boletas se cobren otras
prestaciones como sepelios, servicios
de salud o tasas municipales. Podra
continuar, perque se amparaenuna
ley, el renglén de Alumbrado Pibli-

co. Lamedidaimpacta en las coope-
rativas locales.

Hay, de fondo, otra pelea. "Si siguen
desfinanciando a los municipios,
vanadestruir una herramienta que
es mucho mas eficiente que la Na-
cién y la provincia. Hacemos mas,
mas rapido, mejor y con menos di-
nero", ledijo Menéndez a Clariny
conté que recorrerd obras hidrauli-
casconVidal.

La gobernadora ratificé su posi-
cién."Lafacturadeluz, gasy agua de-
ben ser eso y no el impuesto de cua-
tro vivos que quieren cobrar en las
facturas loque no corresponde’, dijo.

“Lafacturadeluz, gasy
aguadebeseresoynoel
impuestode cuatro
vivos”, afirmé Vidal.

Esodaunapistadeloque ocurrird
la semana proxima. Manuel Mosca,
jefe de la Camara de Diputados bo-
naerense, busca lostres votosquele
faltan para aprobar la ley que elimi-
naunimpuestosde 64% que seapli-
caen las boletas de luz, recaudacién
que hacenlasempresas y giran alos
municipios para, dicen los intenden-
tes, financiar obras. Seglin un infor-
me quecircula entre los alcaldes pe-
ronistas, esa norma implicaria que
los 135 municipios -de los cuales 69
son de Cambiemos- pierdan entre
2.500y 3000 millones de pesos anua-
les. En Cambiemos estiman mucho
menos: unes 600 millones,

El pulseo por las tarifas, agravado

por lostemblores de la economia, es
un factor quealtera el vinculo entre
el vidalismo y los intendentes "mo-
derados" del PJ que, entre otros pun-
tos, armaron bloques separados del
kirchnerismo.

De hecho, el peronismo apurd una
"sesionsimbolica’ para discutir el te-
may después Vidal anuncié la baja
de impuestos provinciales, y muni-
cipales. Lo primero se tratd, lo segun-
doavanzéen el Senado e ingresard la
semanaque vieneen Diputados.

Desde el P] bonaerense hablan de
desfinanciamientoy lo atribuyen a
un procedimiento meditado. "Nos de-
be el PAMI, el IOMA, la provincia se
retiray nosotros tenemos que cubrir
los gastos y ahora esto’, explic6 un al-
caldedelinterior.

Eldoblez es politico. Desde gue la
crisiseconomica se hizomads intensa,
el PJ recrudecio sus criticas. Hasta
Martin Insaurralde, habitualmente
muy moderado, le hize reproches a
Vidal. Estejueves, varios alcaldes pe-
ronistas se reuniran conungrupode
economistas encabezados por Silvina
Batakis, ex ministra de Economia de
Daniel Scioli, para tratar deanticipar
comoimpactara lacrisis enlas cuen-
tas municipales.

Enel PItienen, por lo pronto, un
registro de cémo fue el impacto poli-
tico. El lunes, durante una reunién
en Ituzaingd, un alcalde conté que
una encuesta propia, reflejé quela
imagen de Vidal cay6 a 40 puntos yla
del presidente Macri bajé a 11%.

Quedé tan impactado, quedijo que
contratara especialmente a unacon-
sultora paraque ratifique o rectifigue
esos nimeros. |
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Juntas. Carrié y Vidal en el Arendt en un gesto de unidad.
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COSTOSENDOLARESEN LA AGENDADELSECTORRURAL

Peronismoacariciaal voto
rural tras laquejade Carrio

Lilita habia apuntado a
laliquidacion de la soja
en la corrida cambiaria
y tenso la relacion con el
sector agricola

© El peronismo bonaerense sa-
li6 a capitalizarlagrieta que Elisa
Carrié instalo entre las entida-
des agropecuarias y el Gobierno
nacional en medio de la corrida
cambiaria. En ese contexto, el vi-
cepresidente del PJ bonaerense,
Fernando Gray, se reunioayercon
miembros delaAsociacionde Pro-
ductoresFamiliares, en Canuelas.

“Sabemos que estan siendo
perjudicados por la apertura de
las importaciones y las tarifas
altas, por eso queremos escu-
charlos para proteger y forta-
lecer la agricultura familiar”,
indicé Gray, junto al intendente
de Cariuelas, Gustavo Arrieta, yval
titular de la cooperativa, Daniel
Bareilles. Alli analizaron aspec-
tos referidos a la ley de protec-
cion a pequenos productores de
la provincia de Buenos Aires, y
sobre la problematicade los in-
sumos a precio dolar.

El intendente de Esteban
Echeverria fue el promotor de
esta mesa agropecuaria del PJ
bonaerense que se lanzo apenas

CANUELAS. Fernando Gray vice del PJ bunaerense lanzd una mesa
agropecuaria para relanzar el vinculo del campo después de Cristina.

se renovaron las autoridades del
partido tras la salida del ultra
kirchnerista Fernando Espino-
za. El objetivo es penetrar en el
voto rural, hasta ahora domina-
do por Cambiemos, como parte
de un proceso de renovacion del
peronismo luego de la traumati-
ca relacion que Cristina de Kir-
chner mantuvocon el campopor
las retenciones moviles,

El PJ busca ademas aprove-
char que la lider de la Coalicion
Civica, Elisa Carrio, reclamo a
los sectores agropecuarios que
“liquiden” la cosecha de soja y
que “no retengan” dolares. La
queja de la diputada de Cam-

biemos motivo la respuesta del
expresidente de Federacion
Agraria Argentina (FAA) Eduar-
do Buzzi quien asegurdé que “el
campo no estd en una actitud
conspirativa”. “Le pidoal campo
que liquide la soja. No pueden
retener los délares de la soja,
hagan patria”, manifesté Ca-
rrio en declaraciones periodis-
ticas. “Nosotros acompanamos
alcampoen los momentos difi-
ciles, bajamos las retenciones,
la sociedad acompaiié. Ahora
le digo a ellos: no retengan la
soja, empiecen a liquidar para
queingresendivisas”, afiadidla
diputada.
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LO ANUNCIO AYER LA GOBERNADORA VIDAL

Paritaria docente: en junio van a liquidar un
109 de adelanto a cuenta y bono por
presentismo

Se depositara los primeros dias del mes entrante. Desde abril cobraban por ese item 8% y ahora
les daran un 2% adicional
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DIAS ATRAS LOS DOCENTES PROTESTARON FRENTE A GOBERNACION

Con una paritaria inconclusa como marco, v en medio de reclamos v medidas de fuerza que
se hacen cada vez mas virulentas v reiteradas, el gobierno provincial adelantd ayer que
otorgara un nuevo aumento “unilateral” a los docentes.

La mejora sera del 2 por ciento, a cuenta de la paritaria salarial, actualmente estancada, v
mil pesos en concepto de presentismo -que también se entregaran a fines de mavo- para
aquellos que no havan faltado a clases, con lo que se llevara el incremento de sueldos en lo

que va del afio hasta el 10 por ciento.

La gobernadora bonaerense Maria Eugenia Vidal formuld el anuncio en el acto de
inauguracion del ciclo lectivo del Instituto de Formacion Cultural v Politica “Hannah Arendt”
que conduce la diputada nacional Elisa Carrid.

“Seguimos sin tener paritarias acordadas con los docentes en Buenos Aires, pero les dimos
un aumento a cuenta de la paritaria ¥ con los nimeros de hov decidimos liquidar un 2 por
ciento adicional para garantizarles que siguen arriba de la inflacién”, sostuvo la mandataria.

También se refirio a la bonificacion por asistencia perfecta en el bimestre febrero/marzo,
afirmando que “vamos a liquidar el presentismo docente por primera vez; aquellos que
hayan cumplido van a cobrar mil pesos mas en junio”.

El 20 de abril pasado, tras fracasar uno de los varios encuentros de negociacion paritaria
mantenidos hasta entonces, el gobierno provincial resolvid otorgar a los docentes una suba -
a cuenta de futuros aumentos- del 8 por ciento; con el dos por ciento resuelto por Vidal, ]
incremento superaria la inflacion oficial registrada por el INDEC en lo que va del ano, que es
del 9,6 por ciento, aunque se estima que a fines de este mes sumara al menos un par de
puntos porcentuales mas.

“Desde el principio me propuse que aungue no hubiera acuerdo esta demora no perjudicara
a los docentes” subravé Vidal: “por eso les dimos un aumento, a cuenta de la paritaria, del 5
por ciento retroactivo a enero, v del 8 por ciento a partir de abril. Con los niimeros de
inflacion de hoy, junto con el equipo de Educacién decidimos liquidar un 2 por ciento
adicional que van a cobrar ahora en los primeros dias de junio”.

“Con esto garantizamos que sigan arriba de la inflacion en lo que va del afio v mostramos que
los seguimos cuidando aunque no hayva acuerdo con los dirigentes gremiales”, setialo la
gobernadora. En otra sintonia, los gremios docentes “actualizaran” el porcentaje de aumento
a pedir en la proxima paritaria, tomando como parametro una inflacién “del 25 al 30%7, v
exigiendo ademas la incorporacién de una clausula “gatillo” de actualizacion automatica.

ARBA
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POR RESOLUCION DEL ORGANISMO DE CONTROL PROVINCIAL

Las distribuidoras eléctricas ya no podran
cobrar tasas ni adicionales en las facturas

Es una medida que promovid el gobierno de Vidal para “limpiar” la las tarifas de cargos y
morigerar el impacto de los aumentos
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SU CUENTA

Detalle de Facturacion Importe:
Cargo Fijo 236,90
Cargo Variable Sin Subsidio 484 kWh *1.25988/kWh 609,74
Incremento Costo Mayorista Res 208/17 48,40
Diferencial Res MlySP N°419/17 29,94
Subtotal Por Servicio Eléctrico sin Subsidio 924,98
SUBTOTAL POR SERVICIO ELECTRICO 924,98
IVA Consumidor Final - Ley Nac 23,349 21.00000% 194,25
Contribucion Provincial - Dec N 1795/92 y Mod 2448/92 0.64240% 594
Contribucién Municipal - Dec N 1735/92 y Mod 2449/92 6 .42400% 59,42
DeciLey Prov 7.290/67 - Fdo Esp Desarrolle Elec 10.00000% 92,50
Dec/Ley Prov 9.038/78 - Fdo Esp Gdes Obras 5.50000% 50,87
Ley Prov 11769 - Art 43 Res 419/17 MIySP 5.00000% 48,25
SUBTOTAL IMPUESTOS 449,23

LOS CARGOS SON RECAUDADOS POR MUNICIPIOS Y COOPERATIVAS/EL DIA

Las empresas ¥ cooperativas distribuidoras de electricidad en la Provineia va no podran
cobrar en las facturas cargos adicionales ni ningiin otro concepto tarifario que no se
desprenda de la prestacion del servicio. Ast lo dispuso el Organismo de Control de 1a Energia
Eléctrica bonaerense (Oceba), a través de una resolucién publicada ayer en el Boletin Oficial,
que ya empezd a regir en la Provincia.

La medida, segtin pudo saber EL DIA, fue promovida por el gobierno de Maria Eugenia Vidal
con el objetivo de “limpiar” las facturas de electricidad en la Provineia de cargos adicionales
por seguridad, educacién, o transporte piblico que no correspondan estrictamente con la
prestacion del servicio.

La medida involucra a las cuatro empresas distribuidoras ¥ a las 200 cooperativas que
operan en territorio bonaerense.

E impacta directamente sobre una serie de adicionales que se vienen cobrando con la luz v
cuya recaudacion esta afectada muchas veces a destinos especificos.

Por ejemplo, las tasas que se recaudan en numerosos municipios del interior v que tienen
como destino financiar el cuerpo de bomberos voluntarios, o tasas de seguridad, transporte o
educacion.

En la lista de adicionales que ya no podran cobrarse también figuran eargos que son
cobrados por las cooperativas que distribuyen energia en la Provincia a sus socios para
distintos servicios, incluso de sepelios.

La medida impactara fuertemente en la cobrabilidad de las tasas municipales, que estaban
incluidas en las facturas a partir de convenios que firmaban las comunas con las
distribuidoras v cooperativas.

Es que al no estar incluidas en la tarifa de un servicio cuyo no pago implica el corte, la
cobrabilidad de estas tasas se vera fuertemente afectada.

RESOLUCION

La resolucion del Oceba publicada aver en el Boletin establece que las facturas a

.

consumidores que emitan los distribuidores provinciales y municipales “solo deberan

contener conceptos tarifarios vinculados a la prestacion del servicio pliblico de distribucion
de energia eléctrica™.

En ese marco, ordena a los distribuidores provinciales y municipales que las facturas a
usuarios que se emitan “no podran incorporar conceptos ajenos a la prestacion del servicio
publico de distribucién de energia eléctrica, ni conceptos adicionales vineulados al servicio
publico de distribucién de energia eléctrica”. Eso, con excepcidn de las cargas vinculadas al
servicio de alumbrado publico.

En los fundamentos de la resolucién firmada por el Oceba, se detalla que el organismo ha
venido recibiendo varios reclamos de usuarios “denunciando el cobro de conceptos ajenos al
servicio sin 1a correspondiente antorizacion e incluso, en aquellos casos en los que el usuario
goza de la gratuidad del servicio, como es el caso de los electrodependientes™

La resolucion fue adoptada luego de que Vidal avanzara, a través de decretos v proyectos
enviados a la Legislatura, con la eliminacion de impuestos que se cobran en los servicios de
luz, agua v gas.

En tanto, otro proyecto también promovido por el gobierno provincial v que apunta a

eliminar de las tarifas otros impuestos cuva recaudacidn iba a las arcas de los 135 municipios
esta siendo discutido en la Legislatura, en medio de una pulseada politica.

Es que la medida afecta las finanzas municipales, por lo que generd rechazos entre los
intendentes.
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NUEVOS RAMALES DESTINADOS A UN MILLON DE USUARIOS

Anunciaron otros cuatro metrobuses para el
Conurbano
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Casi un millon de usuarios de los partidos bonaerenses de Quilmes, Florencio Varela,
Berazategui, San Martin, La Matanza, Lomas de Zamora v Esteban Echeverria podran
utilizar desde fin de afno los nuevos ramales del Metrobus del Gran Buenos Aires que contara
con una traza total de mas de 30 kilometros.

El provecto que realizaran de forma conjunta el gobierno nacional v provincial, que tendra
una inversién de $ 4.500 millones, contempla la creacidon de cuatro nuevo ramales en etapas
sobre avenida Calchaqui (Quilmes), avenida San Martin (Florencio Varela), Ruta provineial
4 (Camino de Cintura) v 1a extension de la Ruta Nacional 8.

El Metrobus de Calchaqui tendra un recorrido de 8,7 kilémetros, circulara por los partidos
de Quilmes, Florencio Varela v Berazategui v favorecera a unas 184 mil personas que utilizan
10 lineas de colectivos cuando finalice a finales de este afio.

Si bien el total del corredor constara de doce paradores, el primer tramo de la obra tendra
cuatro: Los Andes, Montevideo, Cerrito v Zapiola.

Por su parte, el Metrobus San Martin, contempla una traza de 3,2 kilémetros con ocho
estaciones v circulara por la avenida José de San Martin entre las avenidas Monteverde v la
calle g de Julio.

Esta previsto que las obras de este nuevo corredor se terminen en diciembre v que por el
circulen al menos 8 lineas de colectivos.
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El ministro de la Corte Héctor Negri,
Ciudadano llustre de la Provincia
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La legizslatura distinguio como “Ciudadano Ilustre” al ministro de la Suprema Corte, Héctor
Negri, por su defensa v compromiso con la democracia, justicia v dignidad social. La
iniciativa fue promovida por la diputada Maria Elena Torresi. Del acto participaron, ente
otros, el vicegobernador, Daniel Salvador, el titular de Diputados, Manuel Mosca, v el actual
presidente de la Corte, Eduardo Pettigiani.
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Duhalde critico

"R Vidal

El ex presidente Eduardo Du-

halde dispard ayer contra los
gobiernos de Mauricio Macri y de
Maria Eugenia Vidal y reiterd que no
piensa quedarse afuera del armado
politico para las clecciones del pro-
ximo afio. “Hay muy buena gente,
algunos no tanto. pero en realidad no
estan duchos en la funcién publica.
Estan aprendiendo, pero aprenderen
épocas de una crisis como esta es
muy dificil”, sostuvo.

Duhalde paso ayer gran parte del
dia atendiendo a las radios en una
suerte de revival. Alli. el ex gober-
nadorbonaerense y ex intendente de
Lomas de Zamora asegurd que no
cree en los “gobicrnos de partidos.
sino en lo que llamo “cogobicrno’ o
‘gobierno detodos™ v exhortd al ofi-
cialismo a “abrirse mas™. “Ellos no
creen ¢n ¢so, pero tienen que cam-
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a la gobernadora bonaerense

|6 falta gobernar”

biar. Es obvio que en la toma de de-
cisiones. acliian como empresarios .
aseguro. Fuecritico conel jefede Ga-
binete, Marcos Pefia. a quien com-
pard con el jefe de gobierno porte-
fio. Horacio Rodriguez Larreta. “La-
rreta es un tractor, s pasa el dia tra-
bajando v habla poco. No es ¢l caso
de Marcos Peria, que estd mas en el
hablar que en el concretar cosas”.
sentencid, Pero también fuc lapida-
rio con la gobernadora bonaerense.
Maria Eugenia Vidal. aunque consi-
dero que “es muy viva. muy inteli-
gente v habla muy bien”. “Yo la con-
trataria. admiro su capacidad de co-
municar. pero eso no alcanza. Le fal-
tauna sola materia, quecs gobernar”.
manifesto.

Duhalde dispar6 también contra el
Partido Justicialistay adelanto queen
los proximos dias comenzara a reco-

rrer la provincia de Buenos Aires.
“Esta muy desparramado. es un hor-
miguero pateado y ¢l epicentro del
problema es la provincia de Buenos
Aires, razon por la cual voy a empe-
zar la semana que viene a recorrer-
la”, ascguro. Sin embargo, Duhalde
fue mas alla y. aunque insistio con
su complejo diagnostico del partido
que ahora esta intervenido. vaticino
que podria “gencrar candidatos™, pe-
ro no inmediatamente. “Terminado
el Mundial van a aparecer tres o cua-
tro candidatos”. dijo. En ese sentido
considero que “hay muchoscandida-
tos mejores” que €l. pero no se des-
cartd. Duhalde reveld que tiene que
tiene en venta al “Menemovil”, ve-
hiculo con el que hizo campana jun-
to a Carlos Menemen 1989. “He de-
cidido venderlo. porque necesitamos
plata para la campana”. dijo.



El Economista
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Anuncid obras de Metrobus para siete distritos del Conurbano e insistio
en gue no hay que caer en “recetas magicas” y “soluciones demagdgicas”

En el supermartes, Macri
aposto por Vidal y el GBA

El presidente Mauricio Ma-

crisali6 de 1a Casa Rosada
al mediodia y viajé hasta el par-
tido de Moron para encontrarse
con la gobernadora bonaeren-
se, Maria Eugenia Vidal y con
el intendente local, Ramiro Ta-
gliaferro.

Fue sobre el cierre de la lici-
tacion de las Lebac y de los bo-
nos Bote emitidos por el minis-
tro de Finanzas, Luis Caputo.
Minutos después también del
anuncio del Indec sobre el 2,7%
de inflacion durante el mes de
abril. En el anuncio de nuevos
corredores de Metrobus, que be-
neficiara a varios distritos del
conurbano, el Presidente insis-
ti6 en un “gran acuerdo” y ase-
gurd estar lejosde una crisis co-
mo las anteriormente vividas.

Laobraconsistira entotalen
treinta y ocho kiléometros de Me-
trobus en siete municipios del
Gran Buenos Aires, supone un
gastode $4.500millonesy, segtin
Macriy Vidal, larealizacién lle-
vara poco masdeunanoy medio
por lo que estaria concluida pa-
ra laselecciones presidenciales.

“Se que estos dias desperta-
ron angustia y preocupacion en
los argentinos, miedo a que si-

¢ tuacionescomo las que vivimos

puedan generar una crisis ma-
yor, como tuvimosenel pasado;
lo entiendo, pero estamos lejos
de eso”, reflexiono el Primer
Mandatario a seis dias de anun-
ciar un acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional (FMI).
En este tiempo, el Presidente
reabrio la mesa chica y sentd a
gobernadores y senadores opo-
sitores. Ayer, volvié a brindar

un mensaje pero esta vez con
Vidal, la dirigente oficialista
que mas mide en las encuestas.
Macri insisti6é en que “cuando
llegamos al Gobierno evita-
mos una gran crisis”, y desta-
c¢o6 que “el mundo nos acompa-
fia, no estamos mas aislados”.

Enlineaalogueseresolviden
la reunién de Gabinete, y el que
el jefe de Ministros, Marcos Pe-
fa, anunci6 ante la prensa, Ma-

“Se que estos dias
despertaron angustia

y preocupacion, pero
estamos lejos de una
crisis como las del
pasado”, asegurd Macri

criresalté la “vocacién firme de
seguirconvocandoa todoslos que
hagan falta para construir acuer-
dos, aunque pensemos distinto™.
Enesalinea, aseguro: “ Argentina
nosedivide hoy entre Cambiemos
y peronismo, se divide entre los
que queremos construir futuro, y
los que quieren destruir futuro”.

Asimismo, Macri reiterd el
pedido —a la dirigencia—de “res-
ponsabilidad”. “No caigamos en
recetas magicas que danilusion
de tranquilidad pero que son im-
posiblesen lapractica. No setrata
de soluciones demagoégicas. sino
de soluciones responsables. Hay
que dejar de gastar masde lo que
tenemos, eso es responsabilidad
de los dirigentes”, dijo el Man-
datario en la presentacion de la
obra de Metrobus junto a Vidal.
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»UNIDAD CUDADAMA4

En Provincia le
pidieron una
sesion especial
a Vidal

El bloque de diputados de Unidad
Ciudadana FpV-P] de la provincia
de Buenos Aires pidi6 a la gober-
nadora Maria Eugenia Vidal y al
presidente de la Cimara de Dipu-
tados bonaerense, Manuel Mosca,
que convoquen una “sesion espe-
cial urgente” para darle trata-
miento a un proyecto para retro-
traer el valor de las tarifas a 2017.

En un comunicado divulgado
ayer, el bloque considerd que tan-
to la gobernadora como el titular
de la Cimara baja provincial “in-
cumplen las normas” al no convo-
car a esta sesion especial “para
tratar los proyectos que frenen el
tarifazo” al considerar que “los
plazos reglamentarios estin ven-
cidos”, indicaron los legisladores
del FpV-P] mediante un comuni-
cado.

En abril pasado, los bloques
opositores intentaron realizar
una sesion especial en la Cimara
de Diputados para rechazar el au-
mento de las tarifas en la provin-
cia de Buenos Aires, pero no con-
siguieron quérum por diferencias
con el bloque kirchnerista, que
no bajo al recinto, al igual que la
bancada de Cambiemos.

Si bien la solicitud para reali-
zar la sesion fue presentada en
tiempo y forma “todavia no he-
mos recibido respuesta cuando ya
se ha superado el tiempo regla-
mentario”, detallaron los diputa-
dos en un comunicado del blo-
que.

“Los 16 millones de bonaeren-
ses no merecen esta falta de res-
peto frente a un problema que los
pone en peligro. ) 2

Por eso avanzaremos en la
instancias judiciales para obligar
a los legisladores de Cambiemos a
dar la discusién en una sesion es-
pecial que tiene gue concretarse
de manera urgente”, expresaron
los legisladores del FpV-P].o
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ALIVIO EN LA CASA ROSADA TRAS SALIR AIROSOS DEL SUPERMARTES DE LEBAC Y DOLAR

Macri nego una crisis economica, pero
en el Ejecutivo preocupa la intlacion

El Presidente compartio
un acto con Vidal, en el
que rechazoé que se
compare la situacion
economica actual con la
de 2001. “Entiendo la
angustia, pero estamos
muy lejos de eso”, dijo

BERNARDO VAZQUEZ
bvazquez@cronista.com

En su primera aparicién ptiblica
de la semana, otra vez acompa-
fiado por la gobernadora bona-
erense Maria Eugenia Vidal, el
presidente Mauricio Macri re-
chazé que Argentina esté atra-
vesando una crisis economica
como las de otras épocas, prin-
cipalmente como la que sufrié
en 2001. Lo hizo en Morén, don-
de anuncié la ampliacién de la
red de Metrobus de la provincia
de Buenos Aires.

“Estos dfas despertaron an-
gustia y preocupacion en los ar-
gentinos, con miedo aque situa-
ciones como las que vivimos
puedan generar una crisis ma-
yor como tuvimos en el pasado;
lo entiendo, pero estamos lejos
de eso”, remarcd Macri, en un
intento por bajarle el tono a la
corrida cambiaria de las tiltimas
semanas, que derivé en una de-
valuacion del peso de en torno
al 20% y en un pedido de auxilio
financiero al FMI. El resto de sus
declaraciones apunté a valorar
que en estos anos se generd “u-
na revolucion en el transporte
publico” y que “yvason 12 los me-
trobuses terminados en diferen-
tes puntos del pais”. Y afadié:

El presidente Macri ayer, ademas, encabezé |la clasica de reunidn de Gabinete. Luego viajé a Morén con Vidal

“Hay muchas otras obras en
marcha que vamos a terminar,
obras que hoy son sinénimo de
transparencia, nunca mas de
corrupcién”, sostuvo Macri y re-
marcé que “en los primeros dos
anos de Gobierno el Ministerio
de Transporte ahorré $ 70.000
millones haciendo obras de ma-
nera honesta”.

El dia del Presidente comenzo
ayer con la reunién de todo el
Gabinete, que liderd, en la ante-
sala por la apertura del délar y
los mercados, y por el promo-
cionado supermartes de reno-
vacion de Lebac. Por la tarde se
mostré en Morén, municipio
que gobierna el ex marido de Vi-
dal y aliado de Cambiemos, Ra-
miro Tagliaferro. También, ade-
mads del jefe comunal, participé
del acto el ministro de Transpor-

te Guillermo Dietrich.

Al término de la jornada, en
Casa Rosada se mostraron ali-
viados en relacién a los dltimos
dias, principalmente el viernes y
el lunes previo. Fuentes ejecuti-
vas sostuvieron que “parece ha-
berse encontrado en el délar un
precio de equilibrio” y recono-
cieron que trajo tranquilidad
que se hayarenovado el 100% de
las Lebac, “una prueba que el
mercado estaba mirando”. Agre-
garon, ademds, que estd etapa
de “pax cambiaria” es impor-
tante de cara al acuerdo con el
FMI. “En el Fondo no iban a fi-
nanciar una corrida”, se since-
ran en Balcarce 50.

La mala noticia de un dia po-
sitivo fue la inflacion de abril
que dio a conocer el Indec, con
un alza del 2,7%, que elevé a

9,6% el primer cuatrimestre.
Pensando en mayo, en el Go-
bierno saben que la inflacién
tendrd un rebote significativo y
se alejard de la previsién del
1,5%. “Vaasuperarel 2%", admi-
ten. La perspectiva, asf, marca
que el primer semestre podria
cerrar con una inflacién de alre-
dedor del 15%, la meta fijada pa-
ra todo el ano. En el Gobierno
creen, mds que nunca, en la es-
trategia del “paso a paso”.

Un escenario inflacionario de
esas caracteristicas obligaria al
Ejecutivo a reabrir antes de
tiempo las discusiones parita-
rias y los acuerdos fijados con
cldusula de revisién. Para el se-
gundo semestre, en Casa Rosa-
da preveian el inicio de la cam-
pana electoral hacia 2019. Pero,
al menos hoy, ya no es tema.
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PROYECTAN AUMENTOS POR ENCIMA DEL 2% PARA MAYO Y JUNIO

Se acelero a 2,7% el IPC en abril y la corrida
aleja un descenso en los proximos meses

La nicleo promedia 2% desde diciembre
Eyolucidn del IPC Nacianal ¥ del IPC Niclea

EL IPC nucleo alcanzé
2,1%, que muestra
inercia y ahora recibe
el efecto de la corrida
contra el peso. La
inflacién acumula un
9,6% en cuatro meses
y la niicleo, 8,6%

VERONICA DALTO
vdalto@cronista.com

La inflacién de abril se acelerd al
2,7% desde el 2,3% del mes ante-
rior, influenciada por los fuertes
aumentos en los precios regula-
dos. Pero si bien la nicleo se de-
sacelerd a 2,1% desde 2,6%, pre-
ocupa que persista en un prome-
dio, alto, del 2%, debido a que en
los proximos meses los precios
recibirdn el impacto de la corrida
cambiaria e incluso salariales.

En abril, el impacto de los au-
mentos de las tarifas de gas y del
boleto de colectivo y tren se ve-
rificé en el aumento de los pre-
cios regulados (5,3%), con efec-
to en todo el pafs. Por este moti-
vo, el rubro vivienda avanzé 8%
y transporte, 4%. La estacionali-
dad hizo que las prendas de ves-
tir subieran 4%. En cambio, los
precios de los alimentos se desa-
celeraron al 1,2% desde el 2,3%,
pero acumularon un alza del 8%
en el cuatrimestre.

Los inflacion general y nicleo
acumuladas al primer cuatri-
mestre no estuvieron influidas
por el impacto en los precios de
la dltima corrida cambiaria, si-
no que evidencian que unainer-
cia inflacionaria.

A nivel general, acumula un
9,6% en el cuatrimestre, mds de la
mitad de la meta del 15%, que el
Gobierno ya admite que “no es
un prondgstico”, y 0,5 puntos por-
centuales porencimadel acumu-
lado el afio pasado.

Y la inflacion micleo acumula
una suba de 8,6%, que se ubico
1,1 punto por encima del mismo
periodo de 2017.

“Se evidencia que el proceso de
“desinflacién” ya estaba en pau-
sa, atin antes de la reciente suba
del délar”, indicé un informe de
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Ecolatina, que ahora prevé que
“la suba de precios se ubicard en
2018, de minima, en la zona de
25% de modo que, en el mejor es-
cenario, igualard al resultado del
ano pasado (24,8%)",

Para la consultora ACM, signifi-
ca que “una inercia que estd lejos
de quebrarse, al menos hasta que
se hayan digerido los aumentos
de precios regulados y el tipo de

£ Cronala ¥ Fascar

cambio encuentren un nivel que
no generen tensiones en la infla-
cién subyacente”. Espera que en
mayo se acelere la inflacién nu-
cleo, “de la mano del efecto de
traspaso de tipo de cambio a pre-
cios. Si bien el mes atin estd en
curso, nuestra expectativa es que
la misma tenga un piso de 2,5%
ubicando el acumulado del ano
ya muy cerca de la meta del 15%".

En tanto, el efecto de la deva-
luacion podria extenderse has-
ta junio.

“Estaba previsto que la infla-
cién toque un techo en abril y
que, aun sin posibilidades de
cumplir la meta, en los meses
siguientes volviera a encausar-
se en un sendero de desacelera-
cién. Pero el deslizamiento del
tipo de cambio sin duda tendrd
algin efecto en los precios en
los proximos meses (con un re-
zago aproximado de dos meses)
y la inflacién se alejard incluso
del tercer techo (implicito) pre-
visto por el Gobierno: perforar
la tasa de inflacién con que ce-
rrd 2017 (24,8%)", coincidié un
informe de LCG.

LCG espera que los aumentos
de segundo orden post devalua-
cién y una posible reapertura de
paritarias podrian agregar pre-
sion sobre los precios: “En un
contexto en el que asumimos no
se suspenderdn los aumentos
que implica la reduccién gra-
dual de los subsidios, mdxime
ante la necesidad de realizar un
mayor esfuerzo fiscal. Sin em-
bargo, el efecto recesivo inme-
diato de la devaluacidn jugaria a
favor de que la inflacién no se
despegue demasiado”,

En mayo habrd que contar con
la suba en las tarifas de subte y el
agua, que agregardn 0,5 puntos al
indice de GBA.Y en junio se suma
el tercer aumento en el transpor-
te, que sumardn 0,6 puntos.

“Esperamos subas con piso del
2% en los préoximos meses que
podrianescalara 3% enjunioy ju-
lio por el traslado de la devalua-
cidn alos precios. S6lo hacia final
deano estimamos cierta modera-
cion de las subas”, agregé LCG.

Asi ya se prevé que la inflacién
del primer semestre ronde ahora
15%, la meta para todo el ano.
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EL FINANCIERO ALCANZO EN EL CUATRIMESTRE 1 % DEL PBI

En abril, el déficit fiscal bajo
el 44%, pero crecio el pago
de los intereses de la deuda

El Gobierno profundizé
el congelamiento del
gasto de capital (cayé
25% interanual). Y en lo
que va del afio,
transporte, viviendas y
aguas y alcantarillado
los mas afectados

MARIA IGLESIA
miglesia@cronista.com

Enunajugadade ajedrez, el Minis-
terio de Hacienda decidié adelan-
tar tres dias la difusién del resulta-
do fiscal de abril. Y hasta lo hizo
antes de que abriera el mercado. El
mensaje tenia un claro destinata-
rio: en el dia en el que vencian Le-
bac por $ 617.000 millones, la in-
tencidn era mostrar a los fondos
de inversién la buena letra que se
hacia en materia de cuentas puibli-
cas. En concreto, que el déficit pri-
mario de abril fue de $ 10.342 mi-
llones, un 44,6% menos que en
igual mes del afio pasado.

Entre otros datos que resalté la
cartera que encabeza Nicolds

Dujovne, los recursos (incluso al
excluir los originados por el blan-
queo de 2017 y las rentas transfe-
ridas por el Banco Nacién) cre-
cieron a un ritmo mayor al de los
gastos, “por mds de cinco pun-
tos", senala el comunicado.

En abril el pago de intereses de la
deuda priblica tuvo un incremento
de 9,1% interanual, menor al ritmo
de crecimiento de los meses pre-
vios, porlo que el déficit financiero
llego a de S 43.459 millones, 11,3%
menor que el de abril de 2017,

Los ingresos totales alcanzaron
los $ 192.963 millones, una suba de
20,9% anual. Los recursos tributa-
rios, fueron de $ 169.214 millones y
se expandieron al 13,6% anual, "Es-
tasuba se explicé en mayor medida
por los impuestos ligados a la acti-
vidad econdmica y el empleo, des-
tacdndose la performance del IVA
(+33,9% anual), Créditos y débitos
(+65,8% anual) y aportes y contri-
buciones a la Seguridad Social
(+25,9% anual). En conjunto, estos
tres impuestos explicaron mds del
80% de la mencionada suba en los

recursos totales”, explicé Hacienda.

Cuandose pone el foco enlos gas-
tos primarios, se desaceleraron
principalmente por la baja en los
subsidios.

En si, el total de $ 203.306 mi-
llones fue un 14% menor al de
abril de 2017.

Desde ACM, Melisa Sala discri-
mind que el gasto discrecional
ajustd incluso en términos nomi-
nales, pero el automdtico crecid
en términos reales.

En ese sentido, dentro de lo dis-
crecional, en abril se mantuvo el
ajuste en subsidios corrientes (una
baja de 18% interanual) y se acen-
tud la baja en el gasto de capital
(25% menos). Las transferencias a
las provincias subieron 10% intera-
nual, "pero sélo a partir de los ma-
yores giros para financiar el rojo de
las cajas previsionales no transferi-
das”, identificd.

Sobre elapartado automético, el
gasto social crecid 30% interanual
con jubilaciones que aumentaron
31% vy asignaciones familiares
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primario. El gasto operativo es el
tinico rubro del gasto automético
con caida en términos reales: sala-
rio 19% interanual, una baja de 5%
en términos reales”, amplio.

Un informe de Ecolatina sefia-
16 que como resultado de los re-
cortes, el peso del gasto en susb-
sidios econdmicos y el de gasto
de capital pasaron de representar
8% y 10,4% del gasto primario a
5,5% v 6,8%, respectivamente,

En el primer cuatrimestre del
afio, el déficit primario fue de $
41.343 millones, un31,1% por deba-
jo aigual perfodo de 2017. “Esta re-
duccién fue producto de un dife-
rencial entre el crecimiento de los
recursos que totalizaron § 765.002
millones ylos gastos primarios—que
se ubicaron en $ 806.345 millones—
de cuatro puntos porcentuales”,

T Croneala P fwcam

destacaron desde Hacienda.

Un punta relevante es que el pa-
go de intereses suma en cuatro
meses $ 93.600 millones, un 57%
mayor en la comparacion anual.
Con esto, enlo que vadel aio el re-
sultado fiscal acumula un rojo de
casi $ 135.000 millones, que equi-
valea1% del PBI,yque esun 12,8%
mayor en términos nominales,

“Cabe recordar que el Gobierno
Nacional decidié reducir en 0,5
punto porcentual del PBI la meta
fiscal de déficit primario de 2018
ubicdndola en 2,7% del PBI. En
los primeros cuatro meses del
ano el déficit primario fue de 0,3%
del PBI (utilizando el PBI nominal
del Presupuesto 2018), la mitad
del 0,6% registrado en el primer
cuatrimestre de 2017", resaltaron
desde Hacienda.
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El délar cayé 83 centavos a $ 24,67. La divisa operaba en el techo que marcaba el BCRA hasta que se
anuncié la colocacidén de deuda en pesos, que recaudé u$s 3000 millones. La suba del délar desde fines
de abril y el fuerte ajuste que tuvo el lunes terminaron de generar el atractivo para que fondos tomen
posiciones en activos argentinos. Subieron hasta 6,45% las acciones argentinas en Wall Street

La emision de bonos de Caputo hizo

entrar capitales

mbarberia@cronista.com

ientras el mercado y
buena parte del resto
de la sociedad tenia la

vista puesta en una licitacién mi-
llonaria de Lebac que generaba
dudas tras tres semanas de corri-
da contra el peso, una operacion
de deuda digitada por el Ministe-
rio de Finanzas con fondos del
exterior y comunicada a mitad de
larueda cambiaria logré alterarel
tono del mercado para bajar 83
centavos al délar hasta hacerlo
cerrar a $ 24,67. La suba de la di-
visa del dia previo, un avance de
7,5% propiciado por la estrategia
del Banco Central (BCRA), per-
mitié generar un punto de entra-
da mds atractivo para el regreso
de flujos financieros que fuerona
los nuevos bonos y atrajeron sus-
cripciones de Lebac.,

Con el cambio en la dindmica
cambiaria, las acciones de em-
presas argentinas saltaron hasta
6,45%, senalizando tomas de po-
siciones en activos argentinos, El
Merval también gano 1% y los
bonos argentinos rebotaron. To-
do esto, a pesar de que el escena-
rio global era complicado en el
dia (ver pagina 2 de Finanzas y
Mercados).

La salida de capitales del mer-
cado argentino que se habfa ini-
ciado con desarmes de posicio-
nes en Lebac parecid revertirse
ayer cuando el ministerio con-
ducido por Luis Caputo anuncid
a mitad de rueda que ampliaba
las emisiones de dos Bonos del
Tesoro en pesos a tasa fija (Bote),
con vencimiento en 2023 y 2026.

En el mercado mayorista el dé-
lar, que habfa cerrado a $ 24,99 el
lunes, cayd casi un peso hasta
quedar en $ 24,05 al cierre de
ayer.

El dia habia arrancado, como el
dia anterior, con una oferta de
venta del BCRA por u$s 5000 mi-
llones que contenia la presion al-
cista. Fsa muralla de ddlares es-
taba ofrecida a $ 25 y, durante la
mayor parte de la rueda, la de-
manda se nutrié de ese dinero:
u$s 791 millones fue lo que ven-
dié la autoridad monetaria en to-
do el dia.

Hasta cerca de las 13 el dolar

| MATIAS BARBERIA

El dia y el semestre
= Evolucidn intradiaria del délar mayorista
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mayorista no se alejo de los § 25
de techo a los que vendia el
BCRA. Pero poco antes de esa ho-
ra, aparecié oferta privada y el
precio empezo a bajar.

Cerca de las 12,30 el Ministerio
de Finanzas hizo ptiblica la sor-
presiva colocacion de bonos en
pesos, que inmediatamente dis-
paré rumores de que atraerian
u$s 2000 millones. La cifra, des-
pués del cierre de mercado, ter-
miné siendo mayor: $ 73.250 mi-
llones (u$s 3000 millones).

Paralos operadores del merca-
do, el anuncio fue el factor de-
sencadenante. “Desde media
hora antes del anuncio fondos
del exterior empezaron a vender
fuerte futuros de ddlar en Nueva
York, lo que hizo caer las tasas
implicitas y eso se contagio a los
futuros locales”, dijeron ayer en
un banco. “Las ventas de futuros
eran, evidentemente, movi-
mientos de los fondos que entra-
ban al bono y se contagiaron al
precio al contado del délar, el
anuncio de la colocacidn del bo-
no hizo el resto y transfirié ex-
pectativas de techo del precio del
ddlar que trajo oferta de ddlares
financieros”, agregaron.

Como los bonos se podian sus-
cribir en pesos o en délares a un
tipo de cambio de $ 24,76 fijado
el dia anterior, habia un margen
de 24 centavos para vender déla-

res spot por encima de ese nivel
que permitian sumarse a la emi-
sién a un valor mds conveniente.
Perforado ese nivel, la tendencia
a la toma de posiciones en pesos
continud.

“El lunes el BCRA habia dejado
subir al ddlar a propdsito, para
que el tipo de cambio sea mds
atractivo para entrar a activos en
pesos, porque conlos mismos do-
lares obtenés mds pesos enelmer-
cado local”, explicd Alejo Costa de
BTG Pactual. “Como el poder de
fuego de los fondos extranjeros es
mucho mayor al del ahorrista lo-
cal, cuando se ve la entrada de di-
visas el resto de los jugadores de-
jan de pagar tan alto”, agregg.

El fondo Templeton es el prin-
cipal inversor en Bote, con 57%
de la emisidn previa del papel a
2026, por ejemplo. Ayer, en el
mercado asignaban a ese y otros
fondos invertidos de antemano
en Bote la demanda por los titu-
los que dieron vuelta a la rueda
cambiaria.

“El atractivo del Bote no esta-
ba dado tanto por la tasa, en el
mercado la tasa estaba mas baja
pero no es representativa porque
opera poco, sino por el diferen-
cial en el precio del délar, que su-
bié mucho el dia anterior y estd
$ 5 pesos mds caro que en abril,
con lo la ecuacion se vol-vié mu-
cho mads atractiva’, dijo Costa.




LA NACION

ARBA

N
\

AGENCIA DE RECAUDACION

Tension economica | EL MENSAJE DEL OFICIALISMO

Macri: “Estamos lejos de una
crisis como en el pasado”

El Presidente intent6 llevar tranquilidad y convocé a la oposicion a un acuerdo; fue su
segundo mensaje sobre la situacion financiera desde el anuncio del regreso al FMI

Mariano Obarrio
LA NACION

El presidente Mauricio Macri mar-
coayerdiferenciasentrelos proble-
maseconoémicosdel presentey una
“crisis mayor comoyahemostenido
en el pasado” y convoco a la oposi-
cién para definir un mayor recorte
del gastoen el presupuesto de 2019
yuna reduccién sensible del déficit
fiscal que debera estar muy por de-
bajo del 2,2% del PBI que prevé la
meta actual.

Fue el segundo mensaje de Ma-
crisobrela situacion financieraque
atraviesala Argentina, trasunajor-
nada de mayor calma gracias a la
renovacionde Lebacy laestabilidad
que mostro el dolar.

El primer mensaje presidencial
habia sido cuando anunci6 que iba
arecurriral FMI paraconseguirun
préstamo.

Segtin confiaron a La nacion altas
fuentesde laCasa Rosada,seconvo-
card atodos los sectores: legislado-
res y gobernadores del oficialismo
ydela oposicién; empresarios, sin-
dicalistas y sectores sociales.

“Elgrandesafio es hacer un gran
ajuste del presupuesto 2019 y algo

sobre 2018, El afio proximo debera
bajarla pauta de déficitmuy porde-
bajodelametade2,2%. Nosabemos
cudnto: hay que acordarlo”, sefialo
un ministroallegado a Macri.

Estoseharaen formasimultinea
conlanegociacion de un programa
decrédito “stand-by de altoacceso”
conel Fondo Monetario Internacio-
nal. EIFMI pediria unajusteleve pa-
ra 2018, que podria estar unasdéci-
mas por debajo de la meta del 2,7%
del Gobierno. Pero prevé uno mas
profundo para 2019, de mucho me-
nos que el 2,2% de la meta actual.

En el Gobierno habia conformi-
dad conlacalmacambiariade ayer,
aunque habia cautela. La suba re-
ciente del délar esti en linea con
el pedido del FMI de abandonar el
atraso cambiario para reducir los
déficits comercial y fiscal.

Elddlar cerrd a 24,63 pesos lue-
godealcanzarlos 25,53.Y el Tesoro
coloco bonos en pesos por $73.249
millonesa tasa fija del 20%, en una
seiial deconfianza del mercado.

En ese contexto, Macri hizo un
mensaje grabado al inaugurar tra-
mosde metrobiisenlalocalidad de
Moron, juntoalagobernadora Ma-
ria Eugenia Vidal y el ministro de

Macri se mostré ayer con Vidal en Morén

Transporte, Guillermo Dietrich.
Para evitar nuevascrisis cambia-
rias como la de las tltimas dos se-
manasy recuperarla confianza, se
buscard reducir el déficitfiscal, que
superalos $500.000 millones. Esto
yaloescucharondel Presidente los
gobernadores, senadores del PJy
empresarios de diversos sectores.
“La Argentina no se divide entre
Cambiemosy peronismo. Se divide
entre los que queremos construir

s
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futuro ylosquequieren destruirfu-
turo. La verdad construye futuro, la
mentiralodestruye,lamala politica
lo destruye”, advirtid el Presidente.

“En ese camino le pido a toda
la dirigencia que tenga responsa-
bilidad”, dijo. Y agregé: “La tinica
manera de crecer en serio es de
forma responsable con el uso del
dinero, con la transparenciay con
laverdad”.

Si bien continuara la politica de

gradualismo, seacelerardelrecorte
delgastoimproductivo, Los princi-
pales ajustes se acordaran sobre el
presupuesto 2019 en los rubros de
empleo publico, gastos operativos,
compras, licitaciones, subsidiosala
energia,obras publicasno priorita-
rias y pensiones abusivas.

Las tinicas partidas que no po-
dranserajustadas sonjubilaciones,
planes sociales, la asignacion uni-
versal por hijo (AUH) yotras presta-
cionessociales, que totalizan el 52%
del presupuesto.

EnelGobiernosenalanqueenes-
te contexto de acuerdo con el FMI
los gobernadores del PJ deberdn
pedirles a sussenadores que no vo-
ten el proyecto de ley sancionado
en Diputados que retrotraeria los
aumentos de tarifas. Se estima un
impacto fiscal de mas de $170.000
millones. Y parte de ese golpe lo re-
cibirian lasarcas provinciales.

Por eso, Macri dijo ayer que el
ajuste del gasto “es responsabili-
dad de los dirigentes” y “no del la-
burante”. Y sefialo que “ellaburante
selevantatodoslosdiasalas6dela
mafana, toma transporte publico
durante horas, trabaja ocho horas,
no falta nunca y no tiene subsidios
de ningtin tipo”. Y dijo que ese tra-
bajador “esperaque le saquemos la
mochila de este gasto excesivo que
pone en peligrosutrabajoy su pro-
greso”. Sefialé ademds que nunca
buscé “hacerloque espoliticamen-
te correcto o lo que me conviene”,

Paraalejar fantasmas comoelde
la crisis de 2001, sefiald: "Existe an-
gustia y preocupacion, con miedo
asituacionescomo las que vivimos
puedan generar una crisis mayor
como en el pasado; lo entiendo, pe-
roestamoslejos deeso”. e
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El Gobierno gano

una batalla,

pero no la guerra

OPINION

Fausto Spotorno
PARA LA NACION

parentemente, el Gobier-
Ano habria logrado frenar la

turbulencia cambiaria que
azotoalaeconomia desde fines de
abril. El resultado fue una subadel
tipo de cambio de mas del 20%, un
incremento de latasadeinterés de
corto plazo de mas de 12 puntos,
una pérdida de reservas aproxi-
mada de US$7000 millones y un
potencial acuerdo con el FMI. En
este contexto, la tarea que queda
por delante es normalizar algunas
variables claves,comolatasadein-
terés, yretomar el programadedes-
inflacién, que quedé muygolpeado
porlasubadel délar. Pensandomas
en ellargo plazo, se deberia atacar
conmayor fuerza lavulnerabilidad
financiera que presenta el progra-
ma economicoy quequeddal des-
cubiertoen estos dias.

Uno de los saldos que dejo la
corrida cambiaria es una elevada
tasa de interés de corto plazo que
atenta contraelritmodeactividad
economicay puede generarserios
inconvenientesenlacadenadepa-
gos. En efecto, cuando lastasasde
interés de corto plazo suben, se
vuelve muy costoso para las em-
presas financiar el capital de tra-
bajo, queeseltiempo entre que se
compra un insumoy se vende el
producto final. Desde que se paga
el insumo hasta que se cobra la
venta, el productor tiene que pa-
gar sueldos, impuestos, etcétera.
Para solventar todo eso, se necesi-
ta crédito de corto plazo que lue-
gosedevolverd. Cuando latasade
interés es muy elevada, el produc-
tor tiende a posponer los pagos a
sus proveedores, los pagos de im-
puestos, malvender inventarios,
etc. Adicionalmente, sus clientes
tienden a hacer lo mismo con €l.
Todoellopuedellevaradespidosy
aposponer contratacionesoinver-
siones, entre otras medidas.

Enestas condiciones, es posible
quelademandasedesacelere. Enes-
pecial,cuandoaumentanlasexpec-
tativasdeinflacion yse percibe una
potencial caida del salario real.

Ladevaluaciondel pesoempuja-
raalalza algunos precios de la eco-
nomia. En primerlugar severa una
suba de los precios mayoristas, que
sonlosmassensiblesalossaltosdel
dolar,dadoqueen sumayoriasetra-
ta de bienes transables internacio-
nalmente. Naturalmente, eso em-
pujaré los costos de las empresasy
de todo el segmento minorista.

Sinembargo,dadaslaslimitacio-
nes presupuestarias que enfrenta-
ranlosconsumidores, el trasladono
sera total. Pero creemos que, natu-
ralmente, esta correccion cambia-
riaacelerard lainflacion entre 2y 3
puntos porcentuales adicionales,
lo cual dejaria retrasado el salario,

hastaqueseactiven las clausulasde
renegociacion/gatillo que estin en
casitodoslosacuerdosdeparitarias.
El ministro de Hacienda ya re-
conoci6 que la corrida cambiaria
provocaria mas inflacion y menos
crecimiento. Sibien el Gobiernono
tiene muchas herramientas para
evitarlo, si puede tomar medidas
para morigerar algunos efectos.
Por ejemplo, flexibilizar el cum-
plimiento de los impuestos, para
no recargar financieramente a las
empresas. Tambiéndeberiaactivar
laasistenciaa comedoressocialesy
entidades porelestilo, parasoslayar
elimpacto quelasubadealimentos
podria tenersobrelaindigencia.
Mirando al mediano plazo es
necesario apuntalar el programa
econdmico alli donde es mas vul-
nerable: en el déficit fiscal y en su
financiamiento. Desde el comien-
z0, el gradualismo del programa
fiscal estaba en unacarreracontra
reloj frente a la suba de las tasas
de interés internacionales. El dé-
ficit fiscal argentino heredado es
muy elevado para ser financiado

Cuandolas tasas de
corto plazo suben, se
hace muy costosopara
las empresas financiar
el capital de trabajo

La corrida cambiariay
las medidas que se
tomaron dejaron
dificultades conlas
que se deberd trabajar

por el pequeiio sistema financie-
ro local. Por lo tanto, es necesario
tomar deuda externa, y a medida
que suben las tasas que pagan los
paisesdesarrollados, bajanlosre-
cursos para los emergentes.

Desde este punto de vista, el
acuerdo con el FMI ayuda a ga-
rantizar cierto acceso al financia-
miento. Pero también seria reco-
mendable fortalecer el programa
fiscal y acelerar la reduccion del
déficit conteniendo el gasto pu-
blico, parareducirlasnecesidades
financieras del Estado.

La corrida cambiaria y las me-
didas que se tomaron para hacerle
frente dejaron una seriede dificul-
tadesconlasqueel Gobiernodebe-
ratrabajar en los proximos meses,
perotambién revelaronlos puntos
débiles del programa econdmico.
Por ello, en el dia después de la
corrida cambiaria, tal vez lo mas
sensato seria sentarse a revisar el
programa economicoteniendoen
cuentaestas yotrascuestionesque
surgieronen los tltimosdias. e

Director del Centro de Estudios
Econdmicos de OJF
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Decisiones claves para
calmar la tempestad

aso ya la peor parte de la
P tempestad? Un dia sin furia

en los mercados no es ne-
cesariamente el fin de nada, pero
podria significar el principio del
fin de la peor crisis que debid en-
frentar Mauricio Macridesde que
es presidente. Si fue el embrién de
un final o solo una tregua se vera
con el correr de los dias, cuando
se compruebe si el dia de ayer fue
unaexcepciondentrodelacrisiso
el principio de una tendencia.

El Gobierno salio ayer relati-
vamente airoso del supermartes
después de tomar dos decisiones
significativas. Dispuso anteayer
una devaluacién de hecho, cuan-
do ofrecié 5000 millones de déla-
res al precio de 25 pesos el dolar.
Aunque el délar cerré por debajo
de ese precio, significa una deva-
luaciénde mds del 35 porcientoen
loquevade2018. Almismotiempo,
decidid una notable apertura po-
litica, que incluyo desde goberna-
doresysenadoresopositoreshasta
aliadosimportantesquesehabian
autoexcluido de las decisiones de
la administracion. Se fueron de la
mesa chica del poder porque sen-
cillamente no coincidian con las
costumbres politicas del niicleo
durodel macrismo.

Alfinaldeldia, elvalor del délar
habiaretrocedidoylatotalidadde
lasLebacfuerenovada. Ejemplode
que los cambios en el plano inter-
nacionalinfluyen pocoenla crisis
argentina:ayer volvid asubir, aun-
quelevemente, latasadeinterésde
los bonos norteamericanos a diez
afos (pagardn intereses apenas
por encima del 3 por ciento).

Sin embargo, esa novedad pro-
vocounadevaluacion, también le-
ve, en muchos paises de América
Latina. La Argentina fuelaexcep-
cién, porque revalorizé su mone-
darespectodel diaanterior. Antes,
habia construido otra excepcién:
fue el tinico pais latinoamericano
que debid recurrir al Fondo Mo-
netario tras la suba de las tasas
deinterés en los Estados Unidos.
Convienereconocer, paranoerrar
el diagndstico, que los problemas
locales son més domésticos que
consecuencias de mutaciones in-
ternacionales.

LuisCaputo, titulardeFinanzas,
confirmo ayer lo que Macri suele
decir en la intimidad: es el minis-
tromasimportantedesugabinete
después, desde ya,deMarcos Pefia.
Caputo fue el inico funcionario
nacional queenmediodelverano,
aprincipiosdeano, percibid quese
avecinabancambiosimportantes
enlaeconomia norteamericana.

Consigui6 en el acto créditos
por 9000 millones de ddlares.
Poco después contrajo deuda en
el mercado local y terminé por
asegurar la financiacién del défi-
citen més del 80 por ciento para
este afio. Descerrajada la crisis
en las dltimas semanas, no pudo
asegurarleal Presidenteque con-
seguiria el financiamiento para
lo que resta del mandato de Ma-
cri. Entonces leaconsejo recurrir
al FMI, el prestamista de tiltima
instancia, porqueadvirtiéqueera
mejor hacerloahorayno en abril
omayo del afio proximo, cuando
ya la camparia electoral por la
presidencia habra entrado en su
etapa decisiva. Fuentes oficiales
inmejorables aseguraron que la
decision de Caputo de ayer de co-

Joaquin Morales Sold
LA NACION

locar bonos del tesoro en pesos
a ocho anos fue la decision clave
que significé uncrucial puntode
inflexion de lacrisis, Por primera
vez en mucho tiempo, ademas, el
Banco Central y el equipo econd-
mico (oCaputo, mas precisamen-
te) trabajaron con perfecta coor-
dinacion.

Podré decirse que el Gobierno
logro frenar la hemorragia con
una devaluacion importante, pe-
rotambién es ciertoque evito una
devaluacion mayor. Algunos eco-
nomistas ortodoxosle estaban pi-
diendoun preciodel délardeentre
28y 30 pesos. Fue el propio Presi-
denteelquepididque nosellegara
aesascifras porque “mucha gente
la pasard muy mal”, segun dijeron
fuentesoficiales.

No hay casualidades en poli-
ticas (o son muy raras cuando
suceden). Y es comprobable que,
masalladealgunasacertadasde-
cisiones financieras, la economia
secalma cuandose calma la poli-
tica. Macri puede enviar mensa-
jeros a la oposicion y lo hace per-
manentemente, perono hay nada
mejor para sus opositores racio-
nales que una conversacion con
el propio presidente.

Estuvo con los gobernadores
peronistas mas sensatos, después
dequeestosdejaron hacerasusdi-
putadosenel proyectodeley sobre
lastarifasdelosservicios piblicos,

Caputo fue el tinico
ministro que
percibid que se
avecinaban cambios

Ahora quedael
trabajo de achicar
danos, y reconstruir
lapoliticayla
economia

y los mandatarios cambiaron lue-
go ostensiblemente. El mas noto-
rio fue el gobernador de Cordoba,
Juan Schiaretti, quien pidio publi-
camentequeelSenadorechaceese
proyecto, porque, sefialo, laatribu-
ciéndefijartarifasesdel Poder Eje-
cutivo y no del Congreso. Algo, es
cierto, se habia inter puesto entre
aquellos dias de fiesta demagogi-
caenlaCamarade Diputadosylos
frenéticos diasde lacrisisreciente:
fue el susto de gran parte de los di-
rigentes opositores o delos que, al
menos, noquieren terminar calci-
nados por el mismo fuego.
Después, Macri se vio con los
lideres de los bloques del Senado,
conlaobviaexcepciondelcristinis-
mo,ytodossecomprometieron,en
un posterior documento piiblico,
aasegurar la estabilidad politicay
econdmicadel pais. Las cosas vie-
jas parecen aveces nuevas: la po-
litica es el arte de la conversacion.
También es su obligacién.
¢Quésignificaenesecontextoel
“acuerdonacional” anunciadoayer
por el jefede Gabinete? Esimposi-
ble predecir la exacta dimensién
delascosas, sobretodoporqueniel
oficialismoconocesu decurso. Por
ahora,implicauntrabajocolectivo
con los gobernadores para elabo-
rar el presupuesto del aio proxi-
mo. Elministrodel Interior, Roge-
lioFrigerio, fueelmasdirectoenla

recientereuniondel Presidentecon
losgobernadores: “;Quéestandis-
puestosasacrificar?”, les preguntd
alos mandatarios como quien les
anticipaba que esareunion era el
principiode unanegociacion mas
importanteynosololaescenogra-
fia de una foto (que tampoco exis-
tid). Enverdad, lanegociaciénsolo
comenzo, Rondasnecesariamente
complejas esperan tantoalgobier-
no federal como alos gobernado-
res paradar formaal presupuesto
del afio proximo. La inflacion de
abril, cercana al imponente 3 por
ciento, confirmo que con el déficit
actual es imposible controlar su
escalada.

Ese presupuesto serd también
la forma de evitar que el Congre-
so analice y apruebe (o rechace)
el acuerdo con el Fondo Moneta-
rio, porquelas conclusiones delos
tratos con el organismo interna-
cional estaran en el presupuesto.
Esloque yaanticipoel jefe del blo-
que de peronistas no cristinistas
del Senado, Miguel Pichetto, pala-
bras que Macrisuelereconoceren
laintimidad.

Pero el requisito para que el
presupuesto seaaprobado por las
dos camaras del Congreso es que
cuente con el visto bueno de los
gobernadores. Esasnegociaciones
no seran faciles ni breves, porque
se tratara de resignar recursos,
no de repartirlos. Anticipan, mas
all4a detoda especulacion, unane-
gociacion politica. Ladificultadde
la novedad no resta méritos al re-
gresodela politica mas pura,

Macri les abrio la mano tam-
bién a los aliados y a los discolos.
Enrigor,setratadeunsolodiscolo:
EmilioMonzé,queanuncié quese
iria el afio préximo de la Camara
de Diputados. Monzo venia obje-
tando la poca importancia que el
vértice delaadministracion le da-
ba a la politica. Pero la politica es
cruel; quien anuncia que se ira ya
se fue. El adios de Monza intran-
quilizo a los mercados, que veian
en él al iinico que podia asegurar
el control dela camara mas dificil
del Congreso.

Para frenar la pérdida de po-
der de Monzd, Macri difundié fo-
tos de reuniones de gabinete con
Monz6 sentado a su derecha. El
lunes anuncio que lo incorporod a
lamesachicadel poder. Elregreso
deFrigerioaesedecisivonicleoes
un anuncio vacio: el ministro del
Interior nuncase fue de esa mesa.
Otracosaessiloescuchabanono.
También volvié Ernesto Sanz, el
radicalque juntocon Oscar Aguad
fue uno delosdos més decididosa
que el viejo partido de Alem apo-
yara la candidatura presidencial
deMacri. Ladiferenciaesque, esta
vez, Sanz pidié el aval de su parti-
do para estar sentado a esa mesa.
Nunca hubiera aceptado volver,
de donde se fue por su propia vo-
luntad, sinelrespaldo explicitodel
radicalismo. Lo tuvo. También el
gobierno incorporo a Fernando
Sanchez, eltnicolilitoque cuenta
conlaconfianzadeMacriydeElisa
Carrié al mismo tiempo.

Es probable, en efecto, que la
peor parte delacrisis hayaqueda-
do atras. El trabajo que queda no
es menor: hacer un balancede las
pérdidas, achicar los consecuen-
tesdanosy comenzar laindispen-
sable reconstruccion politica y
econdmica.e
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Cambiemos busca acordar con
la oposicion el presupuesto 2019

Macri le pidio6 al gabinete que elabore una propuesta de reduccion del gasto

Jaime Rosemberg

LA NACION

Eneliniciodeunajornadaenlaque
larenovaciondelasLebacyel com-
portamiento de los mercados con-
centraron la preocupacion oficial,y
en medio de las negociaciones con
el FMLI, el presidente Mauricio Ma-
cri sostuvo ayer la “necesidad” de
plantear un “acuerdo con la oposi-
cion” para que el presupuesto 2019
refleje la realidad, porque “no se
puede seguir gastando mas de lo
que se tiene”.

“No se puede gastar lo que no se
tienea nivel nacional. Cada provin-
ciadebe asumirestalimitacionyre-
ducir el déficit fiscal en forma con-
tundente”, dijoel Presidente, segiin
pudo saber La NaciON, en la reunion
de gabinete que culminoé pasadas
las10enelSalon EvaPerondelaCa-
sa Rosada. Horas después, y en un
mensaje grabado luego de la inau-
guracion del metrobus en Mordn,
afirmé: “Hay dejar de gastar mas de
loquetenemos,y eso esresponsabi-
lidad de los dirigentes”.

La meta de acordar el proximo
presupuesto conla oposicion como
sefialal FMlIvalos mercados fue ra-
tificada porel jefe de Gabinete, Mar-
cos Pena, quien hablo con la prensa
tras la reunion. “El marco para un
gran acuerdonacional en este tema
es el presupuesto 2019, alli nos ten-
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Marcos Peifia
JEFE DE GABINETE

“Ladecisién sobre
loque haremos
conel FMIes
enteramentede

la Argentina, no

le pedimosuna
politica economica”

dremos que sentar, todas las partes
conaperturay generosidad, porque
nopodemosseguir mintiéndoleala
gentey pensarsiempre quela culpa
esdeotros”, afirmo Pefia. “Tenemos
quellegaral equilibrio fiscallo antes
posible”, sefiald el jefe de Gabinete.
En realidad, Macri y Pena blan-
quearon una intencion que el Go-
bierno anticipo en las reuniones
con los gobernadores, la semana
pasada. Alli,el ministro del Interior,
Rogelio Frigerio, dejo en claro que
hoy “los acuerdos que podamos ha-

cer pasan por el presupuesto”. El ti-
tular de Interior hablé del eventual
acuerdocomo una especie de Pacto
de la Moncloa para el pais, consis-
tente en acordar el recorte del défi-
cit “en principio, sobre la base de lo
quetambiénacordemosconel FMI",
afirméaianacionunodelos dirigen-
tes presentes en el dialogo. Al Presi-
dentelegustolaideade hacerun“lis-
tado” de rubros en los que se podra
ajustar, en acuerdo con las provin-
cias. Sera ese el tema principal que
Macri conversara esta semana con
los gobernadoresGildoInsfran (For-
mosa), LuciaCorpacci(Catamarca)y
Omar Gutiérrez (Neuquén), quienes
llegaran a la Casa Rosada, al igual
que Juan Manuel Urtubey (Salta) y
Alberto Weretilneck (Rio Negro),
quienes todavia no tienen ni dia ni
horaconcretos paraveral Presiden-
te, segun fuentes oficiales.

Comprender costo

Durante la reunion de gabinete,
Macri dejo en claroque buscara un
acuerdo, perono acualquier costo.
“Siacordarquese caiga el proyecto
de tarifasle cuestamascaro, élvaa
vetarlaley.Y conel presupuesto del
afioqueviene vaa pasarlomismo”,
dijo convencido un ministro.

Durante el encuentro conlos pe-
riodistas, Pefiadijo que comprende
la *angustia de la gente” en unajor-
nadaen laque, finalmente, el dolar
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detuvo su alza y la renovacion de
Lebac no trajocontratiempos.
“Nopodemosseguirdiciendo que
todo esta bien, hay que reconocer
que nos equivocamos”, coincidio
una alta fuente del Gobierno, con-
tenta por la ampliacion de la mesa
chica politica, que con la inclusion
de Emilio Monzé6y Frigerio pasé de
tres a cinco integrantes. Un dato: el
presidente de la Camara baja fue de
losprimerosenllegaralareunionde
gabinete,queempezépuntualmente
alas8.30.“Y seloviobien, contento”,
relaté uno de los participantes.
Pefia rechazo que la solicitud de
bajar el déficit fuera a pedido del
FMI. “La decision sobre lo que ha-
remos con el Fondo Monetario es
enteramente de la Argentina, no
existe una decision de pedirle al
FMI una politica econémica [...] el
Fondo Monetario ha apoyado este
programa politico y obviamente
habra una demanda también de
los mercados en que dado este es-
calén més bajo de confianza (en el
que estamos) nos comprometamos
con una aceleracion en ir hacia la
convergencia fiscal”, dijo Pefia.
Luego de insistir en la “irrespon-
sabilidad de sectores de la oposi-
cion que plantearon situaciones
demagdgicas sin soluciones”, el
Presidente enfatizo que goberna-
doresyopositores “deberin asumir
responsabilidades para hacerenel
Estadoloquehace hoyel sector pri-
vado”, destaco. Al final del dia llegd,
para él y para el Gobierno, el alivio
por el comportamiento del dolar y
lasLebac. “Es lo peor que nos podia
pasar y nos paso. Aguantamos, no
nos fuimos”, resoplé hacia el final
de la tarde el ministro, un macrista
delaprimerahora.e
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El jefe del Estado encabezé ayer la reunién de Gabinete en la Casa Rosada

Macri sumo ala UCR
y a la Coalicion Civica
a la mesa de decisiones

Sanz y Sanchez integraran el grupo de control de la gestion;

en la crisis, el Presidente busco ampliar su “base de contacto”

Santiago Dapelo
LA NACION
La apertura del Gobierno
sumoé un nuevo capitulo.
Decidido a mostrar una ad-
ministracion mas abierta, el
presidente Mauricio Macri
resolvio incorporar al radi-
calismoy la Coalicién Civica
(CC) a la reunién de segui-
miento de gestion diaria,
Ernesto Sanz (UCR)y Fer-
nando Sanchez (CC) fueron
los elegidos para sumarse al
grupo que integran la vice-
presidenta Gabriela Michet-
ti; el jefe de Gabinete, Marcos
Pena;el ministrodel Interior,
Rogelio Frigerio, ylosviceje-
fesde Gabinete, Mario Quin-
tanay Gustavo Lopetegui.
Este es el segundo gesto
consecutivo que da el jefe
del Estado. Anteayer, Macri
determiné las inclusiones
del presidente de la Cama-
ra baja, Emilio Monzo, y del
ministro del Interior, Roge-
lio Frigerio, en el grupo re-
ducido que se retine todas
las semanas para definir el
rumbo de la gestion. A ellos
sesumarin, cadal5dias,dos
gobernadores radicales: Al-
fredo Cornejo (Mendoza) y
Gerardo Morales (Jujuy).
Ladenominadamesachi-
ca, que componen el Presi-
dente, Pefia, lagobernadora
Maria Eugenia Vidaly el jefe
de gobierno portefio, Hora-
cio Rodriguez Larreta, aho-
racon Monzdy Frigerio, ten-
drasusegundoencuentrola
semanaquevieneenla Casa
Rosada.ElGobiernoagrega
asi mds voces, nuevas mira-
das, pero, para que no haya
dudas, en todos los casos

solo habra un decisor final:
Mauricio Macri.

ElPresidentese convencio
deque llego el momento de
escuchar mds voces, La cri-
sisqueatraveséel Gobierno
en las tltimas dos semanas
terminé por decidirlo. Cer-
ca de Macri buscaron rela-
tivizar el impacto, aunque
en definitiva las nuevas
presencias son la primera
respuesta del Gobiernoa la
crisis financiera que atrave-
s6los tltimos 15 dias.

“Sumamos a la UCRy a
la Coalicion Civica a los en-
cuentrosdegestion. Y seam-
plio la mesa politica. Es una
sefial para todos”, describio
un asesor todoterreno que
suele trajinar los despachos
delaCasa Rosada,

Laduda,queatinnadielo-
gro despejar, es cuanta inje-
renciatendran los socios del
macrismo, el radicalismo y
laCCenestenuevoesquema.
“Eso se vera dia adia”, admi-
tieron fuentes oficiales.

El objetivo es “ampliar la
base de contacto”, perotam-
bién sumar actores que per-
mitan avanzar con distintas
metas.Conlasinclusionesde
Monzéy Frigerio, Macri bus-
cara mayor llegada en el PJ,
sobre todo con los goberna-
dores. En palabras de Pena,
alcanzar “un gran acuerdo
nacional” con la oposicién
para acelerar la reduccién
del déficit fiscal. La herra-
mientaqueel Gobierno pon-
drd en la mesa de discusién
esel presupuesto 2019.

ElPresidenteyaseloshizo
saberalos gobernadores pe-
ronistasquelovisitaron hace
unasemanayalossenadores

opositores que estuvieron
anteayer en la Casa Rosada.

“Nos tendremos que sen-
tar todas las partes, con una
enorme apertura, generosi-
dad y responsabilidad para
no mentirle mas a la gente,
porque no podemos seguir
pensando eternamente que
la culpa es de otros”, dijo el
ministro coordinador tras
lareunion de Gabinete.

Las presencias de Sanz
y Sanchez no son nuevas.
Es mis, el exdiputado de la
Coalicién Civica trabaja en
la Jefatura de Gabinete, jun-
to a Pefia, como secretario
de Fortalecimiento Institu-
cional. El radical, uno de los
tres fundadores de la alian-
za Cambiemos, se retiro del
Gobierno hace poco mas de
un ano. Hasta ese momento
era un asisten regular de las
reuniones de mesa de coor-
dinacion y de asuntos judi-
ciales de las que participaba
comodelegadodelaUCR.Sin
capacidad de influir como
pretendia, eligio alejarse.

El nuevo contexto lo hizo
volver. Antes de aceptar, ha-
blécon Cornejoy se pusieron
de acuerdo. A diferencia de
latiltima vez, su area de tra-
bajo sera mas amplia, porlo
menosal comienzo. Ya que
seacordd que participard en
lareunién de coordinaciéna
laque, depende del dia de la
semanay el tema, se suman
los ministros del area o los
parlamentarios.

En las visperas de un aiio
electoral y tras las ultimas
complicaciones, Macrise de-
cidiéporreflotaralalapoliti-
caquelollevohastalacipula
del Poder Ejecutivo.e
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Los senadores tuvieron ayer reuniones de comision

Tarifas: el PJ dio senales
para analizar una
“propuesta superadora”

Pichetto se mostro dispuesto a acordar un nuevo esquema tarifario
“siempre que implique una disminucion real de los incrementos”

Gustavo Ybarra
LA NACION

El Gobierno recibit¢ ayer una se-
fial del PJ que podria cambiar el
tramite legislativo del proyecto
de ley que pone limites a las tari-
fas. El jefe del Bloque Justicialista,
Miguel Pichetto (Rio Negro), mos-
tro su disposicion a analizar “una
propuesta superadora” del Poder
Ejecutivo siempre y cuando impli-
que “una disminucion real” de los
incrementosaplicadosen los servi-
cios publicos.

Como contrapartida, Pichetto
emplazd a la administracion ma-

crista a presentar esa propuesta
antes del martes proximo. Ese dia,
aseguro, es intencion de su ban-
cada emitir dictamen al proyecto
aprobadola semana pasada porla
Camara de Diputados y que el Se-
nado comenzard a discutir hoy, a
partir de las 14, en un plenario de
tres comisiones.

“Nuestra idea es comenzar el
debate mafiana [por hoy]| y sacar
dictamen el martes. El Gobierno
tiene tiempo hasta ese momento
para hacer una propuesta supera-
dora, razonable, que implique una
disminucion real de los aumentos
ordenados hastael momento”, ase-

guroel lider del principal bloquede
oposicion de la Camara alta y que
responde al colectivo de goberna-
dores peronistas.

Lasdeclaracionesdelsenadorrio-
negrinosonaron comoun balsamo
paraunoficialismocastigadoporla
corrida cambiaria y la crisis finan-
cieradel Poder Ejecutivo,y se produ-
jeronel diadespuésdeque Pichetto,
junto con otros lideres de la oposi-
ciondelaCamaraalta,sereunieran
con Macri enla Casa Rosada.

En ese encuentro participaron
Juan Carlos Romero (Interbloque
Federal-Salta), Adolfo Rodriguez
Saa (PJ-San Luis) y Guillermo Pe-

reyra (MPN-Neuquén), entre otros
jefes de bancada que le dieron su
respaldo institucional a Macri, en
medio de las negociaciones con el
FMIy a escasas horas del estraté-
gico vencimiento de las Letras del
Banco Central (Lebac) que opero
ayer. El kirchnerismo no fue invi-
tadoalareunion.

El Senado comenzard el andlisis
delainiciativaaprobadalasemana
pasada por Diputadosenun plena-
rio de las comisiones de Derechos
yGarantias, de Energia yde Presu-
puestoy Hacienda.

El oficialismo concurrira a ese
encuentro con la intencion de ar-
mar un cronograma de debate de
largo aliento, lo que prolongaria el
debate de lainiciativa.

Asi, el presidente provisional del
Senado, FedericoPinedo (Pro-Capi-
tal), anticipo ayer que Cambiemos
solicitaria citar para el proximo
martes a gobernadores provincia-
les y a empresas energéticas pro-
vinciales.

La intencion de estas invitacio-
nesesconfrontaraambossectores,
sobre todo a los mandatarios pro-
vinciales, con una de las medidas
mas complejas que contempla el
proyecto, como es la devolucion de
losaumentos cobrados.

Ademas, el oficialismo exhibira
elinforme elaborado por el jefe del
bloque de diputados de Cambie-
mos, Mario Negri (UCR-Cdrdoba),
segn el cual el costo fiscal total del
proyecto impulsado por la oposi-
cion ascenderia a los $170.000 mi-
llonesen dos anos.

El gesto de Pichetto se suma a
las declaraciones del gobernador
de Cordoba, Juan Schiaretti, quien
pidié detener el tratamiento del
proyecto que limita las tarifas.

Sin embargo, las declaraciones
de los mandatarios handemostra-
dohastaahoranotener demasiado
efecto. Fuentes peronistas del Se-
nado adjudicaban estasituacional
hechode que, en este momento, no
existe un colectivo de gobernado-
resdel PJ que funcione comotal.

Poresarazoén, latinica posibilidad
que lequeda al Gobierno paradete-
ner la ofensiva es presentarunapro-
puestaque,efectivamente, implique
un alivioa los usuariosde servicios
publicos de Capital y Gran Buenos
Aires,que son los principales bene-
ficiados porel proyecto deley.e
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Lareceta laboral del FMI:
tacilitar despidos, limitar
convenios y subir Ganancias

El organismo lo propuso en su informe de 2017 como receta para
disminuir costos; el Gobierno quiere ahora bajar indemnizaciones

Nicolds Balinotti
LA NACION

Si bien todavia se desconocen los
alcancesdelanegociacion queesta
encursoentreel Gobiernoy el Fon-
doMonetario Internacional (FMI),
uninformedel organismodel 29de
diciembrede 2017 sirvecomo hoja
derutadeloque podriasucederen
elambito laboral.

Entre una serie de sugerencias
para “incrementar la competiti-
vidad” y configurar un mercado
laboral “mas flexible”, el FMI con-
sidero necesario que la gestion de
Mauricio Macriavance encambios
en lo relativo a las indemnizacio-
nes (“son elevadas”, argumenta) y
que limitelaextensionde cobertu-
radelos convenioscolectivos (“son
un problema”) iinicamente parael
personal sindicalizado. También
insistio en disminuir las contribu-
ciones patronales.

Enelinforme, quetiene 83 pagi-
nas, el FMI puntualizéla necesidad
de“simplificarlos procedimientos
de los despidos colectivos™ y “dis-
minuir el nivel de las indemniza-
ciones”.Considero oportunoredu-
cirelempleo publico para bajar el
déficitfiscal y hasta sugiriGampliar

la cobertura delimpuestoa las ga-
nancias.Y sefialoqueal salariomi-
nimo, al que identificé como una
referenciaparael sector informal,
seriaconvenienteindexarloalain-
flacion parafomentarelingresoal
trabajo formal. De prosperar esta
medida, desapareceria el Conse-
jodel Salario, que fija el aumento
anual del sueldobasicoyen el que
participan el Estado,losgremios y
losempresarios.

Otro dato que no es menor tras
la devaluacion del peso delas ulti-
massemanas: endiciembre, el FMI
juzgaba que la moneda argentina
estaba sobrevaluadaentreun10y
un 25 por ciento.

El Gobierno, en su proyecto de
reforma laboral que envio al Con-
gresoel 27 deabril pasado, incluyo
dos puntos que irian en linea con
las sugerencias del Fondo: dismi-
nuir el costo de las indemnizacio-
nesyfomentar las pasantiascomo
otra opcion de manode obra.

Propuso excluir del cilculo in-
demnizatorio “el sueldo anual
complementario, los premios y/o
bonificaciones, y toda compensa-
cion y/oreconocimiento de gastos
que el empleador efectie hacia el
trabajador”. En cuanto al sistema

de practicas formativas, que su-
plantariaalas pasantias, lainiciati-
vaoficialimpulsa una “asignacion
estimulonoremunerativaen lugar
del salario, aunque establece que
todos los beneficiarios estén bajo
convenio colectivo.

El ministro de Trabajo, Jorge
Triaca, negda LA NACION que el pro-
yectooficial hayasufridoalteracio-
nes con respecto al que se debatio
con la CGT el afio pasado. Sin em-
bargo,desdelactipula delacentral
obrera sostuvieron lo contrario.
“Se habia acordado avanzar con
blanqueo laboral y con la agencia
de tecnologia médica. Nada mas”,
dijo un sindicalista de peso que
mantiene buen didlogo con la Ca-
sa Rosada.

HéctorDaer,integrantedel triun-
virato de mando de 1a CGT, recha-
zolanegociacioncon el FMI “Vaa
pedir quevengan porlos convenios
colectivos. Loque viene ahoraesel
ajuste”,dijoenun plenariodedele-
gados de Sanidad. Pablo Moyano,
rival de Daer en la interna cegetis-
ta, promueveunacto parael 25del
actual enrechazoalanegociacion
con el FMI. También empuja un
paro por la suba de las tarifas. To-
dos podrian confluir. e



ClarinX

ARBA

AGENCIA DE RECAUDACION

El objetivo del Gobierno: trabajar
para que no haya otro super martes

& Analisis

Gustavo Bazzan
gbhazzan@clarin.com

Unstiper martes quedé atras. El pro-
ximeo sera el martes 19 de Junio. Pe-
ro ese dia podria tratarse, si se permi-
te, de un stiper hiper martes. Por un
lado, venceran Lebacs por un mon-
to mayor al de ayer. Otro evento, tal
vez mds importante, caeria casual-
mente ese dia. El anuncio de los tér-
minos del acuerdo con el Fondo Mo-
netario Internacional, si se cumple
el prondstico de que las negociacio-

nes podrian durar unmes. De hecho,
este lunes seinformo que el directo-
rio ejecutivo del FMI tomard formal-
mente el caso argentino este viernes
18 de Mayo.

Por suerte, el 19de Junio serd una
fecha liviana en el Mundial de Fiit-
bol. A las 9 (hora Argentina) juegan
Polonia-Senegal yalas12 Colombia-
Japén.

Maisalld del recreo mundialista, el
Gobierno tiene estos 35 dias parain-
tentar que el siiper martes se convier-
ta en un dia masy no un dia en que
todo el mundo -literalmente- esté
pendiente de una operacién derutina

de un Banco Central que, como cual-
quier otro organisimo similar, admi-
nistra rutinariamente susinstru-
mentos de regulacion monetaria.

Soloenun pais como la Argentina
una cperacién de Lebacs puede ocu-
par el prime timede los noticlerosde
radioy TV, 1as tapas delos diarios y
las web de noticias.

Una pistadeloque vieneladio ayer
el propio ministro de Hacienda, Ni-
colas Dujovne, quien resaltolas cues-
tiones fiscales. Los anuncios dere-
cortes del déficit que ya hizo el Go-
biernotal vez debanser complemen-
tados con los que se acuerden, si se

acuerdan, con los que pida el Fondo
Monetario. La verdad es quelareali-
dad se impuso por si sola, ylagran
devaluacion de estos dias obliga al
Gobierno ajugar otro partide, con he-
rramientas tal vez menos gradualis-
tasque las usadas hasta ahora. Los
mercados financieros menos amiga-
bles preanuncian que no habra pla-
ta atasas accesibles comolas que se
consiguieron hastaahora.

El Central espera seiiales de frente
fiscal para ver qué margen de manio-
brale queda enla tarea de reducir la
stiper tasa del 40%. Después de tres
semanas de zozobra, desde aquel 25

deabril que se vio obligado a vender
casi L5000 millones de délares, al me-
nos esperan que el mercado cambia-
rio se tranquilice. Aungue haga rui-
doenlaopinién piblica, el Banco
Central necesita que vuelvan a en-
trar délares financieros que se dejen
tentar por la tasadeinterés y le quiten
presiénal tipo de cambio.

Los délares "genuinos” que achi-
quen el déficit de cuenta corriente
podrian entrar por 1as mayores ex-
portaciones que podria traer estesal-
to cambiario, al menos hasta quela
inflacion se coma la ganancia de
competitividad que significa el sal
todel délarde $19 a $ 25 pesos en
cuestion de semanas. Un alivio adi-
cional vendra por la menor compra
de divisas, tanto para atesoramiento
como para gastar en el exterior.

De todas maneras, la calma local
estard acechada por variables que el
Gobierno no puede controlar. Ayerel
propio ministro de Finanzas, Luis Ca-
puto, dijoque se tratd del peor dia del
afo para los mercados emergentes,
Eldélarse fortalecié contra todas las
monedasy latasadelos bonos del Te-
soroa 10 afios llegd a tocar e13,09%, el
valor masalto en 7 afios.

Esa tasa encarece el financiamien-
to argentino. Mas alld de que el Teso-
ro deje de emitir deuda este afio y el
proximo en el mercado internacio-
nal(comoloinsinuo ayer Caputo), las
tasas altasson unproblema también
paralas empresas que estaban pen-
sando en emitir deuday frenaron to-
do porla turbulencia financiera.

Si esta crisis cambiaria termind -
lo que seriaapresurado afirmarlo de
manera concluyente-lo quedejo fue-
ron dafnos concretos que fueron re-
conocidos porel propio ministro Ni-
colds Dujovne: mas inflacién y me-
noscrecimiento. Para empezar a ha-
blar. El ala politica del Gobierno ten-
dra por delante la tareade enderezar
la nave después de varios dias agita-
dos. Las negociaciones con la oposi-
cion que el propio Gobierno califica
deresponsable’ seguramente apun-
taran, en loinmediato, a cajonear el
proyecto de revision tarifaria quetie-
nemedia sancién de Diputados. Y
aunque ese objetivo se alcance, el re-
brotedela inflacién reavivara lacon-
flictividad social y el reclamo por la
reaperturadelas paritarias.

Desafios que siempre es mejor en-
cararlos sin tener que domar al mis-
moe tiempo unacrisis cambiaria.®



ClarinX

EL COSTO DE VIDA

ARBA

~~ AGENCIA DE RECAUDACION

Delamano del gasy el transporte,
lainflacion de abril fue 2,7 por ciento

Enloquevadelano
acumula unalza de
9,6%.Noimpactéaunla
suba del délar quesilo
haria en mayo yjunio.

Natalia Muscatelli
nmuscatelli@clarin.com

El nivel general del indice de precios
al consumidor del Instituto Nacional
de Estadistica y Censos mostré una
subade2,7% enabril, un nivel poren-
cima de la previsiones de los econo-
mistas. Asi, lainflacién acumulada,
en lo que va del afo, fue 9,6%, es de-
cir,acumulé casidos tercios de la me-
ta del 15% fijada por el Gobierno para
todo el 2018. En tanto, la suba intera-
nual asciendeal 25,5%.

Elmes pasado, los capitulosque re-
gistraron aumentos mas fuertes fue-
ron vivienda, agua, electricidad y
otros combustibles (8%). Este rubro
fue explicado basicamente porlasu-
ba delatarifas de gas, que registrd un
alza promedio a nivel nacional del
32%: transporte (4%), ropa y calzado
(4%); restaurantesy hoteles (2,3%); re-
creaciény cultura,l,9% v el rubro sa-
lud, queevidenciéunalzadel 1,8%en
el indicador de los precios. Mientras
quelos alimentos y bebidas no alco-
hélicas registraron1,2%.

Elrelevamiento oficial abarca a 39
aglomerados urbanos de todas las
provincias. El registro mas alto de
abril se dioen Cuyo (3,4%) v enla zo-
na Pampeana(2,9%). El mas bajo fue
el del Gran Buenos Aires(2,6%). Ade-
mas, la Direccién de Estadisticas de
Cordobainformd que enesa provin-
cia, lasuba promedio fue del 3,6%.

Seestima que, en abril, lasuba del
délar impacto, enalguna medida, en
los precios. Por eso, se espera otra
fuerte subida para mayo, comao con-
secuenciadeladevaluacion del peso
que continud profundizandose.

Enestesentido, el ministro de Ha-
cienda, Nicolas Dujovne, reconocio
que como consecuencia de la deva-
luacién, Argentina tendra “mas infla-
ciény menos crecimiento”.

Desde la consultora Elypsis hablan
de un aumento delainflacién nticleo.
“El promedio de tres meses se incre-
mento a 2,3%, en marzo habia dado
2,1%. Los rubros regulados registra-
ron unincremento mensual de 5,3%,
mientras quelos estacionales su ubi-
caronen 0,9%"

Por su parte, la economista Melisa
Sala, de la consultora LCG, explica:
“Estaba previsto que la inflacién to-
que un techo en abril y que, aun sin

=Yz B '
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Otro aumento que seviene. El transporte pegaré una nueva suba en junio y los economistas ya calculan mas inflacion. pebro LAzARO FERNANDEZ

posibilidades de cumplir lameta,en
los meses siguientes volviera a en-
causarseen unsendero de desacele-
raciéon. Pero el deslizamiento del ti-
po de cambio sin duda tendra algiin
efecto enlos precios enlos proximos
meses, con unrezago aproximado de
dos meses, ylainflacidn se alejara in-
cluso del tercer techo previsto por el
Gobierno: perforar la tasa de infla-
cidn con que cerrd 2017 (24,8%)".

Las previsionesinflacionarias para
mayosondiversas. Elypsis, prevéun
registro cercano al 2%. El economista
Fausto Spotorno (Ferreres & Asocia-
dos), asegura que “va a ser un poco
mds baja que la de abril" y la estimo
en23024% ACM estimaqueronda-
rael 2,8%y LCG un piso de 2%.

Enla ciudad de Buenos Aires, lain-
flacién registré un alza de 3% acumu-
lando en el primer cuatrimestre del
anounasubade9,7%.8
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Los obreros de Morén. Mauricio Macri, Maria Eugenia Vidal y el mini

i

stro Guillermo Dietrich, ayer, en la terminal de colectivos del mi

El Gobierno convoca
aun “granacuerdo”
con la oposicion
para bajar el déficit

Por ahora se limitaria al Presupuesto 2019. Lo anunci6 Pena
luego de una reunién de Gabinete. Mas tarde, Macri envié un
guino al peronismo durante un acto con Vidal, en Moron.

Guido Carelli Lynch
gearelli@clarin.com

En su momento mas critico como
Presidente, Mauricio Macri tiende
puentes con la oposiciéon y muestra
signos de apertura politicadentro de
Cambiemos. "Tenemos la vocacion
firme de seguir convocando a todos
los que hagan falta para construir
acuerdos. Le pido atoda la dirigencia
quetenga responsabilidad’, sefialé el
jefe de Estado. Fue en unmensaje gra-

bado luego de su visita a la terminal
de colectivos en Morén, juntoalago-
bernadora Maria Eugenia Vidal.
Mis temprano, el jefe de Gabinete,
Marcos Pefla, habia anunciade la
convocatoria a un "gran acuerde”a
aliados y opositores. “Creemos que
el marco para un gran acuerdo na-
cional es el Presupuesto 2019”, dijo.
La aclaracién no fue en vano. Na-
dieenel Gobierno planeaun Pacto de
la Moncloa verndculo o una invita-
ciénaun mesa del didlogo perma-

nente, como los que propusieron al
iniciodel mandato Gabriela Michetti,
Alfonso Prat Gay, Emilio Monzd, Ro-
gelio Frigerio o Ernesto Sanz, entre
otros, y que choeé con la postura de
Presidente, de Pefia y del consultor
Jaime Durdn Barba. “Queremos avan-
zar en el Presupuesto y en la reduc-
ciéndel déficit fiscal, en cosas tangi-
bles”, precisaron enla Casa Rosada.
De hecho, Pefia sostuvo que “si
queremos reducir nuestra dependen-
cia tenemos que llegar al equilibrio

Sl
unicipio donde reside la gobernadora. Provincia

fiscal lo antes posible, fortalecer
nuestras instituciones y actuar con
responsabilidad”. Aunque nodio pre-
cisiones sohre el plan parallevar ade-
lante la idea del "gran acuerdo”.

Por el momento, el Presidente, que
postergd una visita a Cérdoba, segui-
ra avanzando en el dialogo con los go-
bernadores. Hoy serd el turno deun
aliado estratégico, el mandatario neu-
quine, Omar Gutiérrez. Entre mana-
nay pasado lleparan sus pares de Ca-
tamarca, LuciaCorpacci,y de Rio Ne-
gro, Alberto Weretilneck, todos de
buena relacién con la Casa Rosada.
El formosefio Gildo Insfrdn, al que ha-
blananunciado para el viernes, final-
mente llegaria la préxima semana,
junto al chubutense Mariano Arcioni.

Todos ellos se suman alos siete go-
bernadores -mads el vice de Tierra del
Fuego-queeljueves pasado se entre-
vistaron con Macriy alareunién del
Iunes en Balcarce 50 con 11 senado-
res apositores y a la del viernes con
empresarios. “Seguiran llegando de a
3o04gobernadores por semana”, afir-
manen el ministerio del Interior.

Elviernes también podria ser el
turno de los propios. Los cinco gober-
nadores de Cambiemos serfan reci-
bidos per el Presidente en Olivos: Vi-
dal, Horacio Rodriguez Larreta, el ra-
dical correntine Gustavo Valdés ysus
correligionarios, el jujenio Gerardo
Morales yel mendocino Alfredo Cor-
nejo. Aunque no hay precisiones.

“Esto es un conjunto de sefiales”,
dijo a Clarin uno delos negociadares
habituales del oficialismo con los go-
bernadores para explicar el tono ca-
si protocolarde algunas reuniones y
los apoyos que llegaron por la via di-
plomadtica. En cualquier caso, en el

Gobierno hay conflanza para acordar
“esquemas de convivencia” con los
gobernadores hasta la eleccién. ;Por
qué los mandatarios provinciales le
facilitarfan al Gobierno un Presu-
puesto “mds ajustado’? “Necesitan
diferenciarsede Cristina (Kirchner).
El afio pasado nos peleamos, venia-
mos mal en las encuestas y después
los barrimos”, recordaba un funcio-
nario con despacho enla Casa Rosa-
da. Al mismo tiempo, matizaba el
mismo funcionario que-salvo el cor-
tocircuito por las tarifas-los gober-
nadores jugaron bien con el Gohier-
noen el Congreso.

Laapertura de Macrinoes solo ha-
ciaafuera, sino hacia el interior de
Cambiemos. Sanz, el ex titular dela
UCR, v el "lilito” Fernando Sanchez se
sumardn a las reuniones de coordi-
nacién (ver pagina 9). Ademads, ala
mesa politica de Vidal, Peflay Larre-
ta,alaque-como anticipé Clarin-re-
gresd Monzd, se sumarfan cada 15 o
30dias los radicales Cornejo y Mora-
les. La reunion de Gabinete fueuna
delas mds abiertas delagestion. Casi
todos opinaron,aun con cortocircui-
tosinternos (ver pagina9).

Maeri, en Morén, buseé achicar las
diferencias con los peronistas dialo-
guistas. “La Argentina no se divide
hoy entre Cambiemosy peronismo.
Se divide entre los que queremos
construir futuro y los que quieren
destruir futuro”, sostuvo, sinque hi-
ciera faltaaclarar quiénes eran los tl-
timos. Enel video, emitido en diferi-
do, se refiri6 por primeravez alaten-
sidn econdmica desde el spot en el
quecomunicdla gestién anteel FML
“No hay una situacién comparable
con otrascrisis”, manifesté. m
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Elddlar acelerd el “service” de Cambiemos

L/
Fernando
Gonzalez

fgonzalez@clarin.com

1 modelo "son mis ojos" dio sus til-

timos estertores el martes 8 de

mayo al mediodia. El pais adoles-

cente ardia commo en sus peores

dias. El d6lar habia despegado
desde los § 20,55y leapuntabaalos § 22, El
Presidente se reunié con Marcos Pefia, con
los viceministros Mario Quintana y Gusta-
vo Lopetegui, mas Nicolds Dujovne y Luis
Caputo para confirmar el anuncio que ha-
bian disenade durante toda l1a noche ante-
rior. Una hora después, Mauricio Macri le
decia a una Argentina atemorizada que se
ibaaenfrentarlacrisis cambiaria con un
préstamo del Fondo Monetario Internacio-
nal. Entre los 43 millones de ciudadanos
que se enteraron de la novedad mirando la
tele estaban la vicepresidenta, Gabriela Mi-
chetti, y el presidente provisional del Sena-
do, Federico Pinedo. También los dos gober-
nadores del PRO, Maria Eugenia Vidal y Ho-
racio Rodriguez Larreta. Y los gobernadores
aliados de la UCR: el mendocino Alfredo
Cornejoy el jujefio Gerardo Morales. Lo
mismo les sucedid a los jefes negociadores
de laCdmara de Diputados, Emilio Monzdy
Mario Negri. Y a Ernesto Sang, el dirigente
radical del que mas dice haber aprendido
Maeri.

Ese secreto guardado entre seis personas
mostré, tal vez come nunca antes, lo estre-
cho que se habia vuelto el espacio de poder
mas intimo que se reservaba el Presidente.
Y el limite del secretismo que encontrd el
anuncio del pedido al FMI es que noresultd
suficiente.

Lasemana pasada terminé con criticas
generalizadas desde todos los sectores. [Ina
amenaza de paro dela CGT, el avance del
proyecto para frenar las tarifas del peronis-
moyel vértigo dela imagen presidencial en
caida libre en todas las encuestas. El délar
cerrd a 24 pesos yel fin de semana transcu-
rrié en medio de los rezos y los preparativos
para que el supermartes de las Lebacs no
confirmara los pronésticos pesimistas de la
mayoria delos analistas econdimnicos.

Tanta era la presién negativa el lunes que
los diez minutos de didlogo que Macri tuvo
con Donald Trump tuvieron mucho menos

Presidente Mauricio Macriy
lider radical, Hipélito Yrigoyen

efecto que la difusion del video con las defi-
niciones demoledoras de Carlos Melconian
en una exposicién privada frente a ejecuti-
vos del sector agropecuario en Mar del Pla-
ta. “Boludeaste dos afios con el déficit y
ahora recogésinflacion”, batia récords de
audiencia en cada una de las plataformas
webs. La frase recorri6 todos los circuitos
del Circulo Rojoy la humanidad del econo-
mista que iba a los cumpleatios de Macri es-
tuvo presente en el didlogo entre el Presi-
dentey los empresarios de IDEA, ayerenla
Casa Rosada. Y no para elogiarlo precisa-
mente,

Veinticuatro horas antes tamhién lo ha-
bia criticado el ministro de Econemia, Al-
fonso Prat-Gay, ante las camaras de CNN.
Eran horas deincertidumbre en las que el
fuego amigo golpeaba mas duro que el fue-
go del enemigo. Fue entonces cuando Ma-
cri puso en marchalas dos decisiones que
lograron frenarla sensacién fatalistade los
altimos dias.

La primera de ellas estd exhaustivamente
explicada en las primeras paginas de este
diario. El mure financiero de los US$ 5.000
millones para enfrentar la renovacion de
las Lebacs resultd exitoso. Y el Banco Cen-
tral mantuvo el délar del supermartes de-
bajo de la frontera psicoldgica de los 25 pe-
sos. La otra fue una decision politica. Maeri
y Peiia multiplicaron los gestos para cam-
biar laimagen de aislamiento presidencial
(o el “salipsismo” del jefe de Estado como le
gusta decir al fino politélogo Andrés Mala-
mud) por una imagen de aperturay de re-
greso al didlogo.

El primer regreso fue el de Emilio Monzg,
el presidente de la Cdmara de Diputados
que negocia las leyes con el peronismo cuya
salida fue anunciada con uninneesario afio
ymediode anticipacidn. Y el siguiente fue
el deSanz, quien estaba alejado no solo del
Gobierno sino también de sus amigos radi-
cales.

No fueron los tinicos gestos de primavera
politica. Las flores del nuevo clima brota-

ban en el oficialismo a medida que el délar
asustaba con cada salto y profundizaba el
vértigo delacrisis. El lunes, Pinedo hizo
una convocatoria de 61 senadores de todos
los sectores politicos y llevd a 20 de ellos
hastalaCasa Rosada para que le expresaran
al Presidente su buena voluntad de quelas
refriegas de estas horas no tenian ni por
asomo que ver con la disgregacién del 2001.
Pefia se mantuvo todo el finde semanaen
contacto con Monzd, con Negri v con Roge-
lio Frigerio, el ministro del Interior, para
asegurarse de que las visperas del super-
martes no iban a ser puestas en riesgo por
ninglin cortocircuito politico. Algunos fun-
cionarios habian transmitido la preocupa-
cién que incluian algunos informes de ana-
listas internacionales sobrela ausencia de
didlogo en el maximo nivel de la coalicion
gobernante.

Por eso se multiplicaron los esfuerzos de
los principales dirigentes para exhibir ar-
menia en medio de latormenta. Anoche
sorprendié Elisa Carrié entrevistando (y
elogiando) a Maria Eugenia Vidal en el Ins-
tituto Hanna Arendt. Cambiemos no habia
pasado a ser por arte de magia una coali-

“Nosconformamos
convolveradecirlo
gque pensamossin
quenoscastiguen”

ciénordenada, como plantea Rosendo Fra-
£a, pero enlos tiltimos movimientos se per-
cibenatisbos ptiblicos de unidad. Algo pa-
recido al “service” que venian reclamando
los radicales y los lilitos, apartados de la pri-
mera linea cuando reinaba el exitismo vera-
niego después de las elecciones legislativas
del afio pasado.

“El susto nos vino muy bien; estibamos
obnubilados por el éxito”, reconoce una de
las dirigentes mas preocupadas por el tobo-
gan de las Gltimas tres semanas. “Nos con-
formamos con volver a decir lo que pensa-
mos sin que te castiguen”, explicaun fun-
cionario PRO de la primera hora que estaba
alarmado porla falta de contenciény por la
desconexién interna que se evidencié en el
oficialismo con la discusién por la suba de
las tarifas.

Claro que si algo faltaba para marcar el
cambio de aire politico en el Gobierno era
la convocatoria a un acuerdo nacional que
hizo Pena. Algunos incautos creyeron que
se trataba de sacar del freezer el siempre
declamado y nunca consumado Pacto de la
Moncloa argentino pero el jefe de Gabinete
disuadid rapido a quienes creyeron que Ma-
cri podia cambiar su histérico rechazo a
una foto con politicos, empresarios y sindi-
calistas para mostrar una falsaimagen de
unidad en medio de otro delos terremotos
econdmicos a los que se acostumbra la Ar-
gentina.

El planteo de fondo pasa por acordar con
los gobernadores y el Congreso el objetivo
comiin de bajar el indomable déficit fiscal,
quizds la deuda mds urgente que tienen
ahoralos gobernantes a la luzdel acuerdo
con el Fondo Monetario que avanza hacia su
firma paradentro de tres o cuatro semanas.

ConMonclea o sin Moncloa, lo cierto es
que el Gobierno, 1a oposicion, los empresa-
rios ylos sindicalistas ledeben al pais in-
viable unarespuesta institucional mucho
masracional, mds sensata y mas responsa-
ble que las amenazas cruzadas y las extor-
siones conlas que han acompanado la suba
del délary la derrota coyuntural antela in-
flacién yla pobreza,

Encincomeses, los presidentes de los 20
paises mds poderosos del planeta estardn

de visita en Buenos Aires para observar si

la Argentina ha logrado escapar de la
pesadilla nacional del 2001. O si se
decide a avanzar haciala utopfa
de un pais que al menos pueda
hacerse cargo de sus propias
miserias.m
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EL RECLAMO CASI DUPLICA EL 15% QUE VIENEN FIRMANDO LOS DEMAS GREMIOS

Moyano desafiala pauta salarial del
Gobiernoy pide un aumento del 27%

Lo fundamenta en “la
realidad inflacionaria
que sufre nuestro pais”.
Empresarios anticipan
una duranegociacion.

Carlos Galvan
cgalvan@clarin.com

Fueunanotadeapenasunacarillay
decontenido idéntico pero dirigidaa
destinarios diferentes: unaal minis-
trode Trabajo Jorge Triacaylaotraa
la cdimara de las empresas de trans-
portede cargas. En ambas, Hugo Mo-
vano exige que se “disponga el inicio
delasnegociaciones paritarias”™y,en
la (ltima linea antes dela formal des-
pedida, adelanta la subasalarial que
pretende para Camioneros: “En vir-
tud ala realidad inflacionaria que su-
fre nuestro pais, que ha hecho del tra-
bajador la mayor variable de ajuste
vaque los costos de vida, impuestos,
alimentarios y de insumes han cre-

cido desmedidamente en el tltimo
ano, les comunicamos que nuestro
reclamo sera de un incremento del
27%".

En medio de la tensién econémi-
ca, su reclamo casi duplica la pauta
salarial del 15% con laque el Gobierno
aininsiste, por mds que ptiblicamen-
te hasta el propio ministrode Hacien-
da Nicolds Dujovne ya admite que la
inflacién de esteafo serasuperior a
lo previsto. Esta semana el econo-
mistaCarlos Melconian, primer titu-
lar del Banco Nacién de la era Macri,
pidi6 “rogar para que a fin de afio la
inflacién vuelva a ser del 25%".

La de Camioneros es una de las
cuatro paritarias grandes -las otras
son Sanidad, Estatales y Alimenta-
cién- que faltan cerrar. Casi todo el
resto vafueron firmadas en lineacon
lo que pretendia la Casa Rosada.

Primeralectura. Enmedio dela pe-
lea interna por la sucesion enla CGT,
Hugo Meyano busca posicionarse
frente alos trabajadores como un di-
rigente que no acepta cerrar su pari-
tariaalabaja.

Jefe. E| afio pasado habfa pedido una suba del 33, pero cerro en 23
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Segunda. Lo del jefe camionero es
un piblico desafio a Mauricio Ma-
cri. Justo cuando el Presidente bus-
ca consenso politico para ajustar el
gasto y contener la inflacién, Moya-
nosalea plantar un moején nuevo en
la peleapor el salario.

Elinicio de la negociacion parita-
riaentre Camioneros ylaFederacion
Argentina de Entidades Empresarias
del Autotransporte de Cargas (FA-
DEEAC) atinno tiene fecha. “Espera-
remos a que nos convoque al Ministe-
riode Trabajo”,indicaron del lado pa-
tronal. Enla cartera laboral no con-
testaron los llamados de Clarin.

Ademas de una suba del 27%, Mo-
yano reclamaunaseriede modifica-
ciones convencionales, como la crea-
cidéndelacetegoria de chofer apren-
dizyel aumentodel 15al 20% del adi-
cional de la rama combustibles por
el transporte de sustancias peligro-
sas, entre otras.

En el sector empresario vislum-
branque ladiscusiénserd ‘durisima’.
“El Gobierno va a querer gue se res-
petela pauta del 15% y nosotros va-
mos a quedar en medio de dos posi-
ciones antagdnicas”, dijeron en una
compaiiia. “Va a ser un desastre”,
apregaron enotra enreferenciaaque
Camioneros va a respaldar con segu-
ridad su pedido con medidas de fuer-
za.

En 2017 Movano habia pedidouna
suba del 32% pero termind cerrando
en 23%. Es habitual que baje en sus
pretensiones iniciales, pero también
lo es que siempre se desmarca dela
pautaoficial.®
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LA INFLACION Y EL CAMBIO DE HABITO

Lahoradel consumidor “low cost™:
avanzan las segundas y terceras marcas

Es por el recorte de los
gastos en la mayoria de
los hogares. Eligen los
productos de menor
costo: ya crecieron 3%.

Natalia Muscatelli
nmuscatelli@clarin.com

Enlosiltimos meses, la combinacion
de un consumo masivo deprimidoy
elimpactodelas subasde precios, po-
tenciaron una tendencia que podria
afianzarse atin mads, por la reciente
devaluacién del peso:ladel “compra-
dor low cost”, segtin describe Federi-
co Filipponi, analista dela consultora
Kantar Worldpanel.

El analista se refiere a que buena
parte delos consumidores, incluidos
aquellos que pertenecen a los estra-
tos socio econoémicos medios v altos,
estan comprando -cada vez mas-las
versiones de los productos mas ba-
ratos de las géndolas.

“Hoy, optar por segundas y terce-
ras marcas ya no es un sinonimo de
pérdida de valor o de status. Por el
contrario,es unaeleccion delos con-
sumidores que se impone en el con-
textoinflacionarioc, para optimizar el
gasto’, resume Damiin Di Pace, direc-
tor de la consultora Focus Market.,

En palabras del analista Guillermo
Oliveto, de la consultora W, siguien-
do con los términos aeronduticos
(low cost), hoy el consumidor esta "en
modo “recorte de gastos. Volvid el
ahorro”, enfatizé el experto en el 1l-
timo encuentro de retail.

Segiin los datos que maneja Kan-
tar Worldpanel, las marcas de bajo
precio crecieron 3% en volumen en
el primer trimestre, en relacién con

7

n el siper. Las cadenas elaboran sus marcas a menor precio.

EN CIFRAS

$29,2

Por cada $ 100 de compra desti-
nan los consumidores en Rosario
parala compra de segundas y
terceras marcas.

Més de producto se lleva cuando
el consumidor elige una segunda

oterceramarcaen el supermer-
cado.

el mismo periodo del ano pasado.
Mientras que las primeras marcas,
como también las marcas propias de
los supermercados, cayeron igual que
el mercado de consumo masivo: un
unoe por ciento.

Para ejemplificar 1a conducta delos
compradores, desdela consultora ex-

plican lo siguiente: a nivel pais, por
cada $100 pesos que los argentinos
gastan en la compra de productos de
lacanasta de alimentos, 19,5 son des-
tinados a comprar marcas de bajo
precio. Seglin estos mismos datos, las
marcas de bajo precio representan el
20% del gasto en consumo masivo de

i
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los hogares argentinos, y logran un
desarrollo bastante homogéneo en
todos los estratos de la poblacién ya
que su participacion oscila entreun
17% en el nivel alto y medio y, hasta
un 22% en el nivel bajo inferior.

“Cuando analizamos las marcas
gue mas crecieron en los niveles so-
cio econdmicos Alto y Medio en los
tltimos dos afnos, lamitad es de bajo
precio’, resalta Filipponi, director co-
mercial de Kantar.

Sin embargo, hay dos segmentos
de la poblacién para los cuales las
marcas de bajo precio tienen una ma-
yorrelevancia, aclara el analista.

“El primero son los hogares sin hi-
josy el segundo son lasciudades de
mas de 500 mil habitantes del inte-
rior del pais. Por ejemplo: en la ciu-
dad de Rosario, 29 de cada $100 gas-
tados por sus habitantes sedestinan
amarcas de bajo precio. Lesiguen las
ciudades de Cérdobay de Mendoza,
con 25y $ 24, mientras que la media
nacional es $20", aclara.

Analizando el comportamientodel
pasto enotras zonas, se encontré que
en la Capital Federal, los comprado-
res destinan $11,6 alas marcas mds
economicas, de cada $100 que gastan
en los supermercados y almacenes.
Entantoen Tucuman, esa porcion es
de $19,5. La mayor incidencia de las
marcas mas baratasen el gasto, sede-
tect6é en la ciudad de Rosario, donde
eldato se elevd a$29,2.

Otracaracteristica enla compra de
marcas de bajo precio es la mayor
cantidad de producto que se adquie-
ren en cada visita al punto de venta,
sefiala el trabajo. “El hogar, aprove-
chando la diferencia de precio, selle-
va hastaun6%mas de producto que
cuando compra una primera marca’,
dice Filipponi. B
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SE ACELERALAEXPECTATIVADE QUELAFED SUBIRAMASRAPIDO LAS TASAS

EE.UU.:tasaal0anos
superael 3% ysacude
alos emergentes

Para los que apuestan
aque lacorrida
cambiaria finalizo,

los mercados
internacionales envian
una senal de cautela.
Ayer las tasas en EE.UU.
alcanzaron maximos
de 7 afos.

Jorge G. Herrera
jherrera@ambito.com.ar

© Porcomo se dioayer la jornada
en los mercados internacionales,
la colocacion que hizo Argentina
de deuda en pesos atasa fija por
u$s3.000 millones en Bonos del
Tesoro (BOTE) puede calificarse
como de milagrosa, sobretodo, en
medio de una corrida cambiaria.
Lasangria que hubo ayer en todos
losemergentessolo fueesquivada
por Argentina: el pesofuelatinica
moneda que se aprecio, el resto se
deprecio mas de 1,5% promedio.

Lo que ocurrio ayer fue que la
tasa de interés del bono del Teso-
ro de EE.UU. a 10 afios quebrd el
umbral del 3% alcanzando maxi-
mos de 7anossuperandoel 3,07%,
mientras que el rendimiento del
bono a 2 afios marcéd maximos de
2008 por encima del 2,58%. De
esta manera, el diferencial entre
ambosbonosse mantieneen unos
50 puntos basicos. La lectura del
mercado es anticipatoria de una
politica monetaria mas dura por
parte de laFed.

De modo que aquellosque con-
fian en que los nubarronesse han
disipados yque la corrida cambia-
ria contra el peso se ha detenido,
deberian monitorear que los mer-
cados internacionales se perfilan
mas complicados. Sin duda no es
una buena noticia para los emer-
gentes, menos para Argentina y
Turquia, considerados los mas
vulnerables a la tormenta de las
tasas norteamericanas. Aunque
el lunes el ITF difundi6 un infor-
me en el que advierte que la suba
de los rendimientos tendriconse-
cuenciasglobales, nosoloparalos
emergentes.

Paralosinversores solido creci-
miento economicoen EEUU. yun

repunte de la inflacion obligard a
laFedamanteneroinclusoacele-
rar el gradualismo de su politica
de endurecimiento monetario,
que nosolo implicasubirlas tasas
de interés sino también reducirel
tamano de la hoja de balance. A
esto se suma que los inversores
anticipan que un aumento del
deficit fiscal de EE.UU. conlleva
una mayor oferta de bonos en el
mercado para financiarlo, lo cual
hace temer que el margen de ma-
niobrade la Fed se vea afectado, y
por ende su capacidad de control
sobre las condiciones financieras
vy monetarias como lo ha hecho
con los estimulos aplicadosen los
tltimos afios.

Valerecordarque la Fed ha an-
ticipadoen numerosasocasiones
quesubiratresveceslatasadein-
terés en 2018 (la primera fue en
marzo y el mercado espera dos
mas en junio y septiembre o di-
ciembre). Sin embargo, de cara
a los ultimos datos econdémicos
conocidos que reflejan un solido
crecimiento, la probabilidad que
asigna el mercadoa cuatro subas
en 2018 ha aumentado hasta el
51%. En parte, esto se corrobora
con lasuba de lastasas cortas, que
reflejan que el mercado anticipa
mas subasde los Fed Funds junto
alfindelos estimulos monetarios
de otros bancos centrales como
el BCE. En paralelo, se registra
un aumento de las expectativas
inflacionarias en EE.UU. lo que
provoca que los rendimientos a

mas largo plazo acompaiien la
suba. Para los estrategas de los
fondos de inversion, sobre to-
do de renta variable, esto es una
buena sefial porquese evitaria la
temida “inversion” delacurva de
rendimientos. Esta preocupacion
nace en el hecho de que en todas
las recesiones en EE.UU. desde
mediados de 1970 tuvieron lugar
meses después de que larentabi-
lidad del bono a 2 afios superase
ala del bono a 10 afios. Ayer, por
ejemplo, la tasa cortaa 2 afios e
incluso de las letras del Tesoro a
3meses superaronelrendimien-
todel S&P, que es una medida de
los rendimientos de las acciones
(lo que pagan en dividendos los
papeles del S&P).

iPero donde estd la principal
inquietud? Que la curva de ren-
dimientos se esté aplanando, ya
que la rentabilidad del bono a2
afios estd subiendo mucho mas
rapido. Para algunos no habria
que exagerar porque recuerdan
que las Bolsas tuvieron una bue-
na perfomance cuando se produ-
jo un aplanamiento de la curva.
De todos modos, la mayor parte
de los inversores comenzaron a
rotar sus carteras, yaque unaren-
tabilidad del 3% del bono EE.UU.
a 10 aflos es un buen refugio en
el actual contexto. Claro que esto
también eleva la prima de riesgo
de las acciones en Wall Street y
perjudica su potencial de revalo-
rizacion.

Por lo pronto, seglin las proyec-

UN NUEVO ESCENARIO INTERNACIONAL

La tasa a 10 afios en EE.UU,
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de abril pasado que la inflacion
iba a subir notablemente esta
primavera debido al efecto esta-
, cional muy suave de la primavera
, pasada en el cdlculo interanual.
Reales por dolarfue “Laproyeccion de la Fed esquela
2 inflacion se mueva hacia el 1,9%
elnivel C?n E‘lqueayer este afno y hacia el 2% en 2019”,
coqueted lamoneda sefiald. Con relacion ala politi-

brasilefaqueregistré
una fuertedevaluacian.

ciones de los principales organis-
mos financieros internacionales
la economia de EE.UU. registrard
un solido crecimiento este y el
proximo afio, por lo que en teoria
no deberia producirse una rece-
sion ni una inversion de la curva
de rendimientos.

Alrespecto, el jefe delaFed, Je-
rome Powell sostuvo a principios

ca monetaria, Powell reitero que
mientras la recuperacion siga su
sendaactual, unaumento gradual
delos intereses serdlo mejor para
promover el maximo empleo y la
baja inflacién. Actualmente, su-
bir las tasas demasiado despacio
puede hacerque sea necesariosu-
birlasabruptamente en el futuroy
poner en riesgo la expansion eco-
nomica. Perosubirlas demasiado
rdapido aumentarielriesgo deque
la inflacion sesitiia de forma per-
sistente por debajo del 2%. Nues-
tra politica monetaria pretende
equilibrar estos riesgos.
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El Presidente

Gran

Por Werner Pertot

‘ Por la mafiana, antes de que se
propagara como un incendio la
cuforia en la Rosada por la renova-
ciénde las Lebac, el presidente Mau-
ricio Magcri reuni6 a su gabinete. Se-
giim contd luego el jefe de Gabinete,
Marcos Pefia. les pidid no distraerse
con la cuestiones economicas y se-
guiradelante conla gestion. También
les dijo que habrd que “convivir con
lainflacién™ y esperar unmenor cre-
cimientoy que todos deberdn sumar-
seal recortede gastos: eso incluye los
gobiernos provinciales. Luego. escu-
dado por la gobernadora Maria Eu-
genia Vidal. Macri llamé a un acuer-
do con la oposicion sobre como ha-
cer el ajuste que pedira el FML “Le
pido a toda Ia dirigencia que tenga
responsabilidad”. reclamé el presi-
dente. quicn dijo que la Argentina se
encuentra lejos de una crisis como la
de 2001. Pena. en tanto, anuncio que
el Gobierno buscari llegaraun“gran
acuerdo nacional”.

El término no carece de reminis-
cenciasenla historiaargentina: enlos
setenta, el Gran Acuerdo Nacional
(GAN) fue el tiltimo intento del dic-
tador Agustin Lanusse de evitar el
regreso de Juan Domingo Peron. En
las décadas siguientes. los distintos
sectores politicos evitaron usar ese
término hasta ayer (no estd claro si
en el oficialismo tomaron en cuenta
las connotaciones que ficne). Penia
precisé que el acuerdo que busca el
Gobicmo ticne que ver con como re-
cortarel déficit fiscal enel presupues-
o 2019. A la salida de la reunion de
gabinete, sostuvo que buscardn “un
gran acuerdo nacional en torno a es-
te tema en el Presupuesto 20197,

Macri fue el encargado de profun-
dizar en esa linea en un acto en el
que se presentd el proyecto de un
Metrobus en Morén. El Presidente
dijotener“lavocacion firme de con-
vocar a todos los que haga falia pa-
raconstruiracuerdos. aungue pense-
mos distinto”. Y planteé una nueva
division: dijo que no es “entre Cam-
biemos y peronismo”. sino entre
quienes quieren “construir futuro o
destruirfuturo”. Enestelugar. ¢l Go-
bierno ubicaal kirchnerismo, que no
fue invitado al encuentro de senado-
res del lunes. “La verdad construye
futuro, la mentira lo destruye, lama-
la politica lo destruye™, insistio.

Lascriticasa losopositores noter-
minaron alli: “Acd no se trata de so-
luciones demagdgicas. sino de so-
luciones responsables. Hay que de-
Jjarde gastar mas de lo que tenemos.
Eso ¢s responsabilidad de los diri-
gentes”, sostuvo el Presidente. “Ve-
nimos de muchas décadas de irres-
ponsabilidad. de hablar por hablar.
de emparchar v pegar. de despilfa-
rrar. y yasabemosadonde nos llevan
la mentira y los atajos”. fustigd.

“8¢ que estos dias despertaron
angustia y preocupacion en los ar-
gentinos. Miedo a situaciones como
las que vivimos puedan generaruna
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convoco a los dirigentes de la oposicion, incluidos los gobernadores, a reducir el gasto publico

acuerdo nacional para el ajuste

Durante la reunién de Gabinete, Macri buscé llevar tranquilidad aungue reconocié
gue se espera un menor crecimiento para este afio y, dejando atras su promesa

de campanfa, asegurd que “se va a tener que convivir con la inflacién”.

¢

crisis mayor como ya hemos teni-
do en el pasado. Los entiendo, los
entendemos. pero estamos lejos de
es0”, remarco Macri sobre la corri-
da cambiaria.

La misma linea siguié en la reu-
nion de gabinete de la mafana de
ayer. segun pudo reconstruir este
diario. El Presidente reiterd que la

situacion actual es producto de 70
afios de gobierno que mantuvieron
déficits fiscales. Fue muy insistente
en que todos tienen el desafio de
achicar ¢l déficit: eso incluye que
cadaMinisterio vea como gastar me-
nos. pero también que los gobiernos
provinciales cumplan el pacto fiscal
¥ no se bajen del bote del ajuste.

En medio de la crisis econémica, el presidente Mauricio Macri realizé ayer una reunién de Gabinete ampliado en |a Casa Rosada.

“Una oportunidad es el Presupues-
to 2019. Alli buscaremos consen-
$0s ", sostuvo Macri, quicn insto a
sus [uncionarios en trabajar para“re-
cuperar la confianza”. Sobre todo,
del votante macrista que vivio dias
convulsionados.

“Hoy estamos saliendo de la tur-
bulencia™, buscod tranquilizarlos.

Téiam

Las explicaciones técnicas estuvie-
ronacargo del ministro de Finanzas.
Luis Caputo, quien reiteré algunos
topicos de los ultimos dias (el FMI
yano es ¢l mismo, ctcétera). “Se va
acrecer, pero a menor ritmo”, indi-
c6 Macri, quien les dio por caida
una promesa de campaiia; “Se va a
tencrque convivirconlainflacion”,

les dijo. En el macrismo ya estiman
que la meta de inflacion a un digi-
to en 2019 serd imposible cumplir-
lay extienden ese pronostico hacia
2020. “La inflacion en un digito es-
4 prevista para 2020. Vemos que
cxiste una tendencia positiva aun-
que sea mds lenta de lo que aspira-
mos”, sostuvoayereljefe delbloque
PROenel Senado, Humberto Schia-
voni, en didlogo con FM Futurock.

Cuando terminé el encuentro con
los ministros. al que muchos asis-
tieron preocupados de lo que ibana
escuchar, Pefia fue el encargado de
hablar con la prensa y sefalar los
puntos que queria comunicar el ofi-
cialismo con ese encuentro. Prime-
ro sostuvo que no hay que “pensar
en fantasmas™ cuando se escucha
que la Argentina esti nuevamente
poniéndose bajo la tutela del FMI.
Que, para Peiia. no seratal: “Lo mis-
mo que nos puede plantear el FMI
sobre la ratificacion de ese compro-
miso para llegar al equilibrio fiscal.
nos lo piden también los acreedo-
res que nos prestan laplataenel mer-
cado. v eso es una responsabilidad
de los argentinos”. indico.

También detalld que el “gran
acuerdo nacional” que buscan impli-
card “sentar todas las partes. con
enorme apertura. generosidad y res-
ponsabilidad, para no mentirle mas
alagente”, Sibien Pefia sostuvo que
han bajado unescalén en la confian-
za. se lo facturd a la aposicion y al
provecto sobre tarifas: “Ese nuevo
piso de confianza se produce por du-
das que se han generado por el com-
promiso del conjunto de la dirigen-
cia argentina para llegar al equilibrio
fiscal”. El jefe de Gabinete advirtio
que “'si va a haber una demanda. no
del FMI sino también de los merca-
dos de que nos comprometamos con
una aceleracionen (érminos de ir ha-
cia la convergencia fiscal”.
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Pichetto

Por Miguel Jorquera

‘El peronismo federal le dio
una tregua al Gobierno y esti-
ra ¢n ¢l Senado el tratamiento del
proyccto contra ¢l tarifazo. El pro-
pio jefe de la bancada. Miguel An-
gel Pichetto, anuncio que hoy no ha-
bra dictamen exprés en el plenario
de comisiones que debatird la me-
dia sancion de Diputados que pone
limites a los aumentos de servicios
piiblicos esenciales, aunque le pu-
so limites al freno que le impuso al
proyecto: el martes proximo. “Has-
taese momento, tendran tiempo pa-
ra hacer una propuesta superadora,
razonable y que implique una dis-
minucion real en los aumentos™, di-
jo el senador rionegrino a los pe-
riodistas parlamentarios. Por ahora,
la tinica propuesta del oficialismo
es apostar a que la intervencion de
los gobernadores peronistas en el
debate aborte la iniciativa que res-
paldé todo el arco opositorenla Ca-
mara baja y asi evitar que el Go-
bierno cargue con el costo politico
del veto presidencial.

El tratamiento del proyecto con-
traeltarifazo que arrancardenel ple-
nario de las comisiones de Derechos
v Garantias. Presupuesto y Energia.
Mineria y Combustibles del Senado
no tendrd un desenlace hoy. Las ex-
pectativas que la iniciativa obtuvie-
ra dictamen favorable para llevarla
al recinto de la Cimara alta la sema-
na proxima se diluyeron con la de-
cision que adopto el peronismo dia-
loguista. El bloque Argentina Fede-
ral, encolumnado con gobernadores
del PJ. abri¢ una ventana de tregua
que lo otorga al Gobierno otra se-
mana mas de tiempo para intentar
frenar el provecto opositor,
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anticipd que hoy no daran dictamen al proyecto que limita el tarifazo

El Gohierno consiguio un respiro

El jefe del bloque de senadores del peronismo dialoguista adelanto que el proyecto
no tendra tratamiento exprés como se preveia. Le dio tiempo al Gobierno hasta el
martes que viene para que presente una propuesta “superadora”.

El jefe de la bancada, Pichetto. v
un grupo de cinco gobernadores
“dialoguistas” acudicron a la invita-
cion del presidente Mauricio Macri
a la Casa Rosada en medio de la co-
rrida financiera y de la decision del
Gobiemno de acudir al salvataje al
FMI. Encuentros que se presentaron

S ——
El senador Miguel Angel Pichetto abrid una impasse para que el Gobierno presente un proyecto alternativo.

como un respaldo opositor al Go-
biemo en medio de la crisis. El Go-
bierno creyo alli ver un guifio para
intentar frenar el proyecto contra el
tarifazo.

Elbloque de senadores kirchneris-
ta del FpV-PJ. en tanto, ird al plena-
rio a plantear la necesidad de no pos-

tergar mas el provecto que trabajo
en conjunto el grueso del arco opo-
sitor en Diputados ante ¢l complica-
do cuadro que generan los aumen-
tos de luz. gas y agua en los hoga-
res v los sectores productivos mas
vulnerables. Sinembargo, por si so-
los no tienen el niimero para torcer

la decisiondel peronismo dialoguis-
ta de estirar el debate.

Ayer por la tarde-noche también
hubo una reunion del interbloque de
la alianza oficialista en ¢l Senado.
Alli quedé claro que no hay “plan
B™ ni de una “propuesta superaco-
ra” de la que hablo Pichetto. La es-
trategia oficialistaapunta a voltearel
proyecto en ¢l Senado. con el argu-
mento va expuesto de que la inicia-
tiva “perjudica” a las provincias y
“solobeneficia” alos pobladores del
AreaMetropolitanade Buenos Aires
(AMBA)y grandes centros urbanos.

Para lograrlo, ¢l oficialismo bus-
cara contar con el respaldo de los
gobernadores peronistas que de una
¥y Olra manera s mostraron criticos
del proyecto opositor. para que ex-
presen su postura ante los senado-
res y asi restarle votos a la miciati-
va opositora.

También serdn convocadas las
compaiiias que participan del pro-
ceso de generacion. transporte v dis-
tribucion de energia para que plan-
teen las dificultades que les acarre-
aria la devolucion del dinero cobra-
do si las tarifas se retrotraen a no-
viembre de 2017, como establece la
media sancién de la Camara baja.
Claro que las empresas intentarin
dejar de lado las “exorbitantes ga-
nancias”™ que la mayoria de ellas ob-
tuvicron con los aumentos y que di-
putadosde losdistintosbloques opo-
sitores sacaron a la luz en el debate
legislativo del prayecto,
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La inflacién nacional de abril fue la mas alta del afo, con 2,7 por ciento. En los tltimos 12 meses alcanzé el 25,5 por ciento

~
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A lacorrida de precios no hay quien [a pare

Por Javier Lewkowicz

El principal objetivo en ma-

teria economica del gobier-
no de Cambiemos estd cada vez
mas lejos de cumplirse. Con pro-
mesas de campaiia alrededor de la
cnorme facilidad dc bajar Ia infla-
cidn, terminar con “ese gran mal
que aqueja a los argentinos™ como
¢s la suba de precios v asi poder
serun “pais normal”. ¢l macrismo
construyé su discurso economico.
Ahora, 1a caida de ese relato no en-
cuentra piso. La inflacion de abril
fue del 2.7 por ciento con respec-
to a marzo por el impacto de la
subade tarifasdel gas. el transpor-
tey prendas de vestir. informé ayer
¢l Indec. Encuatro meses, el avan-
ce del IPC nacional acumulaun 9,6
porciento y con la fuerte suba que
se perfila para mayo y junio como
consecuencia de la escalada del
dolar. la meta anual de inflacion
del 15 por ciento quedara cumpli-
da en apenas seis meses. La infla-
cion de abril fue la mis alta del
ano v ese incremento viene acele-
rando el cilculo anual: desde el
23,4 por ciento interanual en oc-
tubre de 2017 hasta el actual 25.5
porciento. porencima del nivel de
suba de precios que recibio Cam-
biemos al asumir el Gobierno en
diciembre de 2015.

El Banco Central empeord cn su
tarea de cumplimiento de las metas
de inflacién. En 2016, el Gobierno
se propuso tener una inflacion del 25
porciento pero lasubafinalmente fue
del 41. Esos 16 puntos de desvio im-
plican una brecha del 60 por ciento.
El aiio pasado, la meta fue del 17 por
ciento pero la inflacion se ubicd en
¢l 24.8 por ciento, una diferencia de
7.8 puntos (error del 45 por ciento).
Lametapara2018esdel 15 porcien-
1o, que implica un 5 por ciento cua-
trimestral, una brecha de 4.6 puntos
en relacién a la inflacién observada
de 9.6 por ciento (92 por ciento de
diferencia). La suba de precios espe-
rada para todo ¢l afio ahora ronda no
menosde 25 porciento, 10 puntospor
arriba de la meta oficial.

La inflaciondel 2,7 por ciento de
abril estuvo empujada por un incre-
mento del 8 por ciento cn ¢l rubro
vivienda, agua. electricidad v gas.
que acumula en el atio un alza del
51 porciento. El aumento en las bo-
letas de gas durante el mes pasado
dispuesto porel Ministerio de Ener-
gia fue de alrededor de 40 por cien-
to. Las proximas quitas de subsidios
en gas estan previstas para octubre
deesteaiioy abrily octubrede 2019.

El segundo rubro en orden de re-
levancia para explicar la inflacion
de abril fue la suba del transporte.
que crecidé un 4 por ciento. El bo-
leto promedio de colectivo subio de
8.50 29.50 pesos. un 11.7 por cien-
to promedio [rente a marzo y casi un
50 por ciento cn relacién a los 6,50
pesos de comienzos de aiio. En tan-
to. el pasaje de tren subié un 12 por

El principal objetivo de la politica econdmica, que era bajar la inflacién,
esta cada vez mas lejos. En los dltimos doce meses supero el nivel que
habia en 2015, con 25,5 por ciento. El IPC nucleo es mas alto que en 2017.

1

ciento para las lincas Mitre, Sar-
miento v San Martin. En junio ha-
brd una tercera dosis de incremen-
tos en transporte.

“El proceso dedesinflacion yaes-
taba en pausa antes del salto del do-
lar”. advirtié en su informe de infla-
ciénla consultora Ecolatina. Uno de
los argumentos que presenta es el
avance del 2.1 por ciento del deno-
minado IPC-Nucleo. que excluye a
los regulados y los estacionales del
analisisde los precios. Encuatro me-
ses. elincremento del IPC-Niicleo es
del 8.6 porciento. 1.2 punto porcen-
tual por encima del dato del primer
cuatrimestre de 2017. “Dado que la
politicamonetaria del Banco Central
tiene una mayor incidencia sobre es-
tos precios —en relacion al IPC Ni-
cleo—. su aceleracion es la mas pre-
ocupante”, agregd Ecolatina,

El rubro de prendas de vestir y
calzado subi6 un 4 por ciento por
el inicio de la temporada otofio-in-
vierno, mientras que restaurantes y
hoteles avanzd un 2.3 por ciento.
Recreacion v cultura lo hizo en un
1.9 por ciento y salud. en 1.8 por
ciento. Las prepagas ya anticiparon
una nueva suba de las cuotas del 7.5
por cicnto a partir de junio.

En conferencia de prensa, ayerel
ministro de Hacienda, Nicolis Du-
Jjovne. repitié que “estamos conven-
cidos de que la inflacién va a ba-
jar”, vinculd los aumentos de pre-
cios en abril a la politica tarifaria y

e

El aumento de colectivos y trenes tuvo fuerte incidencia en la inflacién de abril, lo mismo que el tarifazo del gas.

pronosticd que en mayo la inflacion
sera inferior a la de abril. a pesar de
la devaluacion (ver aparte).

Elcapitulo de alimentosy bebidas
noalcohélicas subio un 1.2 porcien-
to mensual en abril. por debajo del
promedio de la economia, acumula
unalza del 8 por ciento enlo que va
del afio y un 19.9 par ciento en la
comparacion de abril frente al mis-
mo mesde2017. Eldesagregado por
productos muestra que los huevos
de gallina se destacaron con un in-
cremento mensual del 9.6 por cien-
to. mientras que la harina de trigo
000 lo hizo en un 6.3 por ciento y
¢l queso cremoso, un 5.8 por cien-
to. Lamanteca subid 3.5: 1a carne pi-
cada. 4.2; ¢l pan francés, 3.3; ham-
burguesas congeladas. un 3.1: el fi-
let de merluza.un 4.9 y el aceite de
girasol. 4 por ciento.

Sibien Dujovne dijo que la infla-
cidon de mavo seri inferior a la de
abril. la escalada del dolar durante
el mes (del orden del 16 por ciento)
complica el cumplimiento de esa
proycccion. El traslado a precios de
la devaluacién obligé a las consul-
toras a recalcular su estimacion de
inflacion para mayo. La firma Eco-
Go calcula unavance de precios del
2.7 por ciento, Ferreres pronostica
un 2.4 v el Observatorio de Politi-
cas Piblicas de la Universidad de
Avellaneda, un 2.9. En mayo tam-
biéntiene impacto el aumentodel 23
por ciento en la boleta de Aysa.

Leandrm Teysseire
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Caida del 24 por ciento en abril de la inversién en infraestructura

L2 olira piiblica pana el aju

El Ministerio de Hacienda anuncioé que una parte sustancial del ajuste
fiscal que esté aplicando se orienta a la obra publica. En abril, los gastos
en vivienda cayeron 52 por ciento. El déficit primario bajo 44 por ciento.

El resultado fiscal de abril fue

la primera ofrenda del dia.
Una hora antes de laapertura delos
mercados. el Palacio de Hacienda
difundié una reduccion interanual
del déficit primario del 44,6 por
ciento. que cede hasta un 31 por
ciento en los primeros cuatro meses
del ano. El tentempié servido por
¢l ministro Nicolas Dujovne para
contener laansiedad de los inverso-
res financieros se explicod por una
significativa contraccién en los
gastos de capital. La presunta me-
Joraenlas cuentas publicas tuvoco-
mo contracara una contraccion de
la inversion piblica del 24.1 por
ciento en abril.

Con ese desempeifio. la caida
acumulada en el primer cuatrimes-
tre del afo en obras de infraestruc-
tura alcanzo a 23.6 por ciento. Esa
cifra es cquivalente a 16.810 mi-
llones de pesos menos que en el
mismo periodo de 2017. Expresa-
do en términos nominales. el gua-
rismo no contempla el impacto de
la aceleracion de la inflacion sobre
la capacidad de compra de ese me-
nor fondeo para obras. El rubro vi-
vienda fue el mas afectado conuna
caida acumulada del 52. 1 por cien-
to y el segundo rubro fue “Otros™.
donde la merma llego al 26,1 por
ciento, Los desembolsos para pro-
vectos de agua cedieron 14 por
ciento y los de transporte. un 11.2
por ciento.

El déficit financiero
en abril bajo 11 por
ciento interanual,
pero en el
cuatrimestre aumento
13 por ciento.

El resultado financicro. ¢n tan-
10. que incluye los pagos de inte-
reses de la deuda, registrd una ca-
ida de 11 por ciento en abril pero
acumula un crecimiento del 13 por
ciento en los primeros cuatro meses
del afio. “Nuestra politica fiscal va
porel camino correcto. empezamnos
a torcer el déficit”, celebro ayer el
ministro de Hacienda. Nicolas Du-
jovne. durante la conferencia de
prensa vespertina que ofrecid con
su par de Finanzas, Luis Capulo,

Lareduccioninteranual enel dé-
ficit se registro a partir de un incre-
mento del 20.9 por ciento en los in-
gresos fiscales v un alza de apenas
14.1 por ciento en el gasto publi-
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Los desembolsos para obras son los que mas bajan en Ia ejecuc:]én del presupuesto nacional.

co. Las variables de ajuste que le
permitieron al Palacio de Hacien-
da presentar esa “mejora” en el re-
sultado fiscal fueron la contraccién
en los gastos de capital, la quita de
subsidios y. en menor medida. el
cambio en la formula de actualiza-
cidn de las jubilaciones v la asig-
nacion universal por hijo. Los ta-
rifazos le permiticron al gobierno
anotar una reduccion del 17,6 por
cienlo interanual en el item “sub-
sidios econdmicos”. La conlrac-
cion mensual en la inversion esta-
tal ascendio al 24.6 por ciento y es-
tuvo impulsada por la caida en los
fondos destinadosala construccion
de viviendas pero también se ano-
taron bajas en obras vinculadas a
la educacion.

Lareducciéndel gasto pliblico ¢s
la condicionalidad mas habitual en
los créditos stand-by del Fondo
Monetario Internacional como el
que comenzo a negociar ¢l gobier-
no la semana pasada. El organis-
mo multilateral considerd en su l-
timo informe regional que Argen-
tina requiere “un esfuerzo fiscal
importante y sostenido™, Pero lata-
reayacomenzo para Hacienda, que
a lo largo del primer cuatrimestre
del afio consiguio exhibir una pau-
latina reduccion del déficit fiscal a
costa de un incremento en las tari-
fasde los servicios publicosy lapa-
ralizacion de la obra publica.

Desde la cartera encabezada por
Dujovne sefialaron que entre ene-
1oy abril “los ingresos crecieron 4

puntos mas que los gastos. Siscex-
cluyen los recursos extraordinarios
(el blanqueo en 2017 y el aporte
del BNA en 2018). el diferencial
del crecimiento se amplia a mas de
13 puntos™. Laexplicacion paraese
desempenio es la misma que se re-

gistro en abril: freno en la obra pu-
blica, menores aumentos a jubila-
dos ¥ quita de subsidios a los ser-
vicios publicos. El compromiso
oficial con la reduccion del déficit
atenta contra el crecimienio eco-
nomico y la creacion de empleo.
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La oposicion recibid con
cautela y criticas
la invitacion del Gobierno

Aguardan mas detalles de la propuesta

Horacio Aranda Gamboa
haranda@baenegocios.com

| llamamiento para alcanzar
Eun “gran acuerdo nacional”
formulado ayer por el pre-
sidente Mauricio Macri y por su
Jefe de gabinete, Marcos Pena, en
el marco de una crisis econémica y
puolitica de proporciones, desperté
un sinntiimero de reacciones por
parte de la dirigencia opositora.
Mientras que desde el kirchne-
rismo consideraron la convocato-
ria como un “gran acuerdo de las
corporaciones contra ¢l pueblo”
mediante el cual se busca “impo-
ner el ajuste”, desde el peronismo
dialoguista, senalaron que el lla-
mamiento nose puede remitir sélo
a un didlogo que gire en torno “a
la reduccion del déficit”, en tan-
to que la izquierda advirtié que la
invitacion es la apertura a una fase
“méds dura” del acuerdo alcanzado
conel FTML
“Marcos Pefia llamé a un ‘Gran
acuerdo nacional para bajar el dé-

ficit’, O sea un gran acuerdo para
imponer el ajuste” sostuvo desde
su cuenta de Twitter el diputado
nacional por Unidad Ciudadana,
Leopoldo Moreau, quien agregé
que "ademas”, el gobierno dialoga
“con todos menos con la principal
fuerza electoral de la oposicion.
Pena es un sanatero del marketing
de Durdn Barba”, advirtio.

Més escueto resulté el mensaje
del lider de la agrupacién La Cam-
pora, Andrés “Cuervo” Larroque,

“Estamos de acuerdo,
pero la reduccicn del
déficit no debe ser el
tinico objetivo” (Kosiner)

quien dijo que “la historia se repi-
te... ‘Gran acuerdo nacional’, gran
acuerdo de las corporaciones con-
tra el pueblo”.

“Siempre vamos a estar de
acuerdo con el didlogo pero la re-
duccion del déficit no debe ser el
tinico objetivo”, dijo porsu parte el

saltefio Pablo Kosiner, quien llamé
a discutir “sobre otros temas que
nos preocupan: inflacién, caida del
salario real, impulso a las Pymes,
politica de desarrollo industrial,
reactivacion del mercado intemoy
economias regionales”.

En fanto que el reaparecido ex
candidato presidencial, Daniel Scio-
li, instd a la oposicion a actuar “sin
oportunismo politico” ante la situa-
cién econdmica; y reclamé “més
responsabilidad que nunea, sin bus-
car obtener una ventaja politica”.

También se refirié al tema el ex
diputado Ricardo Alfonsin quien
tras celebrar el lamado conside-
16 que ademds del déficit, la dis-
cusién debe incluir también “los
problemas estructurales que nos
impiden abandonar la condicién
de pafs no desarrollado”.

Otra que eligié manifestarse fue
la lider del GEN, Margarita Stol-
bizer, quien reclamé un “ambito
institucionalizado y permanente
de didlogo” entre el Gobierno y
los distintos sectores para lograr

ARBA

~~ AGENCIA DE RECAUDACION

Kosiner pidic hablar también de inflacidn, salario y pymes

un “acuerdo sustentable, para el
largo plazo”, a la vez que se quejo
de que la Casa Rosada “se ha ido
encerrando” y “no quiere hablar
absolutamente con nadie”.

Por su parte, Nicolas del Cano

"Gran acuerdo nacional,
gran acuerdo de las
corporaciones contra el
pueblo” (Larroque)

del PTS con menos diplomacia
planteo que “Macri plantea el Gran
Acuerdo Nacional porque necesita
que los gobernadores y el PJ, si-
gan siendo parte del ajuste contra
las mayorias populares” y advirtio
que a partir de ahora se abre “una
nueva fase mucho més dura que ya

comenzé con lamega devaluacion
que pedfael FMI”.

En esa misma direccion se ex-
presd el dirigente Néstor Pitrola
del PO, quien sostuvo que Macri 'y
Pefa realizan esa invitacion “para
aplicar la nueva fase del ajuste, es
decir las condiciones del FM1”a la
que “le oponemos un gran acuerdo
de los trabajadores para expulsar al
FMIy elaborar un plan econémico
propio, a partir de un congreso de
delegados mandatarios”.

A su vez, el legislador nacional
Leonardo Grosso del Movimiento
Lvita dijo que la convocatoria bus-
ca “afianzar el negocio de unos po-
cos y seguir empobreciendo a mi-
llones de argentinos y argentinas
que hoyla estdn pasando mal” por
lo que “no vamos a ser complices”.
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En la CGT ya se habla de un

paro nacional para el 7 de junio |

Lo motoriza el sector 21F que incluye a la CTA

Luis Autaldn
lautalan@baenegocios.com
@LuisAutalan

oplan vientos hacia un paro
nacional segtin lo verifican

algunos indicios. Los afilia-
dos de ATE portena se movilizan
hoy en reclamo por despidos y
llegaran hasta el ministerio de
Modernizacion. Para la semana
préxima serdn los docentes y mo-
vimientos sociales los que recla-
mardan por las calles céntricas en
lo que constituye la antesala de
una problable huelga federal el 7
de junio. La tendencia la refuer-
zan las organizaciones que mar-
charon el 21F al acto convocado
por Hugo Moyano y asaciados en
129 de Julio y Avenida Belgrano.
Sin llegar a nivel de sintonia,
corresponde  considerar  que
también en algunos sindicatos
con llegada directa al Gobierno
se analiza la situacién econdmi-
ca, condimentada por ¢l délar,
inflacién y el FMI, como dando
el talle para un paro “sin mo-
vilizacion”, segun refrendo el
titular de la Unidén Tranviarios
Automotor (UTA) Roberto Fer-
ndndez. Persisten empero las li-
neas que dividen a dialoguistas y
combativos, ademés de rencores
intergremiales e histéricos que
la administracion Cambiemos
aprovechd en su estrategia. Jue-
ga su papel y marcan trazo expli-

cito las palabras del jefe de Ga-
binete Marcos Pena quien suele
agradecer “la actitud responsa-
ble de la mayoria de los sindi-
calistas”, mientras los alineados
del #21F, con Pablo Moyano, no
dejan pasar la ocasién de fusti-
gar ¢l modelo econdémico, desde
la estadistica simple respecto de
la “inflacidn de las géndolas” y
martillando sobre “un esquema
agotado”.

Hoy se movilizaran los
integrantes de ATE de la
Ciudad de Buenos Aires
hasta Modernizacion

Dos semanas atrds, el Consejo
Dircctivo de la CGT anuncié una
serie de medidas de fuerzas que
culminarfan en una huelga fede-
ral. El referente de los transpor-
tistas, jefe de una CATT con ebu-
llicién intestina permanente, el
triunvire Juan Schmid llegé con
una columna a las puertas del
Enre a principio de mes, subid su
apuesta en la vispera y hablé de
“irabajar” cada detalle respecto
de una medida de fuerza con in-
tencion de contundencia.

El Ejecutivo mantiene en baino
maria mas que freezer la reforma
laboral, no solo por considerarla
la meca de la creacion de empleo
digno y genuino, y efecto colate-
ral “de mejorar la situacién de los

trabajadores”, Il Consejo Directi-
vo de Azopardo seria convocado
para la semana que viene, orga-
nismo que rumbo a la renovacién
de agosto no termina de atenuar
su didspora.

Sin sorpresas y hasta ofreciendo
como muestra el pedido de 27% en
paritarias rubricado por Hugo Mo-
yano, la llamada Multisectorial 21F
-Camioneros, estatales de la Ciu-
dad, ylas dos CTA- tuvieron un en-

cuentro en la sede de ATE Capital
para “construir una agenda de lu-
cha comun”. La Corriente Federal
(CFT) debatio también en la Fede-
racion Gréfica de Héctor Amiche-

ARBA

Barrios de Pie protesto ayer frenle ;af Barnco Cer tral
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tti con temario similar y remarcan
que todo el espectro de debate y
confrontacién debe darse “dentro
delaCGT”, lo cual es apuesta rum-
bo a la renovacidn de agosto.
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n el primer cuatrimestre del
Eaﬁo, ¢l Gobierno ya puede

mostrar una reduccién del
déficit fiscal mayor al 30%. En el
resultado primario pesaron los
mayores ingresos por un incre-
mento en las rentas de propie-
dad, que crecieron 365%, y un
ajuste en los gastos de capital,
que ya mostraba esa tendencia
con los numeros fiscales de mar-
z0. Enlo que va del ano, el recorte
en este tipo de erogaciones llega
al 23% en términos nominales,
por lo que por efecto inflaciona-
rio la reduccién termina siendo
mayor. A pesar del recalculo de la
meta fiscal para este ano, las esti-
maciones privadas creen que Ia-
cienda podra cumplir el objetivo.

El déficit financiero

cayo 11% en abril pero
los intereses de deuda
subieron 57% en 2018

De acuerdo a los datos di-
fundidos ayer por el Gobierno
nacional, el déficit primario se
redujo por tercer mes consecu-
tivo mientras que los ingresos
crecieron a mayor ritmo que los
gastos por décimo mes seguido.
Analizando los niimeros fiscales
de los primeros cuatro meses del
aiio, sc observa que los mayores
recortes realizados por el sec-
tor ptiblico tienen que ver con
los subsidios econdmicos y los
gastos de capital. Para el primer
caso, la caida es de 19,4% en tér-
minos generales y de 40% con-

El déficit fiscal cayo en abril
por mayores recortes a fondos
de obra puiblica y a subsidios

El rojo se redujo mas de 30% en lo que va del
ano; los gastos de capital lo hicieron 23,6%

Cambia el perfil del déficit

Cuentas publicas
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2018
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0
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Fuente: Ecolating

siderando solamente los subsi-
dios a la energia. Respecto a los
gastos de capital, que implican
principalmente inversion direc-
tadel Gobierno nacional en obra
ptiblica o fransferencias a las
provincias para el mismo pro-
posito, la cifra del primer cua-
trimestre del ano marca un re-

BAE Negocios

troceso en términos nominales
(mayor entonces considerando
lasuba de precios) de 23,6%. Los

fondos para vivienda, por dar

un ejemplo, se redujeron mas
de 50%. En Hacienda afirmaron
que “va a ser constante el nivel
de este tipo de gasto a lo largo
del ano”.

ARBA
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Los ingresos crecieron mas
que los gastos y en eso influyd,
en parte, mayores rentas a la
propiedad, que son las ganan-
cias que recibe el Dstado por
determinadas inversiones, en-
tre otros factores. Para Melisa
Sala, economista de la consulto-
ra LCG, "los ingresos tributarios
aumentaron 14% interanual, re-
flejando el buen dinamismo de
la recaudacién moderado por
el efecto en la base de compa-
racién anual que dejo el dltimo
coletazo del blanqueo. Ll resto
de los ingresos crecieron a una
tasa del 123% a partir de mayo-
res intereses percibidos (présta-
mos a provincias y de Anses) y
por la transferencia de § 5.000
millones por las utilidades del
Banco Nacidn”. Tal como habia
adelantado BAL Negocios, du-
rante abril el Gobierno terming

Rentas de la
propiedad, que recibe
el Estado subid
365% en abril

de tomar los 20,000 millones
de utilidades de esa entidad,
tal como estaba acordado en el
Presupuesto,

Los intereses de deuda tuvie-
ron una leve suba durante abril
(9%) e incluso el déficit financie-
ro mosiré un retroceso de 11,3%,
aunque la foto de abril no eclipsa
la pelicula de los primeros cua-
tro meses de 2018. El Estado ne-
cesitd 57% mas de fondos para
cubrir los intereses en compara-
cidn con el primer cuatrimestre
de 2017: $93.639 millones contra
$59.642 millones.
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