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La CGT denuncia persecucion
de la Casa Rosada y cierra filas
contra la reforma laboral

ZOOM EDITORIAL

La discucidn laboral y las causas de corrupcion
deben transitar por caminos diferentes
M por Walter Brown

Pdg. 7

Pag.3

ENTREVISTA Horacio Rodriguez Larreta

Jefe de Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires

“Por la reduccion de
los impuestos, vamos
a tener que ajustarnos”

EL TIEMPO » HOY: CIELO PARCIAL A ALGO NUBLADO. Max.: 26 Min: 16 » MANANA: CIELO PARCIALMENTE NUBLADO.

El Gobierno eleva el control
sobre sindicalistas, jueces,
empresarios y funcionarios

La Unidad de Informacion Financiera se apresta a
emitir una resolucion en la que extenderd, sin fe-
cha limite, la categoria de Personas Expuestas Poli-
ticamente. Con esa medida, pretende aumentar el
control sobre operaciones financieras de los acto-
res mas poderosos del pais, tales como gremialis-
tas, jueces, empresarios, funcionarios y diplomati-
cos extranjeros, mds alld de los dos anos posterio-
res al cese del ejercicio de un cargo. La decision sur-
ge en momentos en que sindicalistas, ex funciona-
rios y empresarios se encuentran cumpliendo pri-
sion preventiva por causas en las que se investiga
presunto lavado de dinero. Pig. 6
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Transfieren casi $ 20.000 millones a provincias por el Pacto Fiscal .

SUPLEMENTO FINANCIAL TIMES

Aunque la politica no
ayuda, la economia |
mundial mejora

M por Martin Wolf

PALABRA DE CEO
Pablo Di Si, |
Volkswagen
América de Sur,
Central y del Caribe

Los economistas
estiman que por
la colocacion de
deuda seguira el
atraso cambiario

El tipo de cambio real multilateral
avanzo 10% en el dltimo mes, como
consecuencia de un relajamiento
de la politica monetaria y las metas
de inflacién. Sin embargo, los espe-
cialistas sostienen que la competi-
tividad cambiaria no mostrard una
recuperacién mayor, debido a que
el ingreso de capitales que se espe-
ra para este ano, a partir de las co-
locaciones de deuda y la liquida-
cion de la cosecha, sostendrd el
atraso cambiario. Pdgs.2y 3

La suba de la
tasa de EE.UU.
impacta mas
a la Argentina

Los ruidos politicos derivados del
cambio de objetivo inflacionario ele-
varon el riesgo pais en los primeros
dias de 2018, a diferencia de lo que
ocurre en la regién. Asf, los titulos ar-
gentinos quedan mds expuestos a la
suba de la tasa de los bonos del Te-
soro de EE.UU. a 10 afos.  F&M Tapa

Los alimentos argentinos, en las gondolas del mundo
M Por Luis Miguel Etchevehere, ministro de Agroindustria de la Nacién Pdg. 15

.~ “Estamos recalculando y
. 4 Brasil nos va a comprar
& 40% mas este afno”

Pdg. 17
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El Gobierno estudia financiar

lareduccion del empleo
publico en las provincias

Calificaran
los hogares
por el uso
eficiente de
la energia

SELLO. Se los clasificara

< B : s ilaed ‘s segun el consumo de
proPUESTA. Ofrecerd planes para alentar retiros voluntarios y jubilaciones anticipadas cloctricidad ydesas
Con la premisa de “acompaiara lidad fiscal firmadoporlasprovin-  El tema fue parte de las conversa-
las provinciasquecumplanconlas ~ cias, sobre laque yase pusierona  cionesentreel presidente Mauricio PACTO FISCAL E:Eg(ﬂgrnﬁndm Blanco
metas fiscales”, en la Casa Rosada  trabajarenelareadel ministrodel  Macri y los gobernadores de Neu- e
ya comenzaron a delinear pro-  Interior, Rogelio Frigerio. quén, Chubuty RioNegro,quelovi- ) Entrelasubadetarifasenlosser-
puestas paraofreceralos goberna- Entreotras opciones, seanaliza  sitarondurante susdiasde descan- Un informe del Teral revela vicios publicos y la moderniza-
doresplanesdefinanciamientode  la posibilidad deque el Estado na-  so en VillaLa Angostura. Pégina 6 quessiel pactofiscal que regi- cidn del sistema energético que
jubilaciones anticipadas y retiros  cionalabonedurantesiete mesesel raeste afiose hubieraaplica- ensaya el Gobierno, comienzan
voluntarios. 70% del salario de cadaempleadoc @ Losgobernadores por ahora do en 2017, ninguna provincia a gestarse decisiones para cam-

Se trata de una alternativa pre-
vistaen elacuerdo de responsabi-

quelaprovinciadecidajubilaroin-
cluirenun plande retirovoluntario.

congelanlaplantadel Estado
GabrielaCriglia. Pagina6

le habria cumplido. Pagina 7

biarlos habitosdelosargentinos.
Entreellos, elusoeficiente delos

- AGENCIA DE RECAUDACION

recursos, cuyatltima expresion
puede resultar llamativa: desde
hacealgunos meses, laadminis-
traciéndeMauricio Macritraba-
jaeneletiquetado de inmuebles
paradiscriminarlosseglinel uso
quehagan delosrecursos,como
pasacon los electrodomésticos.
Contimiaenlapaginall

Las rutas del verano cultural

Elregreso a
laregion, una

gira compleja
para el Papa

VISITA. ROMA (De nuestra co-
rresponsal)—~Enunclimainédito
dehostilidadestraselataque,ayer,
de una sexta parroquia cn Chile,
Francisco empezara hoy su sexta
visitaaAmérica Latina. Lagirase
extenderatodalasemanaeinclui-
raun paso por Pertl. Pagina2

OPINION

Un papa carismatico

que cultivaelmisterio
José M. PoirierLalanne Pagina29

Por qué Francisco no
visitalaArgentina
LorisZanatta Pagina31

PATRICIO PIDAL/AFV
Sondiasde playa, perolavidaenlaciudadcontinda. Y Buenos Aires nodecepcionaaquienes gustandedistrutar de suoferta cultural. EIMalba, la Fun-
dacién Proa, el Bellas Artes (donde los chicossedejan cautivar por laobrade Mird) yotrosespacios urbanos, de San Telmoa Recoleta, atraena familias
enteras, Hay talleres de artes plasticas, literatura. ciencia y tecnologia, y hasta una competencia de hechizos con el sello de Harry Potter. Pagina20
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Un toque de atencidn para
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"ddy.Cr .Delos

jugaron Buffariniy Mas.

Tema del dia e La visita mas dificil de su pontificado

Enun climade tension, el
Papallega a Chileenotra

gira que elude ala Argentina

detresdiascomplicada porel conflicto
con lacomunidad mapuche yelescin-
dalode curas peddfilosen la Iglesia chi-
lena. Enla tercera vez que visita un pais

Conel sextoatentadoincendiarioauna
iglesia de Santiago en una semana, los
chilenos seaprestan a recibir hoy,alas
20, al Papa Francisco. Es una gira oficial

limitrofe, selimitard a sobrevolarla Ar-
gentina. Ni Macriniotros presidentesde
laregion fueron invitados. Milesde ar-
gentinos viajaron para ver al pontifice.p3

REARMADO EN LA OPOSICION

Gobernadores
del PJrechazanla
ideadeunidad
queincluyaa

. . .
Cristina Kirchner
La propuesta fue lanzada porel
nuevo jefe del P bonaerense. Pero
de inmediato tuvo la negativa de
Massay Pichetto, alaguese suma
la mayoria de los mandatarios pero-
nistas. Los méas duros son Schiaretti

y Urtubey. S6lo aceptarian discutir
unainterna para 2019.p8

lIgual que Ronaldo. Leo marcd su 19° gol de tiro I n k

'. libre enla ngi la misma cifra que el portugués

ConungolazodetlrollbredeMessu Bareelonaquebrounaracha

Hacia masde diez anos que no le ganaba de visitante a la Real Sociedad, y 1o logro pese a que perdia 2-0 en el primer tiempo.
Leo convirtid el tltimo del 4-2 y su equipo termind la primera rueda 19 puntos adelante del Real Madrid. perormivo

TRANSPORTE PUBLICO

Eltren San Martin
nollegaaRetiroy
loreemplazan con
colectivos gratis

Esporlaobra paraelevarlasviasy
eliminar barreras. Durante un mes
y apartir de hoy, el serviciounird
Pilar con Villadel Parque. Y desde
alli habra micros hasta Villa Crespo
y Palermo. Alalinealausan

170 mil pasajeros por dia. r32

CONDEMADO POR ABUSO DE MENORES

Rematan losbienes
dela Fundacion
del padre Grassi

Lo ordend la Justicia. Hay desde tele-
visores hasta anafes de cocina. Es
por deudas de $ 100 millones con la
AFIP y unos 450 juicios laborales. p29

CRECIC 140% EN 2017
Alagravarse lacrisisen supais,méasde

27mil venezolanos eligieron radicarse

Por hora' llega’n en Argentina el afo pasado. En prome-
tl‘es VeIIEZOlal'IOS dio fueron 74 por dia. Segiin los expertos,
. es el grupo extranjeroque mas crecio en
d la Argentma los tiltimos dos anios. Pesea la distancia,

p eligen este pais por la facilidad para ob-

Y Ya ES reCOI'd tener la residencia. Pero en general les

cuesta insertarse porgue llegan con lo
puesto, consiguen trabajos en negroy
asilesresulta dificil alquilar vivienda.
Palermo, Belgrano, Almagroy Caballito
son los barrios preferidos. Ya sehabla de
“Palermo Caracas” comocentrodela
movida nocturna. Prevén queesteafio
esta inmigracion crezca otro 30%. p2s

Silvia Fesquet

Lasdoscaras
dela
muerte joven

P2
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. El1 Banco Mundial admitio que
. altero datos contra Bachelet

Eleconomistaen jefe del organismo pidio perdan por

Chile espera
al Papacon
unaiglesia
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Falta de austeridad

Parte del costo politicoque de-
cidi6 pagarel Gobierno paracum-
plir con la necesaria meta fiscal
del 3,2% de déficit para este afio,
fue aplicar un severo ajuste a tra-
vés de las reformas previsional e
impositiva, Fundamentalmente
caro fue el precio en la prime-
ra iniciativa, donde el esfuerzo
deberdn hacerlo jubilados y be-
neficiarios de planes sociales.
También el Ejecutivo avanzo en
una severa suba en los las tarifas
de los servicios publicos, para
equiparar el aumento con lo que
va se paga la luz, el gas y el agua.
Estasdecisiones, juntoconlaace-
leracién inflacionaria de fin de
2017 que provocé que el indice
llegard al 24,8%, implican parala
clase media (laque generaactivi-
dad ymovimientosenel mercado
interno), un complicado panora-
ma. Esun procesoinevitablesise
quiere llegar a reducir el déficit
fiscal, el primer problemaquede-
beenfrentarel macrismosien se-
rio quiere bajar la inflacién. Para
esto, ademds del ajuste a la clase
media y jubilados, el oficialismo
debe mostrar una férrea voluntad

de trabajar sobre la otra pata del
problema: el elefantidsico gasto
publico. Siquierequeel ajuste sea
tomado con resignacién perocon
confianza porlasociedad, el Eje-
cutivodebeserahorairreductible
con los mensajes de baja del gas-
to, con imagenes de austeridad
diarias. En este punto, el propic
Mauricio Macri es el que debe
hasta sobreactuar. Precisamen-
te lo contrario que mostré desde
sus vacaciones en el sur donde
entre el jueves y el viernes se re-
unié con Maria Eugenia Vidal y
Horacio Rodriguez Larreta, alos
que hizo viajar con todo su Gabi-
nete, logueimplicaun costopara
el Estado. Macri vuelve hoy a la
actividad oficial y se encontrard
con Rodriguez Larreta, mientras
que tiene una audiencia pactada
con la gobernadora de la provin-
cia. En conclusién, podria haber
ahorrado en los viajes de ambos
funcionarios y esperar a hablara
su regreso. Obviamente el dinero
gastado es poco y casi insignifi-
cante. Pero el que recibe el im-
placable ajuste lo que necesita
son gestos.

charlas de quincho

Se acabaron las vacaciones para los politicos:
regresan todos, empezando por Mauricio Macri,
quien debe hacer las valijas para viajar a Davos,
donde potenciales inversores le reclamaran
explicaciones. En Nueva York, simultineamente,
estuvimos con argentinos que preparan la primera
1PO del aiio de una empresa criolla. p.2y4

‘Habilitan a ANSE
‘adarpréstamosa
‘empresas privadas

® Lo permite el nuevo DNU y sera a través del FGS.
e Privados aplauden, pero temen por fantasma de 2008.

El DNU firmado la semana pa-
sada por Mauricio Macri incluye,
entre otras medidas, la posibili-
dad de que la ANSES multiplique
los instrumentos de créditos para
proyectos de los privados. Serd a

Autos

Prevén mas
producciéon
por mejora de
Brasil s

Sancor
Avanza

ventay el
findela
cooperativa .o

través de fideicomisos y de otras
alternativas financieras que le per-
mitirian a las empresas acceder a
dineroauncosto madsconveniente
queel mercado. Laidea es fomen-
tar proyectos de infraestructura y

vivienda. Los privadosestanentu-
siasmados, pero prudentes. Espe-
ran lareglamentaciondela ANSES
para que se cierren posibilidades
de volver a vivir la renacionaliza-
cion de las AFJP. P.3

Lebac: pronostican
tasas del 27% anual

Entornodeeserendimientooperaranlasdecorto.
Expectativa pordestinode las norenovaciones.r.s

UCR veta sesiones
extraordinarias

Mauricio Macri internarden
Chapadmalal a ministros, au-
toridades del Congreso y jefes
de bloque a partir del 15 de fe-
brero. La fecha choca con un

eventual llamado asesiones. El
radicalismoelevé undictamen
donde recomienda no abrir el
Congresosin leyesurgentes pa-
ratratar. P.12
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Por la presién castrense, el Ministerio de Defensa reimplantd

{ la instruccion en armamento letal a los alumnos de 14 anos
de los liceos militares. Asi, dejé sin efecto un plan establecido
" en el gobierno de Cristina Kirchner que merecio un
reconocimiento de la ONU ez

Ninos a las armas

Armas para ninos, ninas y adolescentes, por Nilda Garré

Suplemento Libero
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Una luna sobre
Noguera
Por Miguel Angel Molfino

RECLAME veranol2

Paginalld
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Eliminado Kevin Spacey de

la filmacion de All The Mo-
ney in the World el director Ridley
Scott volvio a rodar las escenas
en las que aparecia el actor de-
nunciade por acoso sexual, ahora
reemplazado por Christopher
Plummer. Dias pasados se supo
que, por ese nueve trabajo, Mark
Wahlberg habia cobrado 1,5 mi-
llén de délares, pero su compa-
fiera Michelle Williams apenas
mil. Una desigualdad que generd
indignacion en las redes sociales,
en medio de los reclamos de gé-
nero de la era "Me toc"”. Decidido
a atemperar el escandalo, el actor
anuncio ayer que donara esa cifra
a la campafia Time's Up, para
que mujeres con ingresos bajos
puedan encarar sus reclamos en
la justicia.

14

Militantes ecologistas se
interpusieron en Salta al
desmonte en el predio
de un familiar de Marcos
Pefia pr4

Un freno
a las
topadoras

12

Debate
La inflacién,
deuda pendiente
Opinan: Juan
Cuattromo, Mariano
Beltrani y Pablo
Manzanelli

Gana la

2 izquierda,

por Emir Sader

3 Sociologia para
aqui y ahora,

por Mempo Giardinelli

Oscar Aguad y reclaman que los rec:lba el brééldente Ma_
Macri. Hoy haran una marcha en Mar del Plata -»:

"S) N0 NOS ESCUCHAN,
NOS VAMOS A ENCADENAR
RENTE A LA ROSADA”

A DOS MESES DE LA DESAPARICIONEL SUBMARINO




Eomede ™ Luces

Esta afirmacién, que puede
parecer a primera vista una

verdad de perogrullo, se reflejé de forma efectiva en
las Bolsasla semana pasada a través de los papeles de
las generadoras de electricidad. El viemnes, en medio
deun corte de luz que afect6 a mds de 120.000 usua-
rios, las acciones delas dos grandes generadoras,

entorno de lareglamenta-
cién de laley que permite Ja
autogeneracién y venta de
electricidad a partir de ener-
gias renovables, los operadores del mercado saben
que con una tarifa de luz que subié en promedio
1.400% desde 2015, en medio de cortes de servicios
que aumentaron 66%, la demanda de energia es
cada vez mayor y que atin hay espacio para mds co-

y sombras
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Asesores - Productor Endesa Costanera (CECO2) y Central Puerto (CEPU),  rrecciones tarifarias que mejoren los balances de las "«3 €: r J =
e Se registraron en la Bolsa portefia sendas subas del empresas. Una sefial de que en la economia, como de Sequro A
7,54%y6,19%.Y si bien el buen desempefio delos en la vida, la oscuridad de muchos puede transfor- -
papeles fue producto dela gran expectativaquehay ~ marse en claridad para unos pocos.
HACIA UN CAPITALISMO NACIONAL s
NE G O C I O S Lunes 15 do enero do 2013
' www.baenegocios.com
= Y 4 ~
El Gobierno reemplazara Ingresos atanase
Brutos por un impuesto a la venta  Lebacpor
Se busca que |OS gobernadoreg Composicion de la recaudacion provincial Iis;alqioeloBE)ggO M
o ) EnMdes 318.366 ° ia:
eliminen el tributo en 2022 y - ven%ié$19.00y§M Phc.a
usen el que se aplica en EE.UU.
En la Casa Rosada siempre vieron  El problema es que representa el mooo i) En materia econdmica..,

con malos ojos el Impuesto a los
Ingresos Brutos porque lo consi-
deran distorsivo y acumulativo: es
un tributo que paga todala cadena,
desde el productor hasta el con-
surnidor, en forma de “cascada”.

75% de los ingresos propios de las
provincias, por lo que eliminarlo
golpearfa de forma letal Jas finan-
zas de los gobemadores. Crecen
dudas sobre c6mo se cumpliréd el

Pacto Fiscal. PAG. 2

El costo tributario de la
reforma fiscal duplicaria
las estimaciones oficiales

Para el FMI, se deja de recaudar 3,75% del PBI r4c2

Elingreso en la
OCDE, a paso lento

La OMC, una

B cumbre y
| un ring para

Chinay EE.UU.

Perspectivas 2018: la

maldicion del aio par

Inmobiliario Automotores  Otros
BAE Negocios

ILBB. Sellos

Fuente: Cippec

Macri vuelve de las vacaciones y
define prioridades de agenda ..

Los sindicalistas resisten el techo
paritarioy la ofensiv_a judicial .1

-
5
' Megadecreto: &
' lo que se dice
+ un 6mnibus

' Por Alberto Biglieri

1 Se mantienen las
. barreras al avance

' tecnoldgico
. de las pymes

£ achile

Ahora relativizan el Brexit
y analizan marcha atras .

se fueron al descenso
PAG.8

Por Lie. Guillermo Moreno
Dr. GClaudio Comari

Lic. Norberto Itzeovich

Mineras paran
las inversiones
por la ley de
glaciares

PAG. 7
Aumentan
los controles

fronterizos por
visita del Papa

PAG16
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Ramiro Albrieu (UBA & CEDES): "El principal frente de conflicto es el externo” se

El Economista

MERVAL 27 710, /0 #0,02% | DOW JONES 25 503, |9 #@R0,89% | PETROLEO (BRENT) (4 4

i 0,94% | USS MINORISTA | 1|

U6 dh0,84% | EURO |

20 W 0,01% | REAL 2 Ui

Lunes
1501.2018

5 90,01%
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www.eleconomista.com.ar

AGENDA Serd clave esta semana, previo a su gira internacional por Europa, para ratificar
temas y formas en las que el Gobierno de Cambiemos buscara avanzar durante el ano

Macri vuelve a la Rosada
y define la agenda 2018

nla misma semanaenla |
E queel Gobiernodesistiéde |
avanzar en febreroconla |
reformalaboral ydeconvo- |
car a extraordinarias, publico un |
“mega decreto” que derogd 19 nue-
vesymodifico otras 140. Enesesen- :
tido, en el entorno del Presidente  :
analizan cmo serd la metodologia

para avanzar con una agenda pro-

decreto conotras iniciativasque

pia durante este 2018. Porun lado, *
enviaransoloproyectosimprescin-
dibles al Congreso y avanzaranvia

£l domingo, el
Presidente iniciara

” S - una gira por Rusia,
consideren menos relevante. : At
MandatarioregresahoyalaCasa - por el Foro Economico

- Mundial de Davos y

Rosadatrastressemanasen Villa -
La Angostura ydurante sietedias

finalizara en Francia

mantendrauna intensaagendade
reuniones ministeriales para
ajustardetalles respecto alos pla-
nes para este afio y también para
el perfil que adoptara el Gobierno
en la gira internacional que em-
prendera Macri el domingo. Esta-
raen Rusia con Putin, en Davos y
en Franciacon Macronep?

Se cumplio

la meta fiscal
(2018 sera
mas exigente)
pATO Lo anunciara Dujovne
el miércoles. En 2018, el

objetivo es que el rojo
primario serd 4,2% wes

e e
Movimiento
en alza, pero

con turistas
gasoleros

MEJOR CAME Afirmo que
hubo mds turistas y ventas
que en 2017, aungque con
estadias mas cortas wes

Martes vencen
$398.000 M y

debuta impuesto

Aconsejan ir
con cuidado
y NO ser mas
listos que el
mercado

==

—=

= =

Exportaciones
criollas son
sOlo 0,3% del
total mundial

2017 Las exportaciones
crecieron menos que el
comercio global y el pais
pierde relevancia comercial meis

CARTERADE CONSUNO. PARA CL

SACATE LAS GANAS DE TENER TU CASA.

ACREDITA TU SUELDO Y ACCEDE A UNA TASA PREFERENCIAL

; EN‘[ES; EN ELPAIS DE ENERQ 2018 A MARZO 2018, TASA NOMINAL ANUAL 7,50 %, COSTO FINANCIERO TOTAL EFECTIVOANUAL 7,76%, SISTEMA DE AMORTIZACION FRANCES. PARA UN PRESTAMO DE $2.000.000 A 30 AROS DE PLAZ0),
LA CUQTA INICIAL SERA DE § 13984 CALCULADO AL VALOR DE LA UVA DEL DI 030172018 PREVIO CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS COMERCIALES Y LEGALES A SATISFACCION DEL BANCO, CONSULTA VIGENCIA Y CONDICIONES EN WWW BANCOGALICIA.COMAR
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Lunesi5deEnerode2018 (2 cronica.com.ar @cronicaweb {Jcronicadiario ) HOY MAX 26° MIN 16°

/’\ 7777 Probabilidad de luvias.
oo gk
' NO CEDE LA TENSION EN CHILE ASESHATODE
POR LA VISITA DE FRANCISCO  tintes mariosos
HOY LLEGA EL PAPA AL PAIS TRASANDINO, DONDE AYER SE REGiSTRl} EL SEXTO ATAQUE VANDALICO E“ ADRDG“
A UNA IGLESIA CATOLICA. EL SUMO PONTIHCE PIDIO QUELO ACOMPANEN CON LA ORACION Pag.14

@ (©n40423503
“LO VI
AGONIZANDO”

REMISERO CUNTO COMD LO ENCONTRO
A FERNANDO PASTORIZZO MINUTOS
DESPUES DE HABER SIDO ATACADO A
BALAZOS POR NAHIR GALARZA

Buenos Aires - ANO 54« N°19.177 PRECIO:$16,00 recancoroRenvio AL INTERIOR $3,00 P4ags.1213

MACRI RETOMA
LA ACTIVIDAD EN
CASA ROSADA
PREOCUPADO POR LA INFLACION,

EL PRESIDENTE CONVOCO PARA MANANA
A UNA REUNION AMPLIADA DE GABINETE

Pag.4

Elhermano médico de los mellizos = 5 i
trasplanté exitosamente aunamadreya . . N
suhijo,quienledondélamitaddesuhigado ——

alamujer parasalvarlelavida Pag.17 ¥

MILAGRO AEREO
EN TURQUIA

AVION SE DESPISTO Y FRENG SOBRE
UN ACANTILADO: NO HUBO HERIDOS

Pag.7

Alaizquierda, Liliana y Emanuel,
luego de la operacién. A la derecha,
Pablo, el prestigioso facultativo.

y

CAYO 2-1 ANTE INDEPENDIENTE SANTA 13 Pags.45 (D PERDIO 3-2 CON GODOY CRUZ EN MENDOZA [§ 2T % 2% 1ad)

TROPEZON'DE BOCA, CONLAS
RIVEREN DEFENSAS
MIAMI BAJAS

EL EQUIPO DE GALLARDO SE FUE AL DESCANSO EL XENEIZE, PLAGADO DE SUPLENTES Y CON LOS
2-0 ABAJO Y, PESE A QUE LOGRO DESCONTAR DEBUTS DE BUFFARINI Y MAS, COMETIO MUCHOS
EN EL COMPLEMENTO A TRAVES DE SCOCCO, ERRORES EN LA (LTIMA LINEA Y TERMING PAGANDOLO
DEJO UNA PALIDA IMAGEN EN SU PRIMER CARD FRENTE AUNTOMBA MﬂS ORHENADO Y EFECTIVD
AMISTOSO FORMAL DEL ANO .

EI festejn de Garm tras marear su cunqu:sta

La resignacién de Lux y sus compaiieros.
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LA DNA LODEFENDIO

Lunes (5.

POPULA

$16,00 Interior$16,00 +$3,00 recargo Uruguay$20 Enero 2018

ARACELISE
CRUZOCON
MIRTHAPOR _
CACHOCASTANA

VISITARA LAS QUDADES DE SANTIAGO, TEMUCO E IQUIQUIE

EL PAPA ARRIBA ACHILEEN MED!O |

XM ayd3a 2 :mm :
Godoy Cruz en Mendozz,
en el primes partide de
ambes en 2! 2o, N

U jugo bien v la difers
pudesar mayor.
=SUP.DEP.

'River regalo un tlempor
| en Miami y cuando
‘reacciond ya era tarde

= Dos errores terminaron en goles para
™* | Independiente Santa Fe, que le gand
| 2-1. Scocco achicé la diferencia.

'Messi cerro con un tiro

4-2 A REAL SOCIEDAD DE VISITANTE

. |=¥SUP.DEP.

libre la espectacular
goleada del Barcelona

Caia 2 a 0y lo dio vuelta con categoria

W condoblete de Luis Suarez, uno de
| Paulinho Yy el golazo de Lionel.



DESPEDIDA

Fallecié a los 71 afios
de edad Rick Jolly, el
recordado médico de la
Marina britanica. .

AP

Lmes15dea'|emdem18

BuanosAlas Ano149 N“51.$2 :
x i i e de Seguridad Vial.

ARBA

mmcu ninscmmuﬁ

- ADVERTENCIA
Los chogues se llevan
mas vidas que el delito,
dijo el titular de la Agencia »

PAGINAS 18 Y 17

El papa Francisco, durante el Angelus
en el Vaticano y en la vigilia de la

" partida de su viaje apostélico que lo
traera a Chile y Per1, pidié que lo
acompanen con la plegaria en esta
nueva y dificil travesia apostélica. El
Santo Padre arribara hoy a Chile para
comenzar mafana un intenso programa
gue incluira momentos significativos,
como el encuentro en Temuco con las
poblaciones indigenas mapuches y
luego, en Iquigue, con victimas de la
dictadura de Augusto Pinochet. El

influyente cardenal-arzobispo de
Santiago, Ricardo Ezzati, reconocié gue
el Papa va a encontrar en Chile una
Iglesia que esté en crisis, pero una crisis
que es bendicion. Ayer se registrd una
nueva agresién a un templo catélico al
suroeste de Santiago, en rechazo de la
visita papal. El rapido aviso a los
bomberos evitd que el fuego se
expandiera. Decenas de miles de
argentinos continan cruzando la
cordillera de los Andes, con la intencion
de ver en vivo a Jorge Bergoglio.

POLITICA - PAGINA 3

Alertaron a 80 naciones en riesgo
Leche en polvo infectada

INFORMACION PAGINA 10

Nuevas victimas de la guerra narco .
Mas horror en México

INFORMACION PAGINA 11

o 7 .
Muerte y destruccion en Perti
Al menos un'muerto, 65 heridos y serios dafios
materiales es el saldo provisional que provocé un
terremoto de 6,8 grados que sacudid la surefia re-
gion peruana de Arequipa, hacia donde rapida-
mente viajé el presidente Pedro Pablo Kuczynski.
El temblor también se sinti6 en la capital, Lima.

A dos meses de la

[’.OS mdlger'las desaparicion del

han entendido  ArA san Juan se
el mensaje inauguré en Rosario
CTfSﬁGﬂO’ un emotivo mural.

POLITICA - PAGINA 4 POLITICA - PAGINA 6

...Y no fue una tragedia

Un avién de pasajeros turco con 168 personas a
bordo se salid de la pista y estuvo a punto de caer
al mar Negro. Se detuvo a apenas 25 metros del
agua sobre la ladera de un acantilado.

Creci6 el turismo, segln la CAME
Una quincena buena

INFORMACION PAGINA 18




La Plata,
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de enero
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EL GOBIERNO BUSCARIA ELIMINARLA. LOS GREMIOS SE OPONEN

ElPapallegaa
Chile en medio

\ PAGS.2Y 3

deunclimade
violenciay criticas

El tomate
platense. Como
viven, trabajany
suefian sus
guardianes.

La nueva cosecha
ylafiesta

PAGS. 12 Y13

La clausula de ajuste por
inflacion abre la pelea
salarial enla Provincia

Mientras esperan la convocatoria
oficial para iniciar las negociacio-
nes sobre la mejora salarial para
este afio, los gremios que nuclean
a estatales y docentes de la Provin-
cia ya se ponen en guardia. Y esen
defensa de la cldusula gatillo que
firmaron el afio pasado v les per-
mitié un ajuste a su favor en los ha-
beres por el aumento del costo de

vida, que superd la expectativa del
Gobierno.

En las primeras conversaciones
informales con los sindicatos, alla
por noviembre del afio pasado, la
administracién de Maria Eugenia
Vidal habia planteado la continui-
dad de esa cldusula. Sin embargo,
por estas horas y tras el cambio de
metas econémicas, tanto la Nacién

15 %

Es el techo salarial que buscarian
plantear en las paritarias tanto el
gobierno nacional como el provin-
cial. Es la meta oficial de inflacion
gue se impuso para este ano. Con-
sultoras privadas y economistas cre-
€n que sera un poco mas: 19 %

como la Provincia buscarfan cerrar
acuerdos alrededor de un aumen-
tosalarial del 15 por cientoy sin ese
ajuste por inflacién.

Los estatales y docentes termi-
naron cobraron una mejora del
24,8 por ciento en 2017, que fue la
inflacién de los 12 meses. Por eso
ahora rechazan de plano que sa-
quen esa cldusula. PAG. 4

Tanll : o

ROBERTO ACOSTA

i

Se puso en marcha el primer recambio turistico del ano

o [ its v |1 P

Mucho movimiento ayeren la Terminal de Omnibus de la Ciudad, y rutas mas cargadas, para los que vuelven y los que van, que esperan por una mejora del tiempo.
Los principales destinos turisticos del pais que eligen los platenses son las playas de |a Costa Atlantica bonaerense, Cérdoba, Mendoza y Bariloche CONTRATAPA

REFORMA DEL CODIGO PENAL

Buscan penas mas
graves por nuevos
delitos informaticos

La Comisién de Reforma del An-
teproyecto del nuevo Cédigo Penal
ya decidi6 “elevar las penas de los
delitos por medios informadticos
como el grooming v la pornografia
infantil”, se informd a través del Mi-
nisterio de Justicia.

El equipo de Justicia recomen-

dé, ademds, incluir tipos penales
nuevos “para abarcar phishing (ob-
tencién bajo engaiio de claves, da-
tos personales, datos financieros o
confidenciales de un tercero) y su-
plantacién de identidad con la fi-
nalidad de cometer delitos o cau-
sar perjuicio a terceros”. PAG. 17

Bocay River
arrancaron mal.
Los Xeneizes
cayeron anoche en
Mendozay los
Millonarios, en
Miami

SUPL. DEP.

ENEL2017
Crecio 26 %
la venta de
autos 0 km
en la Region

Se patentaron el afio pasado
25.269 vehiculos en la Ciudad,
Berisso y Ensenada. Y segun la
Asociacion de Concesionarios
de Automotores de la Repiiblica
Argentina (Acara) Regional

La Plata, fue el segundo mejor
afio de la historia local. El ante-
rior habia sido en 2013. Con un
buen arranque de venta en ene-
1o, esperan otro récord en 2018,
Las marcas mas vendidas.

Aumentaron las ventas de autos
usados el afio pasado con res-
pecto a 2016.

PAGS.8Y9

NUEVAS CAMARAS
Transito en
la Ciudad:

se vienen las
fotomultas

Desde febrero, la Comuna local
instalara 20 nuevas cAmaras para
registrar infracciones de transi-
to. Se colocardn en distintos pun-
tos, principalmente en los acce-
sos a la Ciudad. También refor-
zard los controles con inspecto-
res municipales junto a efecti-
vos de la policia local.

PAG. 14

VECINOS AFECTADOS
Tras el
temporal,
piden mas
obras

Las lluvias que cayeron durante
el fin de semana castigaron mas
a los vecinos de Los Hornos, San
Carlos y Altos de San Lorenzo,
que salieron a reclamar mas
obras complementarias para sus
barrios.

PAG.11
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Dishibucion grlit @
LaPht, Baesoy Ereaada.
Erragp bajo puar ta: 3900

Expectativa por Mj
jﬁ,\l\l\ PLAR la llegada del o7

L : .

?‘T‘I‘l “ﬁ%n pa a Chile &% ®

Bt s E11 B n:,-t]ua L= Phata, lunes 15 de enero de 2012

Secomplicanlas  iomee
paritarias enla Provincia "'

La decision del Gobierno nacional de eliminar ka clusulka gatillo, que permite actualzar .
los aumentos de sueldos en funcion de ks mediciones del Indec, genera senias En 200 an 0s,
trabas en bas negociaciones salariales entre el Epcutivo boraerenze y bos gremios el hombre deb en’ a
=3 | buscar otro
La inflacion genera cada vez mas interrogantes planeta para vivir
m. aJ

P_u.l:es. (4 3K(5)

Pavone: “Me quedo
en el Plncha La carrera

Pre-Bragado
le puso color
al domingo

en la ciudad

e aortd an el circuito del Bosgue,
donde astiviaron presentas [os

principales ciclistas del pars, Satratade
una de las competancias gue antecedan
alagran Doble Bragado defabraro

[-pis_ (3]
| Bocacuido ¥ i La Copa Gampeones
§ a Tevez y perdio o <o deAmérica sele
en Mendoza ot escapo de las
manos a River

- Godoy Cruz supen al Xeneie
por 2a 2 Los hinchas =
quedaron con ganas de wer al
Amache va Wanchope

L)

Cayd 2 ai ante Independiente
Santa Fe en Florida

EEmg4)

Sangriento asalto dejo malhendo a un Iaxlsta dela reglonm@
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Regalo inesperado

Senor director:

El 24 de diciembre pasado recibi un regalo de
Navidad impensado por parte de ARBA. Para salir
de vacaciones con todos los papeles del auto en
regla, entré en el sitio web de mi banco. En
"Pago mis servicios’ habia una informacion de
ARBA sobre el vencimiento de la primera cuota
de la patente 2018, que inmediatamente aboné,
con débito en mi caja de ahorros. A posteriori
comprobé que el importe que habia abonado no
se correspondia con la boleta que me enviaron

~ por correo. Concurri el 27 de diciembre a la ofic-

ina de ARBA San Isidro, donde me indicaron que
el importe que habia pagado correspondia a un
automovil que habia vendido en 2012. Como la
patente no figuraba en el aviso, no pude adver-
tir el error. No obstante que exhibi el "ticket’ con
el pago realizado, me informaron que sélo podria
formalizar el reclamo luego de 15 a 40 dias,
tiempo que demora ARBA en registrar los pagos.
;Demoraran también cinco anos para que me
restituyan lo reclamado? Y debo destacar que en
el transcurso de los cinco anos desde que vendi
ese automovil, nunca recibi ni por correo ni por
Internet ningln aviso de pago de la patente.

HECTOR BECCAR VARELA - D.N.. 4.284.991
Buenos Aires

LA NACION

Suba de impuestos

“Antes de pedir un esfuerzo
ala gente tenemos que ajus-
tarnos nosotros”. (LA NACION,
6 deagostode 2017). Linda
frasedelagobernadoradela
provincia de Buenos Aires,
queahorasube el impuesto
inmobiliario mas del 76%.
Maria Eugenia Vidal,
usted me ha defraudado.

Monica G. Hoss dele Comte
DNI5.089.726
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El revaltio podria hacer pagar mayor
iImpuesto que antes de la reforma

Junto con la reforma tributaria
se aprobd una revaluaciéncon-
table e impositiva, que preten-
de corregir parcialmente el he-
cho de que desde 1992 esta
congelada la aplicacion de la
inflacion en los calculos impo-
sitivos, y ello lleva a pagar im-
puestos sobre rentas ficticias.
Sin embargo, los contadores
no lo estan recomendando
masivamente a sus clientes.
Un ejemplo muestra los pro-
blemas que podria conllevar
el revalto.

La inflacién ha producido
inequidades manifiestas,
pues los costos de adquisicion
de inmuebles quedaban a va-
lores historicos y entonces la
venta posterior muestra una
ganancia inexistente, explico
Santiago Saenz Valiente, del
estudio SSV & Asoc.

Los inmuebles tanto urba-
nos como rurales, departa-
mentos, oficinas, locales co-
merciales y campos , estan
contabilizados en los balances
o en la declaraciones impositi-
vas de |las personas, a su valor
nominal de escritura en opor-
tunidad de la adquisicion me-
nos las amortizaciones por
desgaste.

Su Unica actualizacion fue su
reexpresion por indices tergi-
versados hasta 1992. Ese cos-
to entonces esta absoluta-
mente deprimido, no refleja el
real esfuerzo econéomico reali-
zado y en consecuencia al mo-
mento de su venta la carga fis-
cal es exponencial sobre un
valor cercano a su precio obte-
nido en la enajenacion.

Un ejemplo puede servir pa-
ra graficar la situacion, dijo Sa-
enz Valiente:

M Inmueble rural adquirido
en 2002 en u$s 1 millén (coti-
zacion u$s 1=5%1), incluyendo
gastos de escritura y comisio-
nes, sobre el que se desarrolld
la actividad agropecuaria des-
de su compra, es vendido en
2016 en u$s 950.000 (u$s 1 =
$15) con una cotizacion, es de-
cir una pérdida en moneda se-
midura de u$s 50.000.

Lo razonable, dijo Saenz Va-
liente, seria no pagar Impues-
to a las Ganancias por la ope-
racion. Sin embargo, la misma
arroj6 en pesos un precio de

venta de $ 14,25 millones y un
costo sin actualizacion de $ 1
millon, lo que muestra una ren-
ta ficticia de $ 13,25 millones,
alaqueseaplicalaalicuotade

35%, arrojando un impuesto
de $ 4.647.500. La solucién
justa a este problema hubiese
sido permitir la correccién por
inflaciéon desde la incorpora-
cion al patrimonio hasta la fe-
cha de la venta. Pero ello im-
plicaria un sacrificio fiscal de
proporciones para el Estado.

Sin embargo, disponer un
revalto voluntario con un cos-
to impositivo del 8% para los
inmuebles no parece acepta-
ble, en especial cuando quie-
nes blanguearon debieron
abonar solo el 5% del valor de
estos bienes ocultos, dijo Sa-
enz Valiente.

Quienes se adhieran al reva-
|Gio deberan solicitar una tasa-
ciona un matriculado, y se res-
tringe su valor en virtud de un
coeficiente que muestra un
claro retraso de la inflacion
acontecida: no puede ser ma-
yor al 50% del calculo técnico
que marca la norma.

Con otro ejemplo, Saenz Va-
liente estimd la conveniencia o
no de la opcidn del revaldo:

M Para el inmueble rural di-

gamos que el tasador, fijo el
precio para su venta en $ 20
millones. No supera en mas de
un 50% el valor técnico.

Elcalculo técnico fijado seria
$ 1 millén x 14,55 (coeficiente
para periodos 2001 y anterio-
res) = $ 14,55 millones,

Délar estimado a fecha de
venta en 2020: $ 25,

Valor del inmueble revalua-
do; $ 14,55 millones.

Revalio efectuado: $ 13,55
millones.

Impuesto especial; el 8% de
$13,55 millones = $1.084.000.

Se trata de un impuesto a la
inflacion no reconocida, enfati-
z6 Saenz Valiente, y determiné
el resultado de la venta del si-
guiente modo:

B Precio de Venta: u$s
950.000 x 25 = $ 23,75 millo-
nes.

Costo Computable: $ 14,55
millones.

Ganancia Gravada: $ 9,4 mi-
llones.

Impuesto Ganancias: $ 3,29
millones.

Por lo tanto, con el revaltio el
impuesto total abonado es el
especial de $ 1.084.000 mas
Ganancias por $ 3.290.000, de
lo que resulta un monto total
ingresado a la AFIP de $

Por DoLORES OLVEIRA dolveira@cronista.com

4.374.000, similar alimpuesto
determinado sin revalto de $
4.647.500. Pero el precio de
ventaesta calculadoen $23,75
millones por el incremento del
dolar calculado para 2020.

Igualmente resulta injusto
su tratamiento, ya que no se
debe olvidar que |la operacion
arrojo una pérdida real de u$s
50.000, enfatizé Sdenz Va-
liente.

Eneste ejemplo esta alterna-
tiva es conveniente porque la
venta se produce transcurri-
dos 2 afios desde el revallio,
pues de lo contrario seria su-
mamente perjudicial ya que se
reducira el computo del reva-
o en un 60% el primer afio y
un 30% el segundo afio. Ade-
mas, si uno opta por el revallo
debe hacerlo también para la
misma categoria de bienes, es
decireneste caso, todoslosin-
muebles que sean propiedad
del contribuyente deben reva-
luarse.

Y se exige renunciar a pro-
mover cualquier proceso judi-
cial o administrativo por el cual
se reclame, con fines impositi-
vos, la aplicacion de procedi-
mientos de actualizacion de
cualquier naturaleza por el pe-
riodo de la opcidn.
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Advierte que la ley de
responsabilidad fiscal
atara en los préximos
afos la inversidén
puiblica en la Ciudad,
pero espera mantener
el nivel de obras con
capital privado

ELIZABETH PEGER, BERNARDO
VAZQUEZ Y EZEQUIEL M. CHABAY

Promedia la mafnana y Horacio
Rodriguez Larreta lleva algunas
horas de actividad antes de en-
contrar a Il Cronista en un cén-
trico café porteno. Nilos 26 gra-
dos que ese dia marcé el termo-
metro en la primera manana
impidieron al jefe de Gobierno
salir a correr y, de paso, contro-
larlas obras de extensién del Ae-
roparque, ni el asfalto caliente
con 32 grados al mediodia, en
una Ciudad por momentos in-
transitable, lo alejé del encuen-
tro programado poco antes con
vecinos. De lunes a viernes, has-
ta las 20.30, asi continda la jor-
nada del jefe distrital, que se
obliga a retornar a casa para ce-
nar en familia.

Larreta repite como un mantra
la palabra ‘gestién’, mientras ex-
pone los ejes de su plan de go-
bierno para el afo, saluda a
quienes lo reconocen y pispea
con un asesor ¢l despliegue del
operativo para desalojar a los
vendedores ambulantes que de-
fienden sutiltima trincheraen el
barrio de Liniers.

Asegura que 2018 serd un afo
de profundizacién del plan de
integracion de las villas a la vida
urbana, de continuidad en las
grandes obras, y de cambios pa-
ra el sistema educativo. No obvia
los desafios: gremios y comuni-
dad docente en alerta, inflacién
enaumento condisparadadelas
paritarias, y una recaudacién
que se até al compromiso de ba-
jar la carga tributaria.

ENTREVISTA

Horacio Rodriguez Larreta

Jefe de Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires

“Por la reduccion de los impuestos,
vamos a tener que ajustarnos”

Integracién de las villas, continuidad de obras y cambios educativos son los ejes de la gestidn de Larreta en 2018

| "Cada paritaria es

particular. No sé si
necesariamente
tiene que haber
clausula gatillo”

-3Cudles son los ejes de lages-
tién para 20182

—Claramente, todo el plan de
integracién de las villas, el Plan
Integral de Seguridad, y la trans-
formacién que estamos propo-
niendo para la educacion. Tam-
bién el plan de obras, que es el
mads ambicioso en muchos afos,
con el Paseo del Bajo, proyecta-
do hace mds de 50 anos, o el le-
vantamiento de las vias de los fe-
rrocarriles... son todas obras
que, ademds, hacemos con la
Ciudad funcionando, adecudn-
donos a eso y a los problemas
que genera.

—;Qué evaluacién hace el pre-

sidente Macri de la situacién en
la Ciudad?

—Elopina de todo. Cuando nos
reunimos en el sur (el jueves pa-
sado) hablamos mucho de las
obras, y también de la baja de
impuestos, y c6mo vaa impactar
en ¢l precio de los productos la
reduccién progresiva de Ingre-
sos Brutos.

-;Cémo estd financieramente
el distrito?

-La Ciudad tiene mimeros s6-
lidos, con récord absoluto de in-
version. En 2014, con Mauricio,
habiamos llegado casi al 20% del
presupuesto en inversidn, gra-
cias a un ahorro en el gasto co-
rriente. El afo pasado llegamos
al 28%. Eso fue posible gracias a
las obras del Gobierno nacional,
ala venta de terrenos —que tie-
nen afectacion especifica y cuya
plata solo puede ir a inversién-
y, finalmente, porque la Ciudad
ahora puede acceder al Banco
Mundial y al BID, donde antes
tenfala puerta cerrada. Graciasa
estas tres cosas, vos ves el boom
de inversidn en la Ciudad.

—:Y los nimeros del Go-
bierno?

—Desde ese punto de vista ve-
nimos bien; ahora, tenemos el

‘LaPoliciade |
la Ciudad es la
responsable de la
seguridad, salvo
casos especiales”

proyecto de ajustarnos, por la
baja de impuestos. Nuestra re-
duccién de Ingresos Brutos, en
cinco anos y de forma gradual,
va aser lamds grande de todo el
pais. Hoy, este impuesto explica
mas del 60% de la recaudacién,
ysiaesole sumamos Sellos, que
también bajan, llegamos al 70%
de nuestra recaudacion que se
verd afectada. Para el resto de
las provincias, eso tal vez signi-
fica el 20%.

-3Y por dénde se ajusta?

-Y... se ajusta por el lado de la
inversion. A partir de 2019, es-
tamos viendo de ir transfor-
mando la inversién ptiblica, su-
mando y reemplazando con in-
versidn privada. La baja de im-
puestos es muy significativa. Y
también estamos impulsando
una baja muy fuerte del gasto
politico, con una reduccién en
los sueldos de los directores de
las empresas piiblicas, a quie-
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nes les bajamos hasta 70% del
salario. Seguimos buscando
dénde podemos recortar, va
que la Ley de Responsabilidad
Fiscal prevé bajar el gasto y ba-
jar los impuestos. Nosotros, en
la Legislatura, hicimos votar la
baja de impuestos por cinco
anos, para dar senales de previ-
sidn a quienes invierten.

—;Prevén recortes en la planta
de trabajadores municipales?

-No, recortes no. Hay un re-
cambio propio de gente que se
jubila y otra que llega. Vamos a
crecer en personal de Seguridad,
incorporando mds policias, y
mds agentes de trdnsito. Ahora,
con la reforma educativa, puede
ser que se necesiten también
mds docentes.

-La inflacién portena superd
en 2017 el 26%, debajo de las pa-
ritarias... ;van a convocar a los
municipales para rediscutir los
salarios?

=81, totalmente. En octubre o
noviembre pasado ya se gatilld la
clausula de algunos gremios.

;Las nuevas paritarias tienen
que contarcon‘cliusulagatillo’?

-No lo sé... No digo ni que si,
ni que no. Cada negociacion es
particular, Nosotros tenemos
buena relacién con todos los
gremios. Obviamente, hay que



adecuarse alarealidad delo que
se puede, ya que la baja de im-
puestos requiere que seamos
muy estrictos con el manejo de
los mimeros. Confio en que,
gracias al didlogo, lleguemos a
un final feliz.

-;Cudnto le preocupa la in-
flacién? Macri tiene el norte de
bajarla a un digito para 2019...

—-Me tranquiliza, paraddjica-
mente, que al Presidente le pre-
ocupe. El lo ha puesto como
uno de los objetivos, y me pare-
cemuy bien que asisuceda. Y ya
esta bajando.

-3La reforma educativa es el
principal desafio del afio?

-Es un gran desafio. Tenemos
un sistema educativo cada vez
mds alejado de la realidad del
mundo, que no ayuda a los chi-
cos cuando salen de las escue-
las. Estoy stper entusiasmado
con el cambio, que arranca este
ano en 19 escuelas de la ciudad
con la nueva modalidad de la
Escuela del Futuro, donde se di-
luyen las materias especificas
para crear dreas de estudio, in-
corporamos pasantias al final
de la carrera, y los chicos van a
una especialidad a lo largo de
los anos.

-Hubo fuertes cuestiona-
mientos al proyecto, sobre todo
por la uniformidad de la for-
macién que se podria dar en la
Universidad docente... 3hay
posibilidad de dialogar esa
parte?

-Desde el momento en que se
envia un proyecto a la Legisla-
tura, hay voluntad de didlogo. El
equipo de Educacion, con la
ministra Soledad Acuna, viene
escuchando a todos, gente de
adentro y de afuera del sistema.
Yo estoy convencido de que de-
bemos jerarquizar la carrera do-
cente. Y una parte tiene que ver
con elevar la carrera a rango
universitario.

—3Se resolvieron las diferen-
cias con la Nacién respecto al
control de los operativos tras
las protestas de diciembre?

-En general, el dispositivo de
seguridad estd a cargo de la
Ciudad. La primera protesta
ante el Congreso ocurrid justo
cuando se realizaba la confe-
rencia de la OMC, y por eso, el

“Me tranquiliza que al Presidente le preocupe la inflacién”

comando unificado lo tenia el
Gobierno nacional. Pero eso, a
la siguiente protesta estuvimos
a cargo nosotros, con apoyo de
la Federal.

-sLa responsabilidad de ca-
da operativo se define caso por
caso?

-La Policia de la Ciudad es la

“Tenemos un sistema
educativo que esta
cada vez mas alejado
de la realidad
del mundo”

responsable de la seguridad en
la Capital Federal. Salvo casos
especiales, como ocurrié con la
cumbre de la OMC, y alguno
que otro para este ano, con mo-
tivo del G20, como la Cumbre de
Lideres, donde tiene la coordi-
nacidén la ministra Patricia Bull-
rich, con quien tengo excelente
relacién. Pero, insisto, son casos
excepcionales, y la regla es que
la coordinacion es de la Ciudad.

-3Qué estrategia tendrdn pa-
ra controlar los piquetes?

-La estrategia es apelar al did-
logo. El afio pasado, salvo con-
tadas veces, no hubo graves in-
terrupciones en el Metrobuis, y
logramos reducir los cortes en
Corrientes y Callao, que eran
constantes. Somos muy estric-
tos en no permitir situaciones
de violencia, caras tapadas, o
palos. Cuando hubo situacio-
nes de violencia, como al final
de la marcha por (la desapari-

, subrayé el jefe de gobierno portefic

cién de) Santiago Maldonado,
que entro la Policia y disuadid.
Eso va a seguir asi, Y, obviamen-
te, cada vez tenemos policias
mds entrenados, y mds efecti-
vos en la calle. Acabamos de
egresar 1089 cadetes.

—3;Cudnto ha mejorado el
trdnsito en la Ciudad?

~-Mads que el trdnsito, apunta-
mos a que mejore el transporte
ptiblico. Eso ha mejorado mu-
chisimo. Para la calidad de vida
de la gente, que vos les hagas
ganar una hora en los traslados
de cada dia, es un montdn.

-3Van a seguir extendiendo la
red de Metrobiis?

-81. Tenemos varias expropia-
ciones en el medio para conti-
nuar el Metrobis del Bajo. El
sistema, por si, necesitan aveni-
das anchas. Por eso estamos es-
tudiando instalar posibles ca-
rriles exclusivos en una aveni-
da, a la ida, y en otra, para la
vuelta, Todavia no tenemos nin-
guin caso cerrado.

—3Van a reforzar el subte?

—Elsubte es una enorme prio-
ridad, y estamos haciendo una
inversién enorme en comprar
mads vagones, Ya metimos 250
vagones al subte, lo que mejora
la frecuencia y suma pasajeros.
Sucede que, con mds vagones,
viaja mds gente, y por eso siem-
pre se viaja apretado en hora pi-
co. En hora pico se viaja apreta-
do en cualquier ciudad del
mundao.

-3Preocupa que se sobrecar-
gue la red desde febrero, cuan-
do el boleto de subte sea mds
barato que el colectivo?

~Vaa pasar... es imposible que
no suceda.

—3;Qué cambiard en el tablero
la nueva licitacién de los servi-
cios de subte?

—La calidad del servicio del
subte viene mejorando cons-
tantemente. Hoy tenés 50% de
los vagones con aire, cuando
hace cuatro anos, habia 0%.
Con competencia, podemos se-
guir mejorando la calidad del
servicio, sobre todo silogramos
que se sume un operador expe-
rimentado de afuera. Queremos
que participen la mayor canti-
dad de jugadores posible.

—;Qué pasa con la inversién
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privada en la Ciudad?

-Los permisos de construc-
cidn vienen en alza, y eso es
muy importante parala genera-
cidn de trabajo. Y ademds esta-
mos promoviendo mucho la in-
version en industrias creativas,
con el Polo Tecnoldgico de Par-
que Patricios, donde subié mu-
cho la cantidad de empresas ra-
dicadas. También estamos pro-
moviendo la industria audiovi-
sual en Colegiales, y el Distrito
delas Artes, en La Boca. Las pro-
movemos porque generan suel-
dos altos, y valor agregado. Te-
nemos que aprovechar la movi-
da emprendedora.

—:Y con el déficit habitacio-
nal?

~Tenemos un plan de integra-
cidn para las personas mas hu-
mildes, con la construccion de
viviendas. Y después el crédito
para la clase media, a través del
Banco Ciudad, que en 2017 en-
tregd 11.000 créditos de la mano
del Instituto de la Vivienda y el
Procrear. El crédito hipotecario
va a seguir creciendo, apuntado
a la clase media, en algunos ca-
sos subsidiado. Tenemos una
politica muy muy agresiva para
llegar al crédito hipotecario.

-3 Por qué este reciente desa-
lojo de manteros en Liniers?

—Nuestra politica es similar a
lade Once: separar alas malfias,
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que las hay, porque hay gente
que cobra por tirar una manta o
aprovechan el descontrol de la
venta ambulante para vender
droga, de aquellos que real-
mente lo hacen para ganarse la
vida, para quienes buscaremos
alternativas.

-;Una feria, tal vez, como la
que hay en Once?

-El tema es que en Liniers no
hay un lugar fisico para hacerlo,
pero estamos ocupdandonos de
cada caso con aquellos que re-
almente lo hacen como necesi-
dad de vida.

—Hace mucho escribié junto
con el ahoravicejefe de gabine-
te, Mario Quintana, ‘Domar el
Elefante blance’, un libro con
propuestas para el Estado...
zhay algunareflexion de enton-
ces vigente en su gestion?

—El libro acumuld conclusio-
nes de la experiencia que tuvi-
mos entonces en la Anses. Yo
creo mucho en el Estado, creo
mucho en la necesidad de me-
jorar las capacidades del Esta-
do, de poner objetivos, de lo-
grar calidad en los servicios, y
todo eso se reflejaba en el libro,
Trato de llevarlo ala pricticaen
la Ciudad, empoderando al ve-
cino, y que mds gente participe
de latoma de decisiones. Forta-
lecer el Estado con un foco en
la gente.
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HASTA FIN DE MES, COBRARAN LAS QUE NO HICIERON JUICIO A LA NACION
Después del consenso fiscal, las provincias
ya reciben $ 19.500 millones de la ANSeS

Queda por negociar el
juicio con Santa Fe y
San Luis. Y la
transferencia de los
déficit de las cajas
previsionales de 2017,
fue se comenzaraa
discutir en febrero

VERONICA DALTO
vdalto@cronista.com

ElFondo de Garantia de Susten-
tabilidad (FGS) de la ANSeS
transferird entre el sdbado 20 y
el miércoles 31 préximos, $
19.562,55 millones del présta-
mo que es parte de la devolu-
cion escalonada del 15% de co-
participacion de impuestos,
que retenia desde 1992 el orga-
nismo previsional a las 21 pro-
vineias que no iniciaron juicio
por esa causa.

Con las provincias que sf ini-
ciaron juicio, al Gohierno le
queda pendiente negociar la
deuda con Santa Fe hasta el 31
de marzo, seglin lo previsto en
Consenso Fiscal; esperar la re-
solucién de la Corte en el caso
de San Luis; y emitirel bono pre-
visto en el pacto fiscal para pa-
garle a Cordoba.

En tanto, desde este sdbado
20,la ANSeS comenzard la trans-
ferencia automadtica de las cuo-
tas mensuales a las doce cajas
previsionales provinciales que
no fueron transferidas a la Na-
cién, hasta completar los $
12.000 millones presupuestados
para financiar sus déficits este
ano. En tanto, pasé a los prime-
ros dias de febrero la negocia-
cidén para pagar el saldo del rojo
de 2017 para esas mismas cajas
que queddé pendiente. Menos
Cdrdoba, que ya firmé su acuer-
do de pago.

La transferencia del FGS es
por la tercera cuota del présta-
mo, que se regularizard en 2020.
Y se adicionard al préstamo de $

Los fondos son parte de la devolucién escalonada de 15% de coparticipacién

‘ Cérdoba renuncié al
juicio y sera
compensada con un
bono que la Nacién
emitira en breve

42.342 millones que habifa otor-
gado al tercer trimestre de 2017,
un 3,9% de la cartera.

Las provincias, ademads, reci-
birdn el 9% de los fondos copar-
ticipables que se transferirdn
durante el ano.

Segiin detallé el FGS, la pro-
vincia de Buenos Aires recibird $
4905 millones; la Ciudad de
Buenos Aires, $ 1475,46 millo-
nes; Chaco, $ 1114,37 millones;
Entre Rios, $ 1090,65 millones;
Tucuman, $ 1063,07 millones;
Mendoza, $ 931,88 millones;
Santiago del Estero, $ 923,17 mi-
llones.

Ademads, a Salta se le acredita-
ran $ 855,86 millones; a Corrien-
tes, $ 830,7 millones; a Formosa,
$ 813,27 millones; a San Juan, $
754,68 millones; a Misiones, $
738,25 millones; a Jujuy, $ 634,64
millones; a Catamarca, $ 614,77
millones.

También se transferirdan $

563,47 millones a Rio Negro; §
462,3 millones a La Rioja; $§
419,71 millones a La Pampa; $
388,15 millones a Neuquén; $
353,28 millones a Chubuty otro
importe igual a Santa Cruz y §
275,91 millones a Tierra del
Fuego.

Esas transferencias son el re-
sultado del convenio firmado
con las provincias en 2016, lue-
go de que la Corte Suprema de-
clarara inconstitucional des-
contar los 15 puntos para finan-
ciar a la ANSeS.

Ese afo se comenzd pagando
en electivo tres de los 15 puntos
de coparticipacion que la Na-
cidn debe devolver a las provin-
cias mds un préstamo del FGS
por 6 puntos. Este afo el acuer-
do prevé la transferencia de 9
puntos en efectivo y un présta-
mo por 3 puntos. En 2019, se pa-
gard en efectivo el 12% y se libe-
rard el préstamo por el 3%. En
2020, la Nacién transferird el
15% de coparticipacion.

Elcrédito del FGS se comenza-
rd a pagar en 2020. Se cancelard
de manera semestral, en cuatro
anos y tendrd una tasa de interés
subsidiada de 15% en 2016 y
2017,y de 12% en 2018 y 2019.

Por otra parte, a las provincias
de Santa Fe, San Luis y Cordoba,
que reclamaron judicialmente la
devolucidon de los fondos, ya no
se les retrae el 15% de copartici-
pacion.

Por haber obtenido sentencia
firme, Santa Fe debe negociar el
monto y forma de pago de la
deuda, contiempo hastael 31 de
marzo proximo, segun lo previs-
to en el consenso fiscal. La pro-
vincia gobernada por Roberto
Lifschitz estimaba la deuda en
unos $ 49.840 millones a julio
pasado, cuando propuso que se
le abonara en efectivo $ 7500 mi-
llones en 2018 y otro monto si-
milar en 2019 y el resto en titulos
ptiblicos.

San Luis no firmé el consenso
fiscal y el acuerdo estd judiciali-
zado: se espera un fallo de la
Corte para definir la tasa de ac-
tualizacion de la deuda que la
lleva a $§ 17.000 millones para la
provincia considerando la tasa
activa. Ademas, la provincia tie-
ne pendientes otros 13 juicios
por unos $ 23.000 millones, se-
gtin datos del Estado puntano.

Cordoba si firmé el Pacto Fis-
cal y renuncié al juicio que tenfa
pendiente por la retencion de
estos fondos. Serd compensada
con el bono que la Nacién va a
emitir para todas las provincias
que renunciaron a los pleitos.
Segiin el Gobierno, hay tiempo
hasta junio para emitir el titulo a
11 anos que genere servicios de
$ 5000 millones este ano y $
12.000 millones desde 2019, a
distribuir segtn el régimen de
coparticipacién.
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Si el pacto fiscal hubiera sido en 2017,
ninguna provincia lo habria cumplido

Un informe del Ieral analiza
las metas acordadas para
2018 en funcion de los
resultados del altimo afo

CORDOBA.-Lasprovinciasenfren-
tan el desafio de cumplir los com-
promisos firmados en el pactofiscal
con la Nacién con subas reales del
10%derecursosy gastos porencima
delainflacién de 2017. El afio pasa-
do el total de transferencias desde
la adminjstracién central crecié el
34% interanual. Si el acuerdo sus-
cripto hace unas semanas hubiera
regido, ninguno de los distritos lo
habria cumplido.

Las conclusiones se desprenden
de un trabajo de los economistas
Marcelo Capello y Lucia Iglesias,
del Ieral, a partir de datos oficiales
delasprovincias—solo15actualizan
susdatosenlaweb-ydel Ministerio
de Hacienda.

La ley de responsabilidad fiscal
establece una regla para el gasto
ptiblico provincial, en funcién del
desempenoen el gjercicio fiscal del
ano previo: las superavitarias de-
benmantenerelgastocorriente pri-
mario neto constante en términos
reales.Lasque presentanresultado
negativotambién deberdan hacerlo
mismo con el gasto en capital.

Silaleyhubieraregidoen2017,1os
gobernadoreshubieranreprobado.
En 2016, solo nueve provincias fue-
ronsuperavitarias, porloqueel gas-
tototal primario (neto) de15de ellas
deberiahaberaumentadoaunatasa
nominal no superior ala inflacién.

Solo Cérdoba, FormosayLaRio-
jaobtuvieronresultados primarios
positivosen 2016y les habria corres-
pondido laregla menosrestrictiva;
ningunalohabrialogrado.Lasuba
promedio de su gasto neto fue del
8%interanualreal, quesibien esin-
ferioralincremento delosingresos
provinciales, era insuficiente.

Del resto, todas habrian incum-
plido esa pauta—salvo Jujuyque,en
¢l primer trimestre 2017, redujo la
erogacion neta1% en términosrea-
les—y también laregla del gastoen
capital, salvo Tucuman.

Cuentas y balances

En 2017 los ingresos tributarios
provinciales —con excepcion de
Neuquén-leganaronalainflacion;
crecieron en promedio el 36 por
ciento. Ademdsde larecuperacion
delaactividad, incidieron subasen
lapresi6n tributarialegal, un cami-
noquehayquedesandarconel pac-
to fiscal. Los mayores crecimientos
reales de recursos fueron en Jujuy
(18,5%); Buenos Aires (16,5%) y For-
mosa (15,7%). En Neuguén, hubo
una bajadel,7% interanual.

Ingresos Brutos representa el
72% delosrecursos propios provin-
ciales; el impuesto a los sellos, 10%;
elinmobiliario, 8%y el automotor, 7
por ciento. Salvo en el inmobiliario,
enelrestolarecaudacionsuperdla
inflacion (menos en Neuquén, que
redujo la recaudacién de Ingresos
Brutosen2,5%interanualreal, para
elacumulado enero-noviembre).

En el impuesto inmobiliario hay
mas heterogeneidad: cuatro de 15

provincias evidenciaron reduccio-
nes de la recaudacion v, en el otro
extremo, mostraron subas reales
superiores al 20% Formosa, Rio Ne-
groy Buenos Aires.

Paracumplir conlos compromi-
sos asumidos y poder bajar Ingre-
sos Brutos y Sellos, las provincias
deberan modificar su mix de re-
caundacion. Esas dos cargas deben
comenzar a reducirse en 2019 para
terminar, en 2022, con unimpuesto
alaventas con unaalicuota del 5%.
Larebajagradual esde0,5al punto
del PBIpor afio.

En contrapartida, el acuerdo
alienta el aumento de la recauda-
cién de los impuestos patrimonia-
les provinciales (inmobiliarioyau-
tomotor) tanto porla actualizacion
de las valuaciones como por la re-
duccién de los incumplimientos.

Respecto de las transferencias
nacionales, tanto las automadticas
(coparticipacion, leyes especialesy
fondosojero) comolasdiscreciona-
lescrecieron el 34% interanual para
los 23distritos,loque implicaunal-
zadel 8,1% en términos reales.

Lasprovincias contaron con mas
ingresostanto por lamejorarealdel
10% promedio en la recaudacién
propia como porel alzadel 7% pro-
medio en las transferencias auto-
maticas totalesde origen nacional.

El gasto promedio de las provin-
cias analizadas por el leral subié
unamediadell0%. Laserogaciones
corrientes,querepresentan masdel
80% de las totales, tuvieron un au-
mento nominal promedio del 33
por ciento. e Gabriela Origlia

Elacuerdo que Los gobernadores —salvo el
. . de San Luis- aceptaron el
ll'l'lp'_llSO medidas compromiso con la Nacion
estrictas para de reducir en un plazo de
controlarlas cinco afios los impuestos
cuentas puiblicas provinciales distorsivos,

%

Ingresos Brutos y Sellos, por
el1,5% del PBI

El consenso fiscal establece
la eliminacién del articulo
104 delaley de impuesto a
lasganancias, que establecia
como era la distribucion del
impuesto, ya que la recau-
dacion ingresaraenlamasa
coparticipable

tly

" Los jefes provinciales tam-

bién se mostraron com-
prometidos a aumentar

y el impuesto inmobiliario

10

y mantener el gasto publi-
co en un nivel constante,
mediantelaleyderesponsa-
bilidad fiscal

El acuerdo también con-
ternpla el cambio de férmu-
la de movilidad previsional
a partir de 2018. El oficia-
lismo logré aprobar en el
Congreso el proyecto de
ley que modifica el régimen
de jubilaciones y pensiones

K

Desistirandelos 56 juiciosini-
ciados contra la Nacién por
$340.000 millones. La com-
pensacién del Gobierno es
unbonode $80.000 millones
allafiosconuna tasadel 6%,
acorde conelindice de copar-
ticipacién
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Nuevo cambio en operaciones
decomprayventadeacciones
argentinas entrenoresidentes

La AFIP emitio una
nueva resolucion (4190
E) que deja sin efecto el
régimen de ingresodel
tributo a las Ganancias.

Sergio Caveggia(*)

©La Reforma Tributaria fue
convertida en ley de la Nacién
a fines del ano 2017 bajo el nu-
mero 27.430. Dicha ley modifica
normas de diferentes gravime-
nes. Sus disposiciones entraron
en vigencia el dia 30/12/17 (dia
siguiente al de su publicacion en
el Boletin Oficial) y surten efectos
de conformidad con cada unode
los titulos que la componen.

La redaccidn anterior del ar-
ticulo 90 de la ley del Impues-
to a las Ganancias disponia que
cuando el adquirente de accio-
nes, cuotas o participaciones de
sujetos empresa locales fuera
un no residente, el ingreso del
Impuesto a las Ganancias de ca-
pital estaria a cargo de aquellos.
Esta norma mantuvo su vigen-
cia para los hechos imponibles
perfeccionados desde el 23/9/13
hasta la entrada envigenciade la
Ley 27.430de Reforma Tributaria

BOLSA DE COMERCIO. Hay una vuelta a foja cero en operaciones que

alin no tienen un esquema de determinacién e ingreso del impuesto.

(29/12/17). En otras palabras, el
esquema rigié durante 4 afios y
poco mas de tres mes.

Durante gran parte de dicho
periodo no existieron normas
que reglamentaran el procedi-
miento de determinacidn e in-
greso del impuesto por parte de
adquirentes no residentes. Esta
situacién generd inseguridad ju-
ridica en muchas transacciones
ocurridas durante ese lapso que
fue salvada, en ocasiones, con-

tractualmente entre las partes in-
tervinientesen latransaccion. No
obstante, con fecha 17/7/17, AFIP
emitio la resoluciéon General
4094 E y dispuso el mecanismo
para la determinacién e ingreso
delimpuesto para los no residen-
tes. La misma resolucion deter-
miné un plazo especial para el
ingreso del impuesto para aque-
llas transacciones que se hubie-
ran realizado con anterioridad a
lavigenciade dichanorma. Aldia

siguiente yargumentandoquedi-
versos participantesdel mercado
local e internacional habian ma-
nifestado su dificultad para dar
cumplimiento con lo dispuesto
por la referida regulacion, AFIP
decidié suspender la vigencia de
laresolucién 4094 E por 180 dias
corridos. Dicho plazo se hubiera
cumplido el 16/1/18.

En el transcurso del periodo
de suspensidn, el Congreso Na-
cional sanciond laley de reforma
tributaria la cual modificé sus-
tancialmente el gravamen sobre
ganancias de capital para no re-
sidentes disponiendo que ¢l es-
quema anterior vigente desde el
23/9/13 hastael 29/12/17 resultara
de aplicacion excepto en el caso
enque, tratindose de valorescon
cotizacidon autorizadaen Bolsasy
mercados de valores y/o que ten-
gan autorizacion de oferta publi-
ca, los agentes intervinientes no
hubieran retenido o percibido el
impuesto debido alainexistencia
de normativa reglamentaria que
los obligara a hacerlo al momento
de realizarse las operaciones.

En resumen, aquellos adqui-
rentes (no residentes) de accio-
nes, cuotas o participaciones
sociales sin cotizacion que hu-
bieran realizado transacciones
durante el referido periodo de
poco mas de 4 afios alin manten-
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drianlaobligacién de ingresodel
impuesto una vez que se cumpla
el periodo de suspensionde lare-
solucion 4094 E (16/1/18).

No obstante, el 12/1/18 pasado, se
publicé laResolucion 4190 Edero-
gandosupar4094 E (dias antes de
suefectivaentradaen vigencia). El
Organismo argumento que los re-
cientes cambios legislativos ocu-
rridos hacen necesario un nuevo
procedimiento considerando las
modificaciones aludidas.

En consecuencia , todo pare-
ce haber vuelto a foja cero y las
operaciones ocurridas entre el
23/9/13 y el 29/12/17 aiin notienen
un esquema de determinacién e
ingreso del impuesto. Las uinicas
operacionesque hansidodispen-
sadas del gravamen son aquellas
transacciones ocurridas duran-
te ese periodo que involucraron
valores con cotizacion autorizada
en bolsas y mercados de valores
y/o que hubieran tenido autori-
zacion de oferta publica y no se
hubiera ingresado el gravamen.

Desde ésta columna mani-
festamos en su oportunidad la
necesidad de considerarlainapli-
cabilidad de la figura en forma
retroactiva dada la dificultad de
hecho y de derecho que enfren-
taria el Fisco para exigir el pago
del gravamen por periodos pasa-
dos. En definitiva, si la Reforma
Tributaria tuvoespecial conside-
racion por aquellas transaccio-
nes con valores con cotizacién,
también debid hacerlo para las
operaciones que involucraron
valores sin cotizacion ya que las
razones expuestas para eximir
a las primeras serian atendibles
también para los valores sin coti-
zacion. Restaahoraaguardar una
nuevareglamentaciénque defina
y aclare la situacion descrita.

(*) Socio del departamento de impues-
tosy transacciones de EY Argentina
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Para el FMI, el costo tributario de la reforma
fiscal sera el doble del que estima el Gobierno

Para el organismo, el Estado dejara de recaudar por un 3,75% del PBI

Mariano Boettner
@MarianoBoettner
mboetiner@baenegacios.com

I Fondo Monetario Inter-
E nacional estimé que el cos-

to de la reforma tributariaa
nivel nacional y de los impuesios
provinciales serd el doble que
lo calculado por el Gobierno, y
relativiza el impacto del creci-
miente econdmico como lactor
para morigerar ese coslo fiscal.
Para los economistas del orga-
nismo internacional, las pérdi-
das de ingresos para el Estado
por la reforma seria de 3,75%
del producto bruto entre la baja
en ingresos brutos y tributos
nacionales, mientras los calculo
oficiales, también reflejados en
el informe del FMI, estiman un
1,8% en total.

En el tdltimo reporte del Articu-
lo 1V, los técnicos del Fondo Mo-
netario dedicaron un apartado
al andlisis de la reforma tributa-
ria ya aprobada por el Cangreso
nacional en diciembre. Por un
lado, el organismo respaldé la
medida: “Los directores dieron
la bienvenida a la propuesta de
reforma fiscal, que es un buen
paso para revisar el ineficiente
sistema tributario. La propuesta
apoya la inversitén, aumenta la
progresividad del sistema y re-
duce el desincentivo al empleo
formal”, aunque advirtieron que
“los directores senalaron que se
podria hacer mds para eliminar
los impuestos distorsionadores y
advirfieron que no se debe con-
fiar en los efectos del crecimien-
to incierto para compensar las
pérdidas de ingresos derivadas
de la reforma tributaria”.

En detalle, el Fondo Monetario
explicd que “el staff estima que
la pérdida de ingresos de la re-
forma del gobierno, después de
cinco anos, serd de alrededor del
3,75% del PBI (1,5% de la reduc-
cién del impuesto a los ingresos
brutos y 2,25% de las otras me-

didas). Mds adelante el informe
refleja cudl es la versidn de los
hechos que sostuvieron los fun-
cionarios del Gobierno nacional
en las reuniones que tuvieron
lugar durante noviembre junto a
los técnicos del organismo. “Las
autoridades estiman que, exclu-
yendo el cambio en el impuesto
a los ingresos brutos, la reforma
tributaria tendrd un costo direc-
to general de 1,5% del PBI parael
ano 2022. Sin embargo, también
estiman que impulsara el creci-
miento del PBI en 0,5% por ano,
¥ que los ingresos adicionales de
una actividad econdmica mas
fuerte ayudardn a reducir la el
costo total a solo 0,3% del PBI”,
reflejd el reporte. Lsa es la rela-
tivizacién del impacto en los in-
gresos del Estado ala que se refi-
rié el FMI en su opinién general

Para el Gobierno, el impacto
de lareforma anivel
nacional serd 0,3% del

PBI; para el FMI de 2,25%

sobre la reforma. “Se requiere
cautela al confiar en efectos de
crecimiento inciertos para com-
pensar las pérdidas de ingresos
derivadas de la reforma tributa-
ria”, opiné el organismo.
Respecto al costo tributario en
las provincianas, las estimacio-
nes son iguales para ambos la-
dos. “La eliminacién gradual del
impuesto a los ingresos brutos
a nivel provincial se estima que
costara 1,5 por ciento del PBI en
5 afios”, es el cdlculo oficial que
coincide con el del FMI. “Las au-
toridades confiaban en que los
topes de gasto incluidos en la
propuesta Ley de Responsabili-
dad Fiscal darfan a las provincias
espacio suficiente para absorber
las pérdidas de ingresos y elimi-
nar el déficit fiscal en los proxi-
mos afios”, se explayé el reporte.
El costo definitivo de la reforma
tributaria para el Estado (nacio-
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nal y provinciales) serfa entonces
de 3,75% del PBI segtin la vision
del organismo financiero, mien-
tras que esa cifra es de 1,8% para
las autoridades nacionales.

Al opinar sobre la reforma del
sistema impositivo (en el mo-
mento en que fue escrito el tra-
bajo del FMI el proyecto recién
habfa sido propuesto pero no
aprobado legislativamente), los
técnicos del organismo conside-
raron que “la propuesia reduce
gradualmente la tasa impositiva
efectiva sobre el ingreso laboral
para los trabajadores de bajos
ingresos, aumenta la progre-
sividad del sistema y reduce el
desincentivo al empleo formal.
Sin embargo, la reforma podria
ir aun mas alld y reducir la tasa
del impuesto a la némina mien-
tras se expande la cobertura del
impuesto alarenta personal para
llevar al menos el quintil superior
de la distribucién del ingreso al
sislema impositivo. La reduccion
gradual de ganancias corporati-
vas reinvertidas deberia ayudar a
respaldar la inversién”, conside-
6 el informe.

El organismo'respafdci la medida pero advirtio no

“conifar” en el impacto favorable del crecimiento

EL OBJETIVO ERA 4,2% DEL PBI

M El Ministerio de Hacienda
difundira este miércoles los re-
sultados finales fiscales de 2017
que se estima que presentaran
un sobre cumplimiento de la
meta de reduccion de déficit
fiscal proyectada, que es equiva-
lente al 4,2% del producto bruto.
En términos nominales el
déficit fiscal de los primeros
once meses de este afio fue
casi idéntico respecto al mismo
lapso del afio pasado, aunque el
peso en el producto bruto cayo
0,7%. De la mano de los recor-
tes en subsidios y con el aporte
extraordinario del blanqueo de
capitales, el Gobierno qued6 a
tiro con el cumplimiento de la
meta de reduccion de déficit
fiscal, ya que para el Ultimo
mes del afio el margen fue de
casi 1,5 puntos del PBI. Aunque

Hacienda presentara el
sobrecumplimiento de la meta fiscal

diciembre tiene una “exigencia”
fiscal mayor, el Gobierno no
tendria problemas para cumplir
la meta del afo pasado.

Los subsidios econémicos fue-
ron el rubro del gasto que mas
cayo en lo gue va del ano: 21%
en términos nominales, lo que
por efecto inflacionario significa
entonces una reduccidn mayor.
Los intereses de deuda sumaron
en los primeros once meses del
ano 194.407 millones de pesos,
lo que representa un aumento de
83% contra el afo pasado.

El aumento se da por el mayor
pago de servicios de la deuda
tomada en los (ltimos dos afos.
Este incremento hizo que el
deficit financiero suba, entonces
23% hasta 478.942 millones de
pesos, equivalente al 4,7% del
producto bruto.




Ignacio Ostera
@ignaciostera
iostera@baenegocios.com

n ¢l Gobierno ya estdn bus-
E candounaalternativaimpo-

sitiva para que los goberna-
dares tiendan a eliminar Ingresos
Brutos a partir del 2022, cuando
varios rubros productivos pasardn
a estar exentos de ese gravamen,
segun establece el pacto fiscal que
firmaron los mandatarios con el
poder Ejecutivo. De acuerdo a un
economisia que trabaja en despa-
chos oficiales, se evalia la idea de
implementar un tributo a la venta
final, similar a la que actualmente
aplica Estados Unidos.

En la Casa Rosada siempre vie-
ron con malos ojos al impuesto
a los ingresos brutos porque lo
consideran distorsivo y acumula-
tivo: es un tributo que paga todala
cadena, desde el productor hasta
el consumidor, en forma de “cas-
cada”, El problema es que repre-

Por el pacto fiscal, hubo
subas en I1.BB. en los

sectores que estaban
por debajo de los limites

senta el 75% de los ingresos pro-
pios de las provincias, por lo que
eliminarlo golpearia de formaletal
las finanzas de los gobernadores.

La solucién gue encontré el
Gobierno en su objetivo por ba-
jarla presién tributaria es fijar un
esquema de reduccién paulatina
de ILBB. A partir de 2019, proce-
so que finalizaria en 2022, con
diferentes topes dependiendo
de la actividad, Por ejemplo, la
industria manufacturera deberfa
tener un arancel de 0% dentro de
cuatro anos, asi como el sector
primario, el transporte y la elec-
tricidad, gas y agua.

En el Gobierno ya estudian
reemplazar Ingresos Brutos
por un impuesto a la venta

Quieren que los gobemadores eliminen el tributo
luego de 2022 y usen el gue se aplica en EE.UU.

La caja de los gobernadores
Composicién de la recaudacion provincial

M Ingresos Brutos

$318.366 M
74,99%

Fuente: Cippoc

Por lo pronto, los gobernadores
empezaron a eliminar la figura de
extrana jurisdiccion para dejar de
cobrarle a las empresas radicadas
en otras provincias una alicuota
diferencial y el cobro de ingresos
brutos aactividades exportadoras.
Sin embargo, aprovecharon para
meter por la ventana subas en ese
impuesto en los casos en donde la

Total
_ I $424.538 M

Inmobiliario Il
$32.769 M

T72%

alicuota estuviera por debajo de
los nuevos limites pactados con
el Ejecutivo, para tratar de com-
pensar las pérdidas generadas por
bajarla en otros rubros.

Los sectores que no quedardn
exentos en 2022 son hoteles y res-
taurantes, construccion, comercio
mayorista y minorista, servicios
financieros, comunicaciones, ac-

Sellos @
$37.725 M

8,89%

Automotores [l
$23.941 M

5,64%

Otros
$11.735 M
2,7:63"0_?,‘

BAE Negocios

tividades inmobiliarias, servicios
sociales y de salud e industria pa-
pelera. En el resto de las activida-
des, tendrdn rebajas graduales en
los préximos cuatro anos.

Lo cierto es que en el Gobierno
senalan que “Ingresos brutos ten-
deria a desaparecer para ser reem-
plazado por el impuesto a la ven-
ta, como tiene Estados Unidos”.
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En ese sentido, un informe del
Cippec explica que "un impues-
to en la etapa minorista es el que
se aplica en el tltimo eslabdn de
la cadena de distribucion con
el objeto de gravar el consumo
final de bienes y servicios”. “De
este maodo, no solo recae en los
distribuidores minoristas, sino
también en el comercio minoris-
ta y mayorista, y los sectores pri-
marios y manufactureros, siem-
pre que vendan directamente a
consumidores finales”, puntua-
liza el documento.

Sin embargo, el trabajo del Ci-
ppec advierte que “la implemen-
tacién de un impuesto a las ventas
presenta dificultades de admi-
nistracion y control, dada la gran
cantidad de contribuyenies mi-
noristas, la recaudacién bajo este
esquema se concentra en la etapa
mds dificil de fiscalizar”.

“El acuerdo alcanzado se limi-
ta a reducir la incidencia del Im-
puesto sobre los Ingresos Brutos

Para el Cippec, "el
impuesto a las ventas
presenta dificultades de
administracion y control”

en la actividad econémica pero
no apunta, ni siquiera en una
perspectiva de largo plazo, a su
sustitucién definitiva”, critica el
Cippec.

El informe también propone la
creacién de un IVA de cuota su-
plementaria, y un IVA provincial
compartido, pero es escéptico en
cuanto a la eliminacion de Ingre-
s0s Brutos: “en diferentes oportu-
nidades se intenté modificar y/o
eliminar pero ninguna de estas
iniciativas prosperé en forma sos-
tenida en el tiempo”, concluye el
documento firmado por el econo-
mista Walter Agosto.
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En junio habilitarén la ampliacion
del frigoritico Bordenave

La ampliacion del frigorifico
municipal de Bordenave, en la
localidad bonaerense de Puan
ya se encuentra al 75% vy las
autoridades estimaron que es-
tara productivo para el mes de
junio. En la ampliacién se in-
virtieron alrededorde $ 11 mi-
llones y se prevé que creara
450 puestos de trabajo. Asi lo
estimd el ministro de Agroin-
dustria provincial, Leonardo
Sarquis, quien recorrid las ins-
talaciones.

El establecimiento se desti-
nara para la faena ovina y por-
cina, y se trata de una inver-
sion de parte del gobierno
provincial y del municipio,
con la apuesta de beneficiar a
pequeiios productores, opera-
rios, comercios, fdbricas de

chacinados locales. “Gracias al
esfuerzo de la provincia y del
municipio, el frigorifico de
Bordenave estd préximo a en-
trar en funcionamiento y eso
significa generar nuevos em-
pleos genuinos en toda la ca-
dena. Estamos concretando
acciones sustentables y gene-
radoras de trabajo, que mejo-
ren la calidad de vida de los
bonaerenses”, expreso el fun-
clonario.

Sarquis estuvo acompana-
do por el jefe de Gabinete de
la cartera provincial, Jorge
Srodek, que puntualizo que
“no solamente buscamos po-
tenciar la actividad industrial
sino que también apuntamos
a la formalizacion de este
segmento”,

1A DE RECAUDACION
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PARA LOS SUELDOS DE ESTE ANO EN LA PROVINCIA

Gremios ya reclaman hasta por redes
sociales que exista clausula gatillo

Mientras aguardan una convocatoria oficial a discutir paritarias, la version de que esta vezno
existira el ajuste por inflacion aplicado en 2017, inquieta a los sindicatos bonaerenses, que ya

salen a hacer campaiia
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UNA MOVILIZACION GREMIAL DE DICIEMBRE PASADO, FRENTE A LA LEGISLATURA PROVINGIAL/ARCHIVO

Los gremios estatales v docentes de la Provincia estan en alerta. La cuestion salarial es el
motivo central de un estado de inquietud se fue agigantando en los dltimos dias en funcién
de que parecié consolidarse en el Gobierno una premisa clave para la negociacidn que se
avecina. Segun diversas fuentes de las administraciones nacional v bonaerense, para 2018 no
habra clausula automatica de actualizacién salarial que acompafie a la evolucién
inflacionaria.

Este diario lo anticipd hace varios dias. El esquema que fue ideado a fines de 2016 en los
laboratorios del equipo de Maria Eugenia Vidal, fue aceptado de no muy buena gana por los
sindicatos en el cierre de la discusién de los sueldos del afio pasado. Pero el esquema
funciond v les permitié a los trabajadores que sus sueldos no perdieran frente a la disparada
de la inflacion.

El gjemplo de lo que ocurrié aclara un poco mas las cosas. Los gremios estatales cerraron un
acuerdo anual del 18% en cuatro cuotas. Y los docentes, del 21,5%. Ambos terminaran
cobrando el 24,8% que fue finalmente la inflacién de todo 2017, gracias a la aplicacion del
reajuste automatico.

Te puede interesar
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Alla por noviembre del afio pasado, Vidal convocd a los sindicatos a una reunion en la sede
portefia del Banco Provinecia. En el piso 19 de ese edificio donde funciona uno de sus
despachos, habld de reiterar el esquema de la clausula gatillo para 2018, segin dicen los
sindicalistas.

La Provincia incluso habia avanzado en negociaciones informales con los gremios con los
parametros de proveccion inflacionaria original de entre el 8 y el 12% que habia establecido
el Banco Central. Incluso, en algunos encuentros reservados se volvié a mencionar el
mecanismo de actualizacién por inflacidn.

Sin embargo, los contactos se suspendieron en forma abrupta. En parte tuvo que ver el
recdlculo ensayvado por el gobierno nacional de las metas inflacionarias, que las estird al 15%.

Por estas horas los gremios aguardan la convocatoria oficial con inquietud, porque comenzé
a circular con insistencia la version de que para 2018 la Nacidn no quiere la clausula gatillo
va que considera que aumentaria las expectativas inflacionarias. La Provincia se movera en
tandem, dejaron trascender diversas fuentes.

Por estos dias se habla de que la oferta oficial de aumento no iria mas alla del 13%, sin
actualizacién. La negociacidn no emerge sencilla porque los sindicatos no estarian
dispuestos a cerrar por menos de un 20% para todo 2018. Mais aun cuando diversas
consultoras privadas va estiman que la inflacién de este afo dificilmente quede por debajo
del 10%.

Los sindicatos aguardan un llamado oficial a negociacion que, estiman, deberia producirse
en breve. “El didlogo se cortd en forma abrupta; se estaba hablando pero no nos llamaron
més”, dijeron fuentes sindicales consultadas por este diario.

Los sindicatos saben que serd muy complejo llegar al 20%. Por eso, creen que la clausula
gatillo ayudaria mucho a descomprimir la negociacién.

De hecho, el Sindicato de Salud Pablica inicid una camparia por las redes sociales para
recordarle a la Provincia el compromiso que asumid de revivir ese mecanismo de
actualizacién.

“Llama la atencion que se quiera dar marcha atras porque en las charlas que mantuvimos
con la Gobernadora le pedimos que mantenga la clausula y ella nos dijo que si”, afirmé a este
diario el titular de ese gremio, Miguel Zubieta.

“Esa clausula fue positiva y pudimos mantener el bajo poder adquisitivo del salario gracias a
ella. Y su vigencia para este ano es una condicion que no vamos a resignar”, advirtio.
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Como informara este diario, tanto estatales como docentes recibiran una compensacion
salarial con los sueldos de enero que, en €l caso de los docentes, llegara a alrededor del 3 por
ciento.

También los estatales, policias ¥ penitenciarios recibiran un plus, pero a raiz de que el
esquema de acuerdo fue distinto, sera cercano al 1,5 por ciento. Todo, gracias a la clausula
gatillo

Para comprender los motivos de este ajuste salarial hay que remitirse a los acuerdos
paritarios que el gobierno de Maria Eugenia Vidal firmé con los gremios. Y mas
puntualmente, a los indices inflacionarios que la administracion nacional no logra terminar
de domar.

En el caso de cierre logrado con el Frente Gremial Docente, el porcentaje de aumento fue del
21,5%. Y se convino que si la inflacion superaba ese porcentaje, los maestros cobrarian la
diferencia.

La cuestion es que como las politicas antiinflacionarias del gobierno nacional no dieron los
resultados esperados durante 2017, ahora Vidal debera aplicar la actualizacion.

El gobierno nacional aguardaba un incremento del costo de vida en torno del 17%. Pero
termind siendo del 24,8 por ciento.

Los docentes deberan recibir la diferencia entre el 21.5% v ese guarismo de la inflacién. Es
decir, cobrardn en enero un 3,3 por ciento mas.

Si bien los trabajadores estatales también recibiran una compensacion, el porcentaje serd
menor producto de la particularidad del acuerdo salarial que la Provincia cerré con ese
sector,

Es que, efecto, los gremios acordaron una mejora del 18% en cuatro cuotas de 4,5% cada una.
Al final de cada trimestre ese porcentaje se fue revisando porque siempre quedd por debajo
del costo de vida.

Lo mismo ocurrird en el caso del dltimo trimestre del afio. La inflacién acumulada entre
octubre v diciembre fue del 6%. De esta forma, los estatales cobraran un 1,5% mas con los
sueldos de enero para “empatar” el alza de precios.

UNA CONSTANTE

En el periodo enero-marzo, la inflacién acumulada fue del 6,3%. mientras que los empleados
estatales, policias v penitenciarios recibieron un 4.5%. De esta forma, quedé una diferencia
“a favor” de los trabajadores de un 1,8% que se terminé pagando.

Una situacion similar se produjo en el segundo trimestre. Es que, en efecto, en abril la
inflacion fue del 2,6%, en mayo trepé al 1,2% v en junio del 1,3%.

De esta manera, el acumulado del trimestre fue del 5,1%, con lo que al 4,5% pactado se le
agregd un 0,6% mas. Esa diferencia, mas el 4.5% correspondiente al tercer trimestre, fue
percibido por los estatales bonaerenses con los sueldos de julio que se cobraron los primeros
dias de agosto.

Cerrado el tercer trimestre, la situacion volvié a repetirse. La inflacién acumulada, tomando
el indice nacional, fue del 5% v del 5,2% si se toma el calculo correspondiente a Capital ¥
Gran Buenos Aires. La pauta salarial era del 4.5% v entonces volvid a dispararse la “clausula
gatillo”.

De esta forma, los estatales bonaerenses, policias y penitenciarios cobraron el 4,5%
correspondiente al 1iltimo trimestre del afio mas la actualizacion, con los sueldos de octubre
que se percibieron en los primeros dias de noviembre.

En el cuarto trimestre, la situacién volvera a repetirse con una diferencia “a favor” de los
estatales del 1,5%.

Esta modalidad de acuerdo le permitid a los estatales v docentes no perder frente a la
inflacién. Y es un esquema que los gremios quieren que se ponga en practica en el acuerdo
salarial que se termine firmando este ano. Los gobiernos nacional v bonaerense, no quieren.
El tironeo, recién empieza.

15%

Es la cifra que extraoficialmente trasciende sobre el ofrecimiento que el gobierno

bonaerense le hara a los gremios estatales para todo 2018. La diferencia respecto al afio
pasado es que esta vez no se aplicaria el ajuste por inflacién llamado “clausula gatillo”

Segiin los gremios, el mecanismo serd una
condicién necesaria para aceptar la paritaria
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BUSCAN DETERMINAR PRESUNTOS CASOS DE EXTORSION

El fiscal no descarta nuevas detenciones en la
causa de la UOCRA de Bahia Blanca

Acusan al ex titular de la entidad gremial de liderar una asociacion ilicita. También hay otros 11
detenidos
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EL FISCAL GENERAL JUAN PABLO FERNANDEZ NO DESCARTO NUEVOS ARRESTOS POR LA CAUSA DE LA UOCRA/TELAM

El fiscal general de Bahfa Blanca, Juan Pablo Fernandez, no descart6 que puedan producirse
nuevas detenciones en la causa en la que es investigado €l sindicalista Humberto Monteros,
ex titular de UOCRA en esa ciudad bonaerense, cuando se establezea si todas las empresas
que figuran en el expediente eran parte de “la mecanica de extorsién” presuntamente
desarrollada por el gremialista.

0 descartamos que se produzcan otras detenciones cuando en la causa se analice la
participacién de las empresas en la mecanica de extorsién que se utilizaba. Sabemos que
habia firmas en las que participaban familiares, y en esas el vinculo esta claro, pero en otras
todavia hay que determinarlo”, apunté Fernandez en declaraciones a la agencia de noticias
Télam. Monteros fue detenido el jueves pasado bajo la acusacién de encabezar una
asociacién ilicita que extorsionaba a los empresarios de la construccidn, quienes para
realizar las obras que licitaban eran obligados a contratar los servicios de determinadas
firmas.

Te puede interesar

GARBARINO GARBARINO GARBARINO
i Secador  GAMA Secador  Philips Secador  GAMA

AURA NANO BHDO006/00 EOLIC NANO
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LAS PRESUNTAS AMENAZAS

La investigacién que lleva a cabo el fiscal Gustavo Zorzano - subordinado de Fernandez -
pasa por establecer si esas empresas conocian las amenazas que Monteros y su organizacion
efectuaban sobre los constructores.

Monteros, removido en octubre del afio pasado de la titularidad de la filial Bahia Blanea de la
TOCRA por el titular del gremio a nivel nacional, Gerardo Martinez, quedé detenido el
Jueves en la ciudad balnearia de Monte Hermoso.

Al momento de ser apresado, el sindicalista tenfa en su poder mas de cinco millones de

pesos, 100 mil dolares, armas y drogas.

En tanto, la justicia apresé ademas a otros cinco integrantes de la ex ctipula de la UOCRA de
Bahia Blanca: Pablo David Gutiérrez, Mario Gonzalez, Radl Erbin, Sergio Vazquez v Walter
Paiz, quienes al igual que Monteros se negaron a declarar ante la Justicia.

También estan detenidos José Burgos, Nelson Damian Cabrera, Carlos Carrillo, David
Munoz y Anibal Aranda, todos ex integrantes de la delegaciéon bahiense del gremio
constructor, que también optaron por el silencio ante la jueza Marisa Promé, titular del
Juzgado de Garantlas nimero 4.

El sdbado, el ministerio de Seguridad anunci6 la deteneién en un paso fronterizo neuquino
de Sebastian Canale, quien estaba profugo en la causa y fue apresado por efectivos de la
Gendarmeria cuando intentaba regresar al pais desde Chile por el paso de Pino Hachado, en
la provincia de Neuquén.

En total, los apresados son doce, los profugos dos, y para Zorzano estos imputados con
paradero desconocido “tuvieron un papel protagénico en varios hechos de esta asociacién
ilicita en la que habia una divisién de tareas”.

LOS HECHOS

Asimismo, desde el Ministerio piiblico se consigné que son investigados “44 hechos en total”,
entre los que hay casos de extorsién y de otros delitos, como el de dafios.

Fernindez precisé que el fiscal de la causa tiene ahora un plazo de 15 dias para ordenar las
prisiones preventivas de los acusados, v aseguré que las maniobras que se investigan se
corresponden con “montos multimillonarios”.

“Por la reparacién de la central térmica de Piedra Buena se cobraron retornos de 750 mil
pesos. Practicamente todas las obras que se realizaban en Bahia Blanca estaban sometidas a
este mecanismo de extorsién”, explicé Fernandez.

Para el Gobierno provincial, Monteros es otro “Pata” Medina v representa un modelo de
conduceién gremial que se replica ¥ que tiene a la extorsién y la violencia como modus
operandi.

Monteros, de 48 afios de edad, asumié al frente de la UOCRA en 2005 como representante
de la lista Azul y Blanea. Sumé 282 votos v superd por apenas 4 a la lista Amarilla y Negra,
encabezada por el ex lider del gremio de 1a construccién Filiberto Vallejo.

En su casa de Monte Hermoso, ubicada en la calle Rio Ignazi al 400, tenia tres valijas con
5.252.000 pesos v 100 mil délares, ademas de dosis de cocaina y plantas de marihuana,
segln informaron fuentes oficiales. También habla de diversos empleos en el rubro desde
fines de 1987: tuvo su tltimo trabajo en blanco con un particular en abril de 2001. Datos del
ANSeS hablan de un plan, beneficio cobrado por el Sistema de Asignaciones Familiares con
un depdsito reciente y un préximo pago programado para el dia 16 de este mes.

No tiene deudas de tarjetas de crédito o en cuentas bancarias, algo sumamente llamativo.
Tampoco tiene sociedades a su nombre, la inica constante en sus registros es un sueldodela
UOCRA.
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Analizan inversidn de 150 millones de ddlares
en el Puerto La Plata
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El grupo inversor filipino ICTSI (International Container Terminal Services), se reunio la
semana pasada con el ministro de Produccion bonaerense, Javier Tizado, para interiorizarse
sobre la situacion del Puerto La Plata v su terminal de contenedores. Asi lo afirmo el titular
de esa cartera, en el marco del asesoramiento que realizaron por la potencial realizacion de
una inversion de unos 150 millones de dolares que, segin informaron desde el ministerio,
irilan destinados a la ampliacion de muelles, dragados v extension de superficie de la
terminal actual TecPlata.
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C oM E R C I A L
EL SECTOR CERRO 2017 CON UN ALZA DE CASI 17% EN LAS OPERACIONES

Aspiran a que mayores créditos e inflacion
en baja impulsen la venta de autos usados

Vendedores de usados
tuvieron un “buen”
2017. Creen poder
superarlo este aiio,
pero alertan que todo
dependera del impacto
de la inflacién “en los
bolsillos”

EL CRONISTA

Aunque estuvo lejos de acercar-
se al récord histdrico como silo
estuvo el patentamiento de los
automdviles Okm (con mds de
900.000 vehiculos el afo pasa-
do), la venta de automdviles
usados experimenté el afio un
alza de 17% interanual, al co-
mercializarse masde 1,7 millén
de unidades en todo el pais.

En el sector remarcan que el
ano que termind hace 15 dias
fue “bueno” para las concesio-
narias de autos usados y que es-
peran que el repunte que se pro-
dujo desde mediados de 2017, y
quellevé a que en diciembre pa-
sado se vendieron 12,7% mas de
usados que en el mismo mes de
20186, sea una tendencia que lle-
g6 para quedarse en los proxi-
mos meses.

Desde la Cdmara de Comercio
Automotor (CCA), su titular, Al-
berto Principe, remarcé que las
perspectivas para este ano “son
enormes” y manifesto que “se
aspira a alcanzar ventas por 2
millones de vehiculos usados”,

para acercarse a las marcas ma-
ximas de 2013.

En ese sentido, el dirigente in-
dicé que “razonando sobre las
directivas impuestas por el Eje-
cutivo, deberfamos pensar en
una inflacién en baja y lineas de
crédito que acomoden los inte-
reses hacia abajo”.

“Ese camino contribuiria a
formentar las condiciones nece-
sarias para lograr tan ambiciosa
meta”, apuntd.

No obstante, desde la CCA
plantearon que habra que “se-
perar para ver cOmo repercuten
en el bolsillo de la gente los au-
mentos de tarifas y servicios

La venta de autos usados sumé mas de los 1,7 millén el afio pasado

anunciados, para ver como re-
acciona el poder de compra, y
ddnde se ubica las expectativas
de cambio en el mercado de ve-
hiculos”,

“Sabemos que vender méds no
equivale a ganar mds, sino que
puede suceder lo contrario. Por
eso debemos ser prudentes’, su-
brayé Principe a la agencia Té-
lam.

De acuerdo con las estadisticas
de la CCA, en el 2017 se vendie-
ron en todo el pais 1.767.962 ve-
hiculos usados, 16,89% mads que
el afio previo cuando se comer-
cializaron 1.512.471 unidades.

En el tltimo mes de 2017, las

ARBA

_~ AGENCIA DE RECAUDACION

ventas llegaron a 157.056 unida-
des, 12,5% mads que las 139.610
vehiculos usados comercializa-
dos en ese mes de 2016.

“Si comparamos diciembre
(157.056 vehiculos) con no-
viembre (158.159 unidades),
hubo una baja de 0,7%", indicé
el trabajo.

Las provincias en las que mas
subieron las ventas de vehiculos
usados en 2017 fueron Rio Ne-
gro, con una mejora interanual
de 28,95%; Chaco (26,08%); La
Pampa (22,48%); San Luis
(22,48%); Tucumdn (22.48%);
Catamarca (20,37%); La Rioja
(20,16%).

Les suigieron Santa Fe, conun
crecimiento de 18,59%; Cérdo-
ba (18,57%); Misiones (18,56%);
Capital Federal (17,16%); Co-
rrientes (17,13%); Buenos Aires
(16,89%); Formosa (15,25%) y
Mendoza (14,69%).

La tnica provincia en la que
bajaron las ventas durante el
ano pasado fue Santa Cruz, con
un descenso de 7,91%.

Segtin la CCA, los modelos de
segunda mano mas vendidos en
el ultimo mes de 2017 fueron el
Volkswagen Gol, con 10.988
unidades; seguido por el Che-
vrolet Corsa, (7478); Renault
Clio (4861); Ford Eco Sport
(4272); Toyota Hilux, (4109);
Ford Fiesta (3969); Fiat Palio
(3884); Ford Focus (3250); Ford
Ranger (3095); y Volkswagen Su-
ran (2955).
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UNAS 5,7 MILLONES DE PERSONAS CON ESTADIA DE 4,3 DIAS

Turistas gastaron $ 22.400
millones en el pais en la
primera quincena del mes

| EL CRONISTA

Unas 5,7 millones de personas
visitaron distintos puntos tu-
risticos del pais durante la pri-
mera quincena de enero, y ese
transito de personas represen-
16 un movimiento econémico
en gasto de dinero de $ 22.400
millones.

Estas cifras surgen de un rele-
vamiento que efectud la Confe-
deracidn Argentina de la Media-
na Empresa (CAME).

Durante las dos primeras se-
manas del ano, unas 5,7 millo-
nes de personas viajaron por Ar-
genting, lo que representéd un
6% mds que en la misma época
del ano 2017.

La estadia promedia de ese
volumen de personas fue de 4,3
dias, lo que resulto segtin la CA-
Me, algo menor de lo habitual.

Il gasto diario en que incu-
rrieron los 4,7 millones de tu-
ristas fue a aproximadamente
de $ 920.

Llevan gastados $ 22.400 mi-
llones, 28,5% mds que en la pri-
mera quincena de enero 2017,

“La temporada del verano
2018 viene presentdndose con
comportamientos  atfpicos”,
afirmé un informe de la CAME,

“Paralos que buscan turismo-
shopping, el pafs no es competi-
tivo, para el resto si", dijo la CA-
ME, al referirse a aquellos que
eligen sus vacaciones para apro-
vechar a hacer compras de elec-
trénicos y de otros bienes en el
exterior, donde se consiguen
mads baratos.

“Comer, dormir y cargar com-
bustible, sale lo mismo o menos
en la Costa Atldntica argentina
que en las playas vecinas’, ase-
gurd CAME, luego de los tltimos
fuertes aumentos de precios en
el Uruguay, tanto en alquileres,
naftas como en comestibles.

Para una familia tipo que vive
en la ciudad de Buenos Aires,
viajar una semana a Mar del Pla-
ta, contando alojamiento, comi-
da y combustible, la vacaciones
cuestan $ 37.323, segin los cdl-
culos de CAME.

Alcompararlo con otros desti-
nos de vacaciones, la entidad
empresarios asegurd que esas
cifras representan un 9% mads
barato que ir a Punta del Este,
11% mds econémico que viajar a
Floriandpolis, 36% que despla-
zarse hasta Santiago de Chile y
75% mds barato que tomar el
avién a Miami.

En cambio, para otros puntos

y anadié que “los turistas viajan
mds salteado, estadias cortas
pero con una o dos frecuencias
en la estacién veraniega”.

Respecto de las preferencias
de los turistas de este verano la
CAME dijo que “buscan playa,
seguridad, precio, calidad, pro-
puestas culturales y recreativas,
ademds de cercania’”,

Por otra parte, alrededor de
1,5 millones de turistas argenti-
nos viajaron a paises vecinos pa-
ra sus vacaciones, y se fueron a
veranear a las playas uruguayas,
chilenas o brasilefias.

Sélo a Uruguay se estima que
habrian llegado 750.000 argen-
tinos en la primera quincena,
que es la mds fuerte, y a Brasil
400.000 turistas provenientes
de Argentina.

del pais, la ecuacidn da distinta.
Partiendo desde San Juan, el
costo para ir una semana a Mar
del Plata asciende a $ 43.083,
mientras que ir a Santiago de
Chile es 20% mds econdmico,
compard el informe.

Por 1iltimo, el informe de CA-
ME destacé que “en la Costa
Atldntica, para abaratar y hacer
la estadia acorde al presupues-
to, las familias prescinden delas
carpas, (ue siempre [ueron un
factor problemdtico por los cos-
tos excesivos”.

“En Pinamar, por ejemplo,
alquilar una carpa sale entre $
900y $ 1800 por dia, cuando en
Rio de Janeiro cuesta $ 60",
concluyo el informe de la enti-
dad empresaria de las compa-
fifas pymes.
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DESDE EL 11 DE DICIEMBRE EL TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL AVANZO 10%

Pese a cierta mejora en ultimo mes, el
atraso cambiario lleg6 para quedarse

La suba del délar en las
ultimas semanas se
tradujo en una mejora
en la competitividad.
No obstante, el ingreso
de délares por las
colocaciones de deuda
hara que sea efimero

MARIA IGLESIA
miglesia@cronista.com

Los ruidos de las dltimas sema-
nas, que surgieron tras el anun-
cio de las metas mds elevadas
de inflacién y de cierto desliza-
miento del valor del ddlar, se
tradujeron en una mejora en la
competitividad cambiaria. En-
tre el 11 de diciembre yel 11 de
enero tltimos, el tipo de cam-
bio real multilateral avanzé un
10%, segin cifras preliminares
difundidas por el Banco Cen-
tral. No obstante, el ingreso de
capitales que se espera para es-
te afo (de la mano de las colo-
caciones de deuda) y la evolu-
cién del contexto internacional
(sobre todo de los principales
socios comerciales de la Argen-
tina) indican que el progreso de

La cosecha gruesa traera dolares a la economia en el segundo trimestre

las tltimas cuatro semanas serd
efimero: el atraso cambiario lle-
go para quedarse.

El délar minorista cerrd el
viernes con unasuba de 2 centa-
vos a § 19,01, seguin el promedio
que realiza el BCRA. En el inicio
de la semana pasada llegé a to-
carun techo de $ 19,41, cerca del
récord de $ 19,46 alcanzado el 28
de diciembre pasado, cuando se

anunciaron las metas de infla-
cidn mds laxas para 2018.

“Si bien la tendencia de di-
ciembre es ascendente, hubo
volatilidad en los dltimos dias.
Lo asocio a los idas y vueltas por
el cambio de metas de inflacién
yrecorte de tasas, que fue menor
alo esperado. Ademads de lo que
pasd con las monedas de otros
emergentes que entran en el cdl-

culo”, identificé Matias Caruga-
ti, economista jefe de Manage-
ment & Fit.

De todas maneras, aunque
“se recupero el ‘terreno perdi-
do’ desde de las PASQ, cuando
la incertidumbre electoral (en-
tre otras cosas) habia empuja-
do el tipo de cambio hacia arri-
ba, el tipo de cambio real mul-
tilateral (TCRM) va a tender
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hacia la apreciacién en el futu-
ro”, agrega.

Describio que esto es asi por-
que la politica econdmica, que
incluye tasas de interés reales
altas para combatir la inflacién,
gradualismo fiscal financiado
—principalmente- con deuda en
moneda extranjera estimula la
apreciacion real.

Otro aspecto a que tener en
cuenta es que los datos que
conforman el TCRM se van ac-
tualizando a medida que se co-
nocen, por ejemplo, los datos
de inflacién. Y no sélo el del IPC
del Tndec, sino también de los
demds paises con los que co-
mercia Argentina,

También para Guido Lorenzo,
de ACM, la mejora cambiaria es
efimera. “Cuando se mira la pe-
licula, durante todo el afio hubo
apreciacion real”, sostuvo, Para
el primer semestre del afio vati-
cina que se dard una apreciacion
en el tipo de cambio real, tanto
por inflacién como porque ade-
mds el délar no va a superar la
barrera de los $ 20. “Es un limite
psicoldgico, pero es también es
de paridad poder adquisitivo.
Hasta ese nivel en el Gobierno se
sienten cdmodos”, agregad.




Esto ocurrird porque en el pri-
mer (rimestre van a continuar
las colocaciones de deuda vy, en
el segundo, ingresan los délares
de la cosecha gruesa que, si bien
no se espera que sea récord, no
va a ser un mal ano. “Para la se-
gunda parte de 2018, la divisa
norteamericana deberfa irse un
poco mds arriba’, dijo.

En la primera semana de ene-
ro, el Ministerio de Finanzas co-
locd u$s 9000 millones a través
detresbonosa 5, 10y 30 anos. Y,
seglin explicité Luis Caputo
cuando dio a conocer las necesi-
dades de financiamiento para
2018, espera que de los u$s
30.100 millones a cubrir este
ano, un 40% lo hard en el merca-
do internacional, es decir en tor-
no a u$s 12.000 millones.

“Mas alld de que haya un tipo
de cambio flotante, al Gobierno
le es ttil que la devaluacién no-
minal sea igual que la inflacién.
En 2017 subié un poco menos,
hubo una leve apreciacién real”,
sostuvo Martin Kalos, de Epyca.
“No espero una devaluacion re-
al significativa para 2018: sevaa
mantenerala pardelresto delos
precios de la economia, sélo que
a niveles nominales distintos”,
agrego.

Sefial6 ademds que es impor-
tante tener en cuenta el contex-
to mundial. En ese sentido, es
importante qué pasara en Bra-
sil, donde se daria este afno una
recuperacion; y qué ocurrird
con la tasa de interés de EE.UU.

Ramiro Castineira, de Econo-
métrica, fue categérico: “Mas
alld de que recuperd algo tras la
devaluacion de estos dias, el
atraso vino para quedarse”. La
clave para que se dé este esce-
nario es la forma de financiar al
Estado con u$s 30.000 millones
por ano.

“Para evitar la inflacién que
generarfa la monetizacion del
rojo fiscal, este gobierno finan-
cia el déficit heredado con deu-
da externa. El plan del gradualis-
mo oficial es reducir el déficit en
cerca de 1% del PBI por ano, pa-
ra evitar que el endeudamiento
se torne insostenible”, describid.

“Pero asi como escapa a su
monetizacién paraevitar la in-
flacion, financiar tamano défi-
cit con deuda externa no estd
exento de generar problemas”,
agrego.
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POR PRIMERA VEZ DESDE MARZO DE 2017 LOS BONOS DEL TESORO A 10 ANOS VIENEN DE TOCAR UN MAXIMO DE 2,6%

La suba de tasa de EE.UU. golpea mas
ue al resto de la region

a la Argentina g

Los ruidos politicos
por los cambios en las
metas de inflacién
elevaron el riesgo local
en el afio, a diferencia
de los paises de la
region, que tuvieron
mejoras en sus spreads

SOFIA BUSTAMANTE
sbustamante@cronista.com

La tasa de los bonos a 10 anos
del Tesoro de Estados Unidos
trepd la semana pasada a 2,6%,
el nivel mds elevado desde mar-
zo, luego de que trascendiera
que China reduciria la compra
de bonos estadounidenses. Un
incremento en la tasa de esta in-
versién suele presionar a merca-
dos como el emergente, ya que
los bonos de EE.UU. son consi-
derados libre de riesgo y es con-
tra ellos que se mide la calidad
de la deuda de cada pais.

En esta ocasién, solo el mer-
cado local sufre este aumento,
porque mientras la mayoria de
los pafses latinoamericanos en-
frenta la suba de tasa habiendo
reducido sus spreads en lo que
va del aio, el riesgo pals argen-
tino crecié.

El economista Jefe de MB In-
versiones, Nery Persichini, sefa-
16 que en lo que va de 2018 la ex-
cepcion fue Argentina, cuyo ries-
£o pais aumentd 13 puntos bdsi-
cos. “La causa se relaciond con el
ruido politico que generd el cam-
bio de metas de inflacién yla pér-
dida de credibilidad del Banco
Central” (BCRA)", detallé. Tam-
bién eliltimo informe de Federi-
co Munoz y Asociados se refiere
“alembate contrala independen-
cia del BCRA”. El estudio resalté
que “no fue gratuito” y que “la
brecha entre la prima de riesgo
pais argentina y el promedio de
las primas uruguaya, brasilena,
peruana y colombiana se ampli6
en 25 punitos bésicos desde la
conferencia de prensa en que se
anunciaron las nuevas metas de
inflacién”. Y en ese linea, senten-
ciaron: “El mercado penalizé la
interferencia vendiendo deuda
soberana argentina’.

Sibien es cierto que los exper-
tos reconocieron que la puja en-
tre la Jefatura de Gabinete y el
presidente del BCRA, Tederico
Sturzenegger, terming saldédn-
dose con una baja en la tasa de
referencia inferioralo que se es-

peraba (75 puntos bdsicos con-
tra mds de 100 puntos), el dafo
ya estaba hecho.

Elriesgo pais argentino cerré el
viernes en 364 unidades, 13 mas
que a fines de 2017, mientras que
los mismos indicadores de Méxi-
co, Brasil, Colombia, Uruguay y
Per registraron reducciones de
4,7, 8,10y 14 unidades, respecti-
vamente.

“Los bonos argentinos se ven
mads afectados que los bonos de
otros pafses de laregién porlasu-
ba de tasas de EE.UU. porque
nuestro pais es de mayor riesgo,
entonces tanto las subas como
las bajas generan un mayor im-
pacto encomparacion con paises
como pueden ser Perd, Chile o
Uruguay”, oping Martin Saud, se-
nior trader de Balanz Capital.

Pese al contexto actual, el di-
rector de Eco Go y estratega fi-
nanciero en ARG Markets, Fede-
rico Furiase aclard que “afortu-
nadamente, el ministerio de Fi-
nanzas aprovechd la ventana de
tiempao favorable para colocar
deuda consiguiendo casi la ter-
cera parte de las necesidades del

“El mayor costo
financiero puede ser
reducido con mérito

propio”, recordo

Persichini

afio, lo que permitirda amorti-
guar el impacto de la suba de la
tasa a 10 anos en el costo finan-
ciero de la deuda y en el merca-
do de cambios”.

Por otro lado, cabe aclarar que
China desmintio la noticia sobre
la disminucién de la compra de
bonos estadounidenses, pero el
mercado practicamente no reac-
ciond, dado que la tasa de los bo-
nos del Tesoro a 10 afios cerro la
semana pasada en niveles altos:
2,55%. De hecho, se estima que
seguird porlasendaalcista, porla
mayor percepeion de inflacidn
en Estados Unidos y un déficit fis-
cal creciente tras la aprobacion
del recorte de impuesto a las ga-
nancias corporativas, segun Per-
sichini.

En Balanz Capital creen que la
tasa estd en un momento critico:

“Hoy estd en 2,6% y tiene un te-
cho técnico que si lo rompe pue-
de subir hasta 2,8%. Si bien es
cierto que todavia no quebro
2,6%; debemos estar pendientes
ya que en caso de superarlo ten-
dria una injerencia directa fuerte
en nuestros bonos”.

En la misma linea, Furiase sos-
tuvo que ve “una tendencia gra-
dualmente alcista, pudiendo ir a
buscar un nuevo techo en torno
al 3%, pero con volatilidad e idas
y vueltas en el camino teniendo
en cuenta los riesgos de una ace-
leracidn en el margen de las ex-
pectativas de inflacién en EE.UU.
frenteala caida de tasa de desem-
pleo y el arranque de los salarios,
la presién en el precio del petré-
leo sobre los costos y el shock de
baja de impuestos de Trump”,

Tal como subrayd Persichini, el
efecto puede ser mitigado si, pa-
ralelamente, las economias
emergentes reducen sus respecti-
vas primas de riesgo, spreqads o
riesgo pais, es decir, “el mayor
costo financiero por condiciones
internacionales puede ser reduci-
do con mérito propio”.

Alcanzar
a los paises
Vecinos

El riesgo pais local todavia
esta lejos de los niveles de
los paises vecinos, sin em-
bargo en Balanz Capital
consideran que para alcan-
zar a Brasil hace falta entre
3y 5 anos. “En el hipotético
caso de que gane Lula Da
Silva en Brasil este afio y
Macri (o Cambiemos) el
afno proximo, los superaria-
mos en plazo menor”, dijo
Saud. Con respecto a Perd y
Chile, el camino es mas lar-
go; deberia ser sustentado
con "“una notable baja del
déficit fiscal y de la infla-
cién, un alza mantenida de
la economia, estabilidad
politica afianzada y un cre-
cimiento en la inversion ex-
tranjera directa”.
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ANTE LA OFENSIVA JUDICIAL Y POLITICA QUE DENUNCIAN EN SU CONTRA

La CGT le baja el pulgar a
la reforma laboral y cierra
filas para un contragolpe

Barrionuevo prepara
para el miércoles una
cumbre en Mar del
Plata mientras crece la
preocupacién por la
embestida contra
Moyano. Advertencias
de cara a las paritarias

ELIZABETH PEGER
epeger@cronista.com

“Nadie se va a quedar de brazos
cruzados. Si vienen por noso-
tros, tendrdn que hacerse cargo
delas represalias”. La frase, de un
encumbrado referente sindical,
replico el sentido de los polémi-
cos dichos de Luis Barrionuevo
la semana pasada y reforzo el te-
nor de la advertencia con la que
buena parte de la dirigencia de
la CGT reacciond ante lo que in-
terpretan como una abierta
“persecucion” del Gobierno en
su contra. La apuesta contragol-
pista que enarbolan los sectores
gremiales mds molestos por la
profundidad que adquirié la
ofensiva judicial que ubicé al
propio Hugo Moyano comao su
dltimo gran objetivo ya estd en
marcha. Y se enfoca sobre cues-
tiones clave de la estrategia que
se trazo la Casa Rosada para los
proximos meses: la demorada
reforma laboral y la ronda de ne-
gociaciones salariales.

Sobre el primero de esos as-

pectos, Carlos Acuna, uno de los
miembros del triunvirato de
conduccién de la central obrera,
fue ayer muy contundente. “El
proyecto no tiene ningun futuro.
Para nosotros no hay reforma la-
boral que valga”, enfatizé quien
justamente fue uno de los diri-
gentes que en noviembre pasa-
do consensud con el ministro de
Trabajo, Jorge Triaca, los princi-
pales aspectos de la iniciativa. Y
defendio esa postura al sostener
que se trata de una reforma que
“no tiene ninguna ventaja ni
tampoco equilibrio” para traba-

presado desde hoy por laAsocia-
cién Bancaria, el gremio que li-
dera Sergio Palazzo, en el marco
de las negociaciones salariales
de la actividad. Lejos de la ex-
pectativa de Trabajo y de la ofer-
ta empresaria de una suba del
9%, los bancarios apuestan a re-
petir un acuerdo similar al de
ano pasado, donde pactaron un
aumento de 19,5% ajustable por
inflacidn y el reconocimiento de
5% por la pérdida de poder ad-
quisitivo de 2016.

En paralelo a esas negociacio-
nes y con el telén de fondo de la

“El proyecto no tiene | I

ningun futuro. Para
nosotros no hay
reforma laboral que
valga”, dijo Acufa

Desde hoy los |
bancarios negociaran
sus paritarias, con el
reclamo de una suba

entornoa 20%

jadores y gremios.

Pero, ademads, Acuna salid al
cruce de la pretension del Ejecu-
tivo de que las proximas discu-
siones salariales acuerden incre-
mentos del orden del 15% sin la
aplicacién de la clausula ‘gatillo’
de ajuste por inflacién. “El Go-
bierno no puede fijarle el sueldo
anadie, Para eso, que establezca
un decreto para determinar lo
sueldos”, desafio.

En términos prdcticos, el re-
chazo sindical a la postura ofi-
cial para las paritarias serd ex-

avanzada judicial que ahora tie-
ne en la mira a Moyano, Barrio-
nuevo convocd para el miércoles
a la dirigencia cegetista a un en-
cuentro en Mar del Plata con el
propdsito de cerrar filas en la es-
trategia para enfrentar esa ofen-
siva. De la reunién participardn,
ademds de Acufay el resto delos
sindicatos que responden al gas-
tronémico, dirigentes de otros
espacios gremiales criticos al
Gobierno, y referentes de los sin-
dicatos del transporte, entre
ellos Camioneros. Pero también,
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Acufia blanqued ayer el rechazo cegetista a la reforma laboral

cerca de Barrionuevo, se entu-
siasman con la posibilidad de
poder sumar al encuentro a diri-
gentes de los sectores mds dialo-
guistas, como el caso de los de-
nominados ‘gordos’ e ‘indepen-
dientes’, que hasta ayer —sin em-
bargo-no habian confirmado su
participacién.

“Tenemos que estar todos jun-
tos porque hoy van por uno pe-
ro manana le puede tocaraotro”,
indicd uno de los dirigentes mas
distanciados de la Casa Rosada.
Y subrayd la decision de la carte-
ra laboral de auditar, en conjun-
to con la Unidad de Informacién
Financiera (UIF), las cuentas y
propiedades de mas de medio
centenar de sindicatos y obras
sociales para detectar posibles
maniobras de defraudaciény la-
vado de dinero,
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El dolar es cada vez menos sensible
a la politica monetaria de la Fed

Las subas de tasas de
interés ya no impulsan
el tipo de cambio como
solian hacerlo antes.
Ahora su cotizacién
depende mas de los
rumores en los
mercados y los flujos de
capitales. La semana
pasada el rumor de que
China dejaria de
comprar bonos del
Tesoro de los Estados
Unidos sacudié al valor
de la divisa. La
desmentida oficial de
esa informacion tuvo el
efecto contrario

| MARTIN BURBRIDGE

( :omo muestrabastaunbo-
tén: la reciente noticia de
que el gobierno chino es-

taba evaluando desacelerar la

compra de Bonos del Tesoro, e in-
cluso frenarla, provocd una es-

tampida de ventas del T-Bond y

una suba inmediata de su rendi-

miento al 2,60%. Luego, cuando
las autoridades monetarias asid-
ticas lo desmintieron, todo volvié

a la normalidad.

La moda de los “alternative
facts” (hechos alternativos), ne-
ologismo inventado hace un
aino por Kellyanne Conway, ase-
sora de comunicacion del presi-
dente estadounidense Donald
Trump, con el objetivo de ma-
quillar una informacién falsa,
también pareceria estar bien
instalada en los mercados fi-
nancieros. A tal punto que hoy
serian los rumores y las noticias
distorsionadas lo que impulsan
el tipo de cambio del délar mu-
cho mds que las medidas de po-
litica monetaria que lleva ade-
lante la Reserva Federal.

;Por qué la divisa estadouni-
dense depende de qué haga Chi-
na con sus compras de Bonos del
Tesoro?

Porque junto con Japén son
los mayores poseedores de
deuda piblica de EE.UU., lo
que implica que en sus manos
se encuenira buena parte del
destino del délar. En momen-
tos que en el gobierno de
Trump mantiene una actitud
confrontativa con muchos de
sus adversarios comerciales en
el mundo, empezando por Chi-
na, esta “Diplomacia de los T-
Bonds” (como llaman los ana-
listas al mecanismo que utiliza

elgobierno chino para negociar
con EE.UU.) podria afectar al
valor del délar.

En cuanto a la noticia que cir-
culé la semana pasada respecto
de que China fuera a reducir sus
compras de deuda estadouni-
dense, muchos expertos se ani-
maron a sostener que se traté de
unamanipulacién puraydura, es
decir una manera de mostrar al
gobierno de Trump que las repre-
salias podrian ser igual de nefas-
tas si éste insistiera con avanzar
en medidas proteccionistas para
frenar las exportaciones chinas, o
para evitar la compra de compa-

La moda de los
“alternative facts”
también pareceria
estar instalada en

los mercados

fifas estadounidenses, como su-
cedié con el reciente intento falli-
do de adquisicion de Money-
Gram por parte de Alibaba.

Si se hubiera confirmado que
China dejaba de comprar deuda
de EE.UU., la tasa de interés su-
biria, encareciendo el costo de fi-
nanciamiento del gigantesco dé-
ficit fiscal estadounidense, con
una repercusion directa sobre el
tipo de cambio.

Porque hay que recordar que
estd calculado que este déficitau-
mente unos u$s 1,4 billones tras
la aprobacién a fines de 2017 de
la reforma impositiva de Trump.
Por eso los especialistas hoy es-
tdn mucho mds pendientes de lo
quesucedaenlos mercadosycon
los flujos de capitales que con las

medidas de politica monetaria
que pueda anunciarla Fed, inclu-
50 los rumores pueden llegar a te-
ner su impacto.

En un corsé

Para George Saravelos, analista
del Deutsche Bank, “La situacién
actual recuerda a la del periodo
2004-2006, cuando el délar bajo a
pesar de las subas de tasas de in-
terés de la Fed. Hoy importa méds
ladindmica de los flujos de carte-
ra mundiales que las tasas de in-
terés estadounidenses.

Elflujo de capitales financieros
en direccion a EE.UU. disminuye
desde 2016, y el elevado nivel de
los precios de los activos esta-
dounidenses no impulsa a los in-
versores extranjeros a comprar-
los. Los mercados cambiarios re-
accionan poco ante los anuncios
de la Fed porque estiman que su
margen de maniobra es limitado
en términos deajuste monetario”.

;Por qué los expertos ven a la
politica monetaria del organismo
“encorsetada” frente a la coyun-
tura actual? Porque hace rato que
descontaron el costo de que se
terminara el “Quantitative Ea-
sing” (o QE), la medida de emi-
sién monetaria masiva que sirvié
para sostener la economia esta-
dounidense frente a la crisis sub-
prime. Si esto es algo que ahora
estd ocurriendo en Europa y otras
partes del mundo (el inicio del fin
de los estimulos monetarios),
EE.UU. va se encuentra dentro
del periodo de sintonia fina, lo
que implica que las noticias y no-
vedades que pueda anunciar la
Fed impactan mucho menos en el
tipo de cambio. “Para el délar, es-
tasituacién ya forma parte del pa-

sado”, manifesté Daragh Maher,
analista del HSBC.

Incluso durante la tiltima con-
ferencia que dio a fines del afno
pasado la saliente presidenta de
la Fed, Janet Yellen, en la que de-
jéentrever que se podrian dartres
subas mds de tasas durante 2018,
hubo poca reaccién del délar ha-
cia una apreciacion en su cotiza-
cién. Y son los mismos funciona-
rios de la Fed de San Francisco
quienes reconocen que las politi-
cas del organismo dejaron de te-
ner el impacto de antes: “El délar
ya no estd particularmente sensi-
ble a las variaciones de las tasas
de interés estadounidenses”.

Sobre todo porque si bien se es-
tima que, en general, una suba no
esperada de 100 puntos bdsicos
de las tasas provoca un incremen-
todel 2,5% en el valor del délar, los
demds bancos centrales también
intervienen y terminan equili-
brando el mercado cambiario. Es
decir que aqui no existe el famoso
“ceteris paribus” que frecuente-
mente usan comoe comodin los
economistas para explicar los
efectos de una medida sin que se
alteren las demds variables, algo
que en la vida real nunca sucede.

+Qué va a pasar con la mone-
da estadounidense durante este
afio? A pesar de que durante
2017 el délar perdié un 8,7% de
su valor, las expectativas para
2018 por partede los analistas es
que se mantenga mds estable, Y
eso a pesar de que comiencen a
surgir hechos alternativos que
puedan afectar momentdnea-
mente su cotizacién, Porque co-
mo dice el refrdn, “la mentira
tiene patas cortas y la verdad
siempre la alcanza”,



LA NACION

ARBA

Reformas en el Estado | CUENTASENREGLA

'El Gobierno estudia
financiar la baja

del empleo publlco
en las provincias

Macri ofreci6 ayuda a varios gobernadores para que implementen
planes de jubilaciones anticipadas y retiros voluntarios; pondran en
marcha un plan contemplado en el acuerdo de responsabilidad fiscal

Jaime Rosemberg

LA NAGION

A cara de perro, y en contraste con
la armonia que transmitian los ar-
bolesy el verde, el presidente Mau-
ricioMacriyel ministrodel Interior,
RogelioFrigerio, fueron claros. “Va-
mos a acompaiiar a las provincias
que cumplan con las metas fisca-
les”, les dijo el Presidente a los tres
gobernadores patagénicos con los
que se reunié en los dltimos dias, y
que tienen-los tres—problemas pa-
raponer sus cuentan en orden.

A ese pedido desde lo mas alto
del poder sele sumd una “sugeren-
cia”. En sus didlogos de la semana
que pasd en Cumelén con Mariano
Arcioni (Chubut)y Alberto Weretil-
neck (RioNegro)-yalo habiahabla-
do dias atras con Omar Gutiérrez
(Neuguén)-, Macrireitero el ofreci-
mientoalasprovincias paraquead-

hieranaunplandefinanciamiento -

de jubilaciones anticipadas y reti-
rosvoluntarios,incluidoenlaleyde
responsabilidad fiscal firmada por
Frigerio y los gobernadores, y que
en este momento estd en etapa de
reglamentacion.

“Es un apartado de esaleyenla
que se invita a las provincias a ad-
heriry,sise comprometenainiciar
un plan de retiros voluntarios, el
Estado ayudaria”, afirmaron cerca
del ministroFrigerio entorno alde-
nominado “sistema deretirovolun-
tario paraempleadosprovinciales”
queel Presidente adelantdalos go-
bernadores.

Una de las propuestas que se
barajan se centra en que el Estado

nacional abone los primeros siete.

meses y el 70 por ciento del salario
de cada empleado que la provincia
decida jubilar o incluir en un plan
de retiro voluntario.

Otrafuente de ese mismo minis-
terioagregd que hayotras propues-
tasendanza, como el pagodel suel-
do a empleados con afios suficien-
tesdeaporte peroalosquelesfaltan
algunos pocos afios para alcanzar
la edad que les permita jubilarse.
“Es una alternativa que beneficia
alos empleados que se quieren ir,
aunque elriesgoes quecon elretiro
voluntario se vayan del Estado los
mas capaces”, reflexioné una fuen-
teoficial.

No hay estimaciones del monto
quedeberiaaportarel Estado,aun-
que si se barajan vias para hacer
efectivas las erogaciones: podria
hacerse por medio de aportes del
Tesoronacional ofondosdelrecién
creado Fondo Fiduciario de Desa-
rrollo Provincial.

Segtin el Gobierno, varias de las
provincias que escucharon la pro-
puestageneraldel Presidente-yno
sololas patagénicas—se mostraron
interesadas en la propuesta. “No
nosvienemal, al contrario,estamos
buscando optimizar el gasto en re-
cursos humanos”, afirmaron cerca
de Weretilneck, por caso.

Bajo analisis

Temerosos de que la propuesta
genere una demanda excesiva a
la que no puedan responder, en la
Casa Rosada afirmaron que cada
provincia interesada debe presen-
tar un esquema en el que detalle la
cantidad de empleados que desea
incluir y los montos que necesita-
ria. “Cuando lleguen las propues-
tas de cada uno las analizaremos,
tomando encuentaladimensiénde
laplantade cada provinciaylafacti-
bilidad de ayudarlos”, detallaron.

ACUNA: “LA
REFORMA LABORAL
NO TIENE FUTURO"

Mientras el Gobierno decide
hoy el destino del llamado a
sesiones extraordinarias pre-
vistas para el mes proximo,
enla CGT volvieron a tomar
distancia del proyecto de re-
forma laboral. "No tiene nin-
gun futuro. Es una reforma
que no tiene ninguna ventaja,
no hay un equilibric”, afirmé
| ayerCarlos Acufia, integrante
| deltriunviratoquecomandala
central obrera.“Hayunacam-
| pafiadedifamacién,sialguien
hacelascosasmal, quesehaga
cargo, no hay que generalizar”,
agrego el gremialista a Radio
10, enreferenciaalasrecientes
investigaciones quesalpicana
algunos de sus pares.

Segtn laley de responsabilidad
fiscal, las provincias secomprome-
tieronanoaumentarsu basedeper-
sonal,y solo tomar nuevos emplea-
dosenrubrossociales, comosalud,
educaciény seguridad, cuando sea
estrictamente necesario.

También hay un compromiso
de los gobernadores de bajar im-
puestos —sobre todo Ingresos Bru-
tos, una de las obsesiones del Pre-
sidente-y de no aumentar el gasto
de provincias y municipios. “Esta-
mos muy preocupados y ocupados
en el gasto provincial y comunal.
Una gran parte de ese gastoes en
personal, la idea es no aumentarlo
ysies posible bajarloatravésdere-
tiros voluntarios”, afirmaron cerca
del ministro de Hacienda, Nicolds
Dujovne, quien estd a cargo de la
reglamentacion delaley.

Acepten o no la “ayuda” del Go-
bierno, las provincias estaran en la
mira durante 2018 y lo saben. “Va-
mosaestarmuyencimadeesaleyy
la del pactofiscal. Necesitamos que
secumplan para bajar el déficityte-
nemos herramientas para hacerla
cumplir”,adviertenenel Palaciode
Hacienda. Y dan como ejemplo de
esas “herramientas”las transferen-
ciasdedinerofrescoylospermisos
de endeudamiento en el exterior,
como para que nadie diga que no
le avisaron.

No por casualidad Macri empe-
z6 por las provincias patagonicas,
que-incluida la Santa Cruz de Ali-
ciaKirchner-tienen suscuentasen
rojo.Saltay Chaco,ambasgoberna-
das por dirigentes peronistasconci-
liadores con el Gobierno, también
estan enlamiraporel “desorden” de
sus cuentas puiblicas, mientras que
enlaCasaRosadayelPalaciode Ha-
cienda reconocen que Santiago del
Estero, La Pampa, Cérdoba y San
Luis son de las mis ordenadas.

“No creemos que se presenten
mas de diez provincias, porque no
todas necesitan de esa ayuda para
ordenar su planta de empleados”,
especularon en el Gobierno frente
al flamante plan de reducciéndela
planta estatal provincial, quesegin
un macrista memeoerioso tiene bas-
tante en comiin con el que Macri
implementd en la ciudad duran-
te sus afios como jefe de gobierno
portefio.e
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MAS EMPLEADOS PUBLICOS

Un informe del Ministerio de Hacienda revela el porcentaje de
trabajadores estatales en las provincias por cada 1000 habitantes

Lucia Corpacci
CATAMARCA

116

P Eslaprovincia queencabeza elranking de
empleadosestatales por cadal000 habitan-
tes.Duranteel periodoqueva de2003a2015,
elempleo publico crecid en Catamarca un
88 por ciento, Seglin los registros oficiales,
esel distrito con mas trabajadores estatales
que privados

MENOS EMPLEADOS PUBLICOS

Las provincias centrales son las que tienen mas bajo porcentaje
de empleo estatal por cada 1000 habitantes

» Laprovinciade Buenos Aireseslajurisdic-
cién conlarelacién méasbajade empleados
estatalessobrelacantidad dehabitantes.Es
la quemejor coeficiente per capita muestra:
35por cadal000habitantes. Seestimaque
hay unos 600.000 empleados piblicos en
la provincia

134

b Entre2003y 2013 el empleo publico crecié
un 36% en La Rioja, que secunda a Cata-
marca en el listado de provincias con mas
empleo ptiblico. Esta juridiccién también
tenia registrados mas trabajadores esta-
tales que privados

116

Esla tercera provincia donde mas crecié
el empleo publico y tiene un porcentaje de
116 empleados estatales por cada 1000 ha-
bitantes. Aligual que La RiojayCatamarca,
enJujuyelsector estatal tiene preeminencia
frentealasempresas privadasala horade
crear empleo

33

b Cordoba le sigue ala provincia de Buenos
Alres en el mejor coeficiente per cépita: 38
porcadalO00 habitantes, Sin embargo, los
salarios en el sector ptiblico de Cérdoba
presentan un exceso entre 38% y 30% por
encima delos privados

16

P En el periodo que va entre 2003 y 2016,
esta provincia es una de las que presenta-
ron la menor cantidad de empleo piiblico
en logiltimos 14 afios. Santa Fe tiene un
coeficiente de 46 empleados estatales por
cada 1000 habitantes
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Calificaran
los hogares
por el uso
eficiente de
la energia

SELLO. Se los clasificara
seguin el consumo de
electricidad y de gas

Pablo Ferndndez Blanco

LA NACION

Entrelasubadetarifasenlosser-
vicios publicos y la moderniza-
cion del sistema energético que
ensaya el Gobierno, comienzan
a gestarse decisiones para cam-
biarloshébitos delosargentinos.
Entreellos, el uso eficientedelos
recursos, cuyailtima expresion
puede resultar llamativa: desde
hacealgunos meses, laadminis-
traciénde MauricioMacritraba-
jaenel etiquetado de inmuebles
paradiscriminarlosseguinel uso
que hagan delosrecursos, como
pasacon los electrodomésticos.
Contintiaenlapaginall
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Eficiencia | HABRA UNPLAN PILOTO EN CUATRO REGIONES

Comienzan a diferenciar
casas y departamentos por
su consumo de energia

Se les pondran etiquetas similares a las que muestran los electrodomésticos; Santa Fe ya
tiene 240 hogares diferenciados; seguirdn por la Patagonia, Cuyo y el noroeste argentino

Viene de tapa

La iniciativa, que puede resultar
compleja de entender, es mucho
masfécil deexplicar. Se tratade po-
nerlesacasasydepartamentosuna
etiquetasimilaralaquehoytienen
las heladeras, los microondas, los
acondicionadoresdeaireylosfree-
zers, por ejemplo, que sevendenen
tiendas y supermercados.

Esos productos muestran de
manera visible cuan eficiente
es el artefacto en materia de uso
energético. Asi, quien lo compre
puede estimar su futuro consumo
deelectricidad almomento de de-
cidirse por uno u otro.

El proyecto estd en una etapa
embrionaria, pero el Ministerio
de Energia, que maneja Juan Jo-
sé Aranguren, cree que prolifera-
ré con relativa facilidad debido a
susbondadesecondmicas. Segin
la subsecretaria de Ahorroy Efi-
cienciaEnergética, Andrea Heins,
levantar una casa eficiente puede
costar un 10% mads en la etapa de
construccion. Pero esa inversion
derivara en un ahorro de 50% en
eluso de la energia (gas y electri-
cidad) durante toda el tiempo que
seuseelinmueble.

Elahorro, a su vez, se converti-
rd en un premio cada vez mayora
medida que las tarifas de ambos
serviciostengan menos subsidios
y se encarezcan.

Laeficiencia tiene otros benefi-
cios, ademas de ser més amisto-
sa con el medio ambiente. En un
mercado competitivo, unavivien-
da moderna tendra un diferencial
almomentode seralquiladaoven-
dida conrespecto a otra que nolo
es. “El constructor se vera favore-
cidoenlamedidaenqueel merca-
do empiece a reclamar viviendas
mads eficientes, con la promesa de
unmenor consumoy, por lotanto,
facturas mas bajos por los servi-
cios. Inclusoenel futuro puede ha-
ber una promocion para los mas
eficientes o, eventualmente, una
penalizacion paralos menos”, ex-
plicé la funcionaria.

Heinsdefinelaetiquetacon pala-
bras técnicas: “Es un instrumento
de catalogacion del consumo ener-
gético,igual queloselectrodomésti-
cos, paradarleinformaciénal con-
sumidor y como instrumento para
implementar politicas publicas”.

Santa Fe es pioneraabsolutaen
el etiquetado de viviendas. De he-
cho, es el modelo a partir del cual
se orienta la Nacién. La provin-
cia tiene un proyecto de ley que
armo la gobernacién para que al

UNA ETIQUETA PARA CADA HOGAR
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@ Datos del inmueble @ Datosdelacertificacién
En la primera parte de la Se colocan todos los datos
etiqueta estaran los datos gue permitan identificar
catastrales de la vivienda y tanto al certificado como a
elnombre del propietario. quien lo certificé.
® Ubicacién @ Foto y termografia
Ademds de los datos catas- Ademésdeunafoto, secolo-
trales, se exhibira un croquis cara una termografia infra-
delamanzana con la ubica- rrojaconlasdistintastempe-
cién dellote. raturas del inmueble

momento de la compraventa de
un inmueble la operacion esté
acompanada por un certificadode
eficiencia energética, algo similar
allibre deuda de impuestos. “Nos
quedamos atras del mundo por
muchos afios. Es el momento de
avanzar en eficienciaenergéticay
hay que hacerlo bien, profesional-
mentey en un trabajoconjuntode
todos los actores. Estamos en un

proceso de transformacién”, sos-
tuvo Verénica Geese, secretariade
Energia de Santa Fe y una de las
impulsorasdel etiquetado, antela
consulta de LA NACION.

Hay diversos espacios en los
hogares donde se puede ahorrar
energia. Por ejemplo, a través del
denominado “envolvente” de la
vivienda, la iluminacién, la cale-
faccién, la climatizacion en ve-

rano y el agua caliente sanitario.
También puede mejorar su cla-
sificacion el hecho de contar con
aprovechamientosdeenergiasre-
novables, como un panel solar.
En términos técnicos, el reque-
rimiento global de energia prima-
Tia se calculacomolasuma delos
consumos anuales para cada uno
delos usos considerados.
Lostrabajoscomenzaron elafio
pasado, cuando se armo una mesa
técnica entre Energia, Santa Fe, el
Instituto de Tecnologia Industrial
(INTI), el IRAM y la Comisién Na-

_cionalde Energia Atomica. Todos

desarrollaron la metodologia para
medir elindice de consumo. Lue-
go se sumaron colegios de arqui-
tectos e ingenieros. “Este indice
calcula el consumo en kilovatios
hora porafio pormetro cuadrado,
sintenerencuenta pardmetros de
uso”, explico Heins.

En Rosarioyase hizouna prue-
ba piloto para capacitar a profe-
sionalesen laaplicacion delame-
todologiay se invitaronavolunta-
riosa postular sus viviendas para
que sean evaluadas. Hasta ahora
hay 240 inmuebles con etiquetas,
pero serelevaron 400 en total, por
lo que en el futuro ese serd el ni-
mero que tendra la estampilla.

Laintenciéndel Gobiernoesre-
plicaresos analisis pilotoen otras
regiones bioclimaticas. El crono-
gramalosllevara porBariloche,la
region de Cuyoy el noroeste.

Una vez que se establezcan los
parametrosde cadazona, searma-
réd una etiqueta similar a la de los
electrodomésticos, cuya clasifica-
cionvadesdela A (el aparato mas
eficiente) hastalaD (el menos).

Aunque el cuidado ambiental
tiene buen marketing en la socie-
dad, su puesta en practica masiva
requiere de beneficios, algo que
ocurretambién en otras partes del
mundo. En esa lfnea, el Gobierno
comenzo a hablar con bancos pa-
ra que den condiciones mas favo-~
rables en los créditos si quien re-
cibe los fondos se compromete a
construir unidades eficientes.

El didlogo no es solo doméstico,
sino que también tocardn puertas
en los organismos multilaterales
para fomentar el desarrollo de “li-
neas verdes”, dan préstamos que
luego los bancos mas chicos bajan
alosclientes.

El Gobierno est obligado a ir
por el camino de la seduccion an-
tesque por eldelaobligatoriedad,
dado que los cédigos de construc-
cion son municipales. e
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El sector turistico
se preparaparala
creacion de 30.000
puestos de trabajo

viajes. Hoteles, aeropuertos, lineas aéreas,
centros de esqui y termales concentran
inversiones por 60.000 millones de pesos

Gabriela Origlia

PARA LA NACION

CORDOBA.~ Hay un sector de la
economia que le prepara buenas
noticias al Gobierno. Con 60.423
millones de pesos en inversiones
privadas, entre las que estin en
marchay las anunciadas, entre los
empresariosde turismo esperanun
impacto de 30.000 empleos, entre
directos eindirectos. Deese global,
23.603 millones de pesos corres-
pondenaalojamientosy26.758 mi-
llones aaerolineas low cost; el resto
del transporte suma 4136 millones
depesosyladiferenciase completa
entre centros de esqui, termas, es-
pacios de convenciones, bodegas,
museosy shoppings.

El subsecretario de Inversiones
Turisticas de la Nacién, Sebastian
Slobayen, estimé ante LA NACION
que la tendencia empieza a llegar
a “destinos emergentes” en cuyo
posicionamiento se trabaja en los
iltimos dos afios. “Todavia hay
una concentracién de inversiones
en centros consolidados, como la
ciudad de Buenos Aires, Cordoba,
Iguazi, Bariloche, Mendoza y Sal-
ta, que necesitan ampliar su oferta.
Perolasapuestasdelos privados se
extienden”.

Desde el Ministerio insisten en
que el eje para convocar inversores
privados es fortalecer territorios
en una tarea coordinada con las
provincias. “El sector piiblico debe
generarlabasey establecer reglasy
condiciones paraque el negociosea
sostenible”, dice el funcionario. Los
entusiasma, ademas, que el paisre-
gistral5meses consecutivos decre-
cimiento del turismo interno; entre
eneroyoctubrede 2017 (Gltimos da-
tosdisponibles) hubo récord de via-
jeroshospedados: 17,2 millones.

Enel drea de alojamiento actual-
mente hay en construccion 120
nuevos establecimientos por unos
9600 millones de pesos, aproxima-
damente la mitad son por franqui-
ciados o gestionados por cadenas
internacionales (destacan Wynd-
ham con Howard Johnson y Days
Inny Hilton bajolamarca Hampton
Inn); las cadenas nacionales (Ame-
rian y Alvarez Argiielles en punta)
invierten 2012 millones de pesos y
empresarios independientes edifi-
can por 3072 millones,

En el dltimo afio se inauguraron
70hoteles, que importaron undes-
embolsode5066 millones de pesos,

ATRACTIVO PARA
LOS CONGRESQS

16%

Una industria con
potencial
Eselporcentajedeeventos cor-
porativosdel totaldelos quese
celebran en América Latina
queserealizanenla Argentina.
En el sector hay proyectos de
inversiénporalrededorde1728
millones de pesos.

entre los que figuran los Howard
Johnson de Escobar, Chascomus y
Carlos Paz; los cuatro de Amerian
(Villadel Dique, Rio Gallegos, Pina-
maryenlaciudadde Buenos Aires);
€l Brizo en Salta de Alvarez Argiie-
lles y el Alvear Icon (grupo Sutton
en el dique ITl de Puerto Madero).

Entrelosemprendimientosdeca-
pitalindependientehubo 56 nuevos
hoteles, como el GuachipasGolfen
Salta; el FallsIguazi Hotel &Spaen
Misiones; el Mayim Hotel Termal
en Concordia (Entre Rios), y el Ele-
ton en Carlos Paz.

Anunciados y en evaluacién hay
80 hoteles, que sumarian 8860 mi-
llones de pesos; lascadenas intere-
sadas son Sheraton (Rosario), Wes-
tin(San Carlosde Bariloche), Awasi,
Selina y Hampton Inn by Hilton,
que tienen previstas inversiones
en el Litoral, Cérdoba, Patagonia y
enCABA.

Laaperturade nuevasrutasareas
yla llegada al pais de compaiiias
como Norwegian, Flybondi, Ame-
rican Jet, Avian y Alas del Sur esta
acompafiada por la mejora de los
aeropuertos,modernizacién deins-
talaciones, equiposy tecnologiade
navegacion, conunainversién esta-
talde 22.000 millones de pesos. En
lasdosaudiencias ptiblicasrealiza-
das se pidieron 660 rutas aéreas.

“Sivamosamultiplicarlosvuelos
que unan los distintos puntos del
pais, es clave acompafar ese movi-
miento con inversiones hoteleras
—plante6 a este diario Aldo Elias,
presidentede laCamara Argentina
deTurismo— LaArgentinaesatrac-
tiva en el mundo por su diversidad
de paisajes, climas y culturas y el
camino que estamos transitando
para lograr previsibilidad y segu-
ridad juridica genera interés en los
capitales”.

Elias estd convencidode que hay .

“mucho potencial”paracrecertan-
to en turismo interno como exter-
no,aunque admitié quela Argenti-
naes “caray competitivamenteeso
es un problema”. Confié en que las
reformasencaradasayuden abajar
loscostos: “Hayunalineadetrabajo
y se debe considerar que las inver-
siones hoteleras se analizan a me-
diano plazo, pero, una vez hechas,
sequedan”.
Ademdsdelaslineasaéreas,des-
de Turismo promueven el desarro-
llo ndutico y empresas como Qua-
sar Expeditions, Freeway, Alteza
Cruceros y Buguebus anunciaron
iniciativas de envergadura, que in-
cluyen infraestructura de apoyo.
Por el lado de los centros terma-
les, hay inversiones por 1162 millo-
nes de pesos. Entre los proyectos

“que se destacan est4 la construc-

cién de un parque termal en Dolo-
res (Buenos Aires) y otro en Pampa
del Cura (Pismanta, San Juan).
Los centros de esqui tampoco
se quedan atris. En ese sector hay
proyectos que involucran 1255 mi-
llones de pesos, mientras que hay
1728 millonesde pesos destinados
aespacios paraconvenciones. Jus-
tamente en esta drea la Argentina
se ha posicionado muy bien en la
region. Del total de congresos in-
ternacionales que se celebran en
América Latina, el 16% son en el

pais.e
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La OA aconsejo

a Etchevehere

que evite conflictos
de intereses con

el sector privado

RECOMENLACIONES. Advirtié al ministro
por la situacién que podria plantear su rol
en empresas vinculadas al campo

Maia Jastreblansky

LA NACION

El Gobierno observa de cerca al
integrante mas nuevo de su gabi-
nete. LuisMiguel Etchevehere, fla-
manteministro de Agroindustria,
recibio un rosario derecomenda-
ciones por sus empresas privadas
vinculadasalagroyalacomercia-
lizacién de campos, que podrian
entrar en conflicto de intereses
con su gestién en la administra-
cién publica.

LaOficina Anticorrupcién (OA)
le envid a Etchevehere una nota
bajo el titulo “Indicacionesyreco-
mendaciones preventivas”,donde
consignd un listado con las cinco
empresas donde el funcionario
tiene participacién, dado que lo
podrian dejar en jaque por el C6-
digo de Etica Publica. Cerca del
funcionarioaclararon que “cuan-
doasumié el21denoviembreenel
ministerio, Etchevehere no tenia
ningin cargodirectivoen ninguna
delas firmas”.

“En virtud de la trascendencia
de sus funciones sobre el sector
agropecuario, debera evitar la
compra deacciones en empresas
relacionadas con la actividad, asi
comointegrarasociacionesvincu-
ladas al sector que regula. Los in-
teréses publicos que debe tutelar
resultan incompatibles con cual-
quier interés sectorial”, recalcé la
notadelorganismodecontrol que
conduce Laura Alonso.

LaOA vienerealizandoreportes
delas dreas queson consideradas
criticas porque estan vinculadas
directamente a un sector econod-
mico especificoy porqueincluyen
ensuplantelahombrescon pasa-
doempresario. Més de100 funcio-
narios de Cambiemos recibieron
notas con “recomendaciones pre-
ventivas”. Hasta ahora no existie-
ron denuncias del organismo de
control en la Justicia por conflic-
tos deintereses comprobados.

El cargo en la Rural

Elflanco mas débil de Etcheve-
here, por ahora, es surol como ex
presidente de la Sociedad Rural
Argentina (SRA), cargo que dejé
paraasumiren lagestionde Mau-
ricio Macri. Cuando renunci6 el
31de octubrecomo titulary como
socio de la entidad, el directorio
de la SRA le otorgé un bono de
$500.000. Esa situacion despert6
polémica y le valié una denuncia
penal. Etchevehere explicé: “Se
cerrd la actividad con la entidad
anterior, seliquidaronlos sueldos
pendientes conla mayor transpa-
rencia”,

En su nota, la OA manifesté en
alusion a esa entidad: “Dadala di-
recta vinculacién entre la SRA y
sus atribuciones como ministro
de Agroindustria, deberenunciar
a cualquier cargo remuneradou
honorariocomo condicién parael
ejercicio de su cargo piiblico™.

En el mundo privado, antes de
asumir, Etchevehere seencontra-
ba a cargo del departamento in-
mobiliario de Etchevehere Rural

Luis Miguel Etchevehere
MINISTRO DE AGROINDUSTRIA

Elex titular de la Sociedad
Rural Argentinarecibié una
serie de recomendaciones
dela Oficina Anticorrupcién
para que suactividad privada
no vaya en contra del cadigoy
laley de ética pyiblica

SRL, una empresa dedicadaala
consignacién de hacienda, la ad-
ministracién de campos y la co-
mercializacién de terrenos. Con
Establecimiento Rural La Mar-
garita SA, en tanto, se dedicabaal
cultivo de cereales.

En el mundo inmobiliario, el
ministro fue director suplente
de la firma Los Vascos Propieda-
des SA. Ademads, fue director de
Construcciones del Parana SA,
que tiene como objeto social rea-
lizar obras como contratista del
Estado, entre otros puntos.

Laempresa familiar Entre Rios
SA, en tanto, sededica ala impre-
sién de diarios y revistas y a ser-
vicios de publicidad en esa pro-
vincia.

En su informe, la OA, conduci-
da por Laura Alonso, le recordé a
Etchevehere cudlesson losrecau-
dos que tiene que tomar para no
incurriren irregularidades. “Sele
recuerdaquetienevedado dirigir,
administrar o prestar servicios a
quien tenga una concesion o sea
proveedor del Estado en las dreas
en las que tenga atribuciones co-
mo ministro de Agroindustria”,
sefiald. Y puntualizé: “Debe abs-
tenerse detomarintervencién,en
su gestién piiblica, en cuestiones
particularmenterelacionadascon
las sociedades que integra”.

Consultados por LA NACION, cerca
de Etchevere explicaron que el mi-
nistro es solo “accionista simple”
de Establecimiento Rural La Mar-
garitaSA, Los Vascos Propiedades
SA, Entre Rios SAy Constructora
del Parana. ’

“En Etchevehere Rural SRL es-

taba con licencia sin goce de suel-
doy renuncié como empleado el
17 de noviembre de 2017. Hoy tie-
ne cuotas partes en la sociedad”,
agregaron.

Antes de que asumiera Etche-
vehere en Agroindustria, la OA
hizo un extenso informe durante
lagestién de Ricardo Buryaile, en
el que consign6 los potenciales
riesgos que tenian los miembros
del ministerio. Se les aclaré es-
pecificamente que “resulta ade-
cuado que se desvinculen y cesen
comosocios” decualquierentidad
agropecuaria parano beneficiara
ningiin interéssectorial yselesen-
comendo que vendan acciones y
querenuncienalosdirectoriosde
empresas vinculadas al campo. e
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El CEO de Volkswagen para la regién dice que el
objetivo debe ser que el aumento de precios llegue
aun digito; confia en una recuperacion de Brasil

Pablo Di Si.

“Lainf]

acion bajo,

pero no al nivel

necesario”

Texto Francisco Jueguen

omo buen piloto de tormen-
C tas, las turbulencias parecen

envolver el destino de Pablo
Di Si. Al bachelor en Finanzas de
la Universidad de Loyola le tocé
convertirse en CEO de Volkswagen
Argentina el I’ de febrero de 2016,
cuandonaciala“normalizacién de
laeconomia”yen momentosen que
un mercado sin autos se convirtié
delanoche alamafiana en otroso-
breofertade con bajos margenesy
competencia masiva. Pero20meses
después semudd aBrasil, queatra-
vesaba su peor crisis institucional
en la historia y la recesion econé-
micamasprofundaenafios. “Noera
miprimera experienciaalli”, relaté
_ el presidente y CEQ para la region.
“Vivivarios afios en Brasil, pero mi
primer tour fueen 2000y mequedé
hasta 2005", recordo.

En una entrevista con LA NACION
el jueves pasado, Di Si afirmé que
no lo preocupan las altas tasas de
interés, la baja rentabilidad en el
sector o los cambios a futuro en el
negocio. “Exportamos impuestos
einflacién”, cuestioné el ejecutivo,
mientras se recostaba en un sillén
del Audi Lounge en una calurosa
Buenos Aires que acababade ente-
rarse de que la suba de precios de
2017 fue de 24,8%, por encimadela
prevista por todos. “Pienso que la

inflacién fue reducida, perono en
el nivel que deberia ser. Todos qui-
siéramos unainflaciénde un digito,
PEro esun proceso”, estimo.
Acompafiado por Hernan Vaz-
quez, presidente de Volkwagen Ar-
gentina, Di Sianuncid que ampliara
los pedidos desde Brasil dela Ama-
rok V6 fabricadaen Pacheco,loque
implicara mayores exportaciones
para 2018, pero no mas empleo.La
compaiiia, que redujo un turno en
2016, implement? junto al sindica-
to una revision de procesos para
mejorar la productividad. Segtin
Vazquez, este afio podrian produ-
cir 400 vehiculos pordia, lomismo

. que hace dos afios pero con un tur

nomenos.

-¢Cémoesti el mercadode
Brasil?

-El mercado crecié 21% los prime-
ros nueve dias de este afio, contra
los primeros nueve del pasado. No-
sotros crecimos 44 por ciento. Ob-
viamente, no es un indicador de lo
queseratodo el afo. Nuestro avan-
ce se debe particularmente a que
estamos en la curva de salida del
lanzamiento del Nuevo Polo, que
también sacamos en la Argentina.
Abastecimosalared deunautomuy
buscado. Este afio, elmercadovaa
ser positivo y vamos a recuperar el

terrenoperdidoenlostltimosarnios.
—¢Laseleccionesnojugaran en

.contra?

-Esuntemaalqueletengorespeto.
Vivi varios afios en Brasil, pero mi
primertourfueen 2000y me quedé
hasta 2005. Las fabricas operaban
cuatro horas por dia porque no ha-
biaelectricidad, porel gran apagén
eléctrico; el délar se fue de1,99 por
real a 3,80 en una semana, y esala
pasé, nomelacontaron. SiendoLu-
la 0 no el préximo presidente, esto
independientemente de los nom-
bres, le tengo respeto a la volatili-
dad de Brasil. Alld nos empezamos
apreparar para esa posible volatili-
dad, pero esperamos lo mejor.
—¢LamejoradeBrasil
arrastraraala Argentina?

-El afio pasado el crecimiento en
produccion fue casi cero por cien-
to, pero Volkswagen terminé con
un 20% mas de exportaciones. Pa-
ra este ano vamos a comprar 40%
mas del producto producido en la
Argentina. Vamos a aumentar la
produccion en el pais.

-¢{Qué masvan a producir?
-Lanzamosexitosamente en el pais
la Amarok V6. Hicimos un evento
de preventa en Brasil hace unas se-
manas y se prevendio en ocho ho-
ras. Hayunaalta expectativadeeste
vehiculoen Brasil. Yahablamoscon
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Hernan (Vazquez, CEO en el pais)
paraproducir masaca.

-En sumayorialas terminales
estadesequilibradasconel
intercambio con Brasil, ;c6mo
viene Volkswagen con el flex?
—~Comoindustria,cuandoseacordé
el 1,5 con Brasil no se esperaba que
elloscontinuasen encaida. Poreso,
la mayor parte de las terminales
sufren. Volkswagen, mirando auto
porauto, esti bienenvalores.Cuan-
do metemos camiones estarmos un
poco desbalanceados.

—-i¢Cree que conlamejora
brasilefia se va a equilibrar?

-Se lo dijimos al Gobierno; por los
primeros dos afios no va a funcio-
nar. Conlainversién de Volkswagen
y otros proyectos de otras termina-
les que arrancan este afio sevaa ir
equilibrando. Nosotros tendremaos
el nuevo SUV, que es una plata-
forma global, ¥ 1a nueva Amarok.
-¢{Qué perspectivas tienen para
esteaifio en el mercadolocal?
-La Argentinavaa seguir creciendo
entreunl0%yuni5%enventas.Bra-
sil va a crecer un 40% en los proxi-
moscuatroafosyquizas me quede
un poco corto. Elrepunte de Brasil
vaaser muy positivoparala Argen-
tina. Conrespectoalos problemas,
todos quisiéramosunainflacién de
undigito, pero es un proceso.e
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PREOCUPACION POR EL IMPACTO EN LA INFLACION

Combustibles: la suba sera 6% pero
las petroleras demoranla decision

Los precios son libresy
serigen por el dolary el
petroleo. Ya aumento
Qil. Shell y Axion
esperana YPF.

Martin Bidegaray
mbidegaray@clarin.com

Las petroleras definen el precio de los
combustibles en base a dos indicado-
res: el valor del petréleo crudo inter-
nacional y 1a devaluacidn del peso
frente al délar. Como ambos subie-
ron en el Gltimo mes y medio, las
compariias aplicaran un aumento en
elimporte de las naftas, Pero el mo-
mento de esa suba es materia de dis-
cusién. Envoz baja, algunos ejecuti-
vos del sector se inclinan por creer
que sera el proximo fin de semana,

1

pero remarcan que nada es “seguro
en esta materia.

El sdbado, 0il subid los precios en
un 6%. En el sector habia expectati-
vas por saber si era la “punta de lan-
za', es decir la primera que movia los
importes en surtidores para que lue-
go se plegaran las otras. Esono suce-
did en las ultimas 48 horas.

Pero 0il posee una participacion
de mercado pequefia, de entre 4% y
5%. No parece tener el peso para mo-
ver las decisiones de sus competido-
res. Las grandes petroleras -Shell,
Axion-estan pendientes de lo que ha-
ra YPF. La petrolera de mayoria esta-
tal quiere dejar de ser la referencia
quedetermine el accionar de los de-
mads. Y, tras el incremento de este
mes, cambiara su politica comercial
(ver en esta misma pdgina).

“0il compra petréleo para refinar
vy lo paga en ddlares. No tiene espal-
da para absorber la suba del crudo y la

DANZA DE NUMEROS

13%

Es lo que subi6 desde comien-
zos de diciembre la cotizacion
del barril de petroleo tipo Brent
por el que se rige el combusti-
ble en Argentina. En ese perio-
do el peso se devalud 8%.

55%

Es la participacion de YPF enel
mercado de combustibles. La
empresa en la que el Estado
posee el 51% de las acciones li-
dera el negocio seguida por
Shell.

devaluacién del peso. Tenemos que
reflejar los mayores costos enlosim-
portes”, detallaron en la compafiia
que ya aumento. “Las petroleras in-
tegradas -1as que son productoras y
refinadoras- se pueden manejar de
otra manera’, detallaron. YPF estd in-
tegrada. La fusién de Pan American
Energy (PAE) con Axion también la
convertird en una compania de esas
caracteristicas. Shell es solo refina-
dora, compra petrdleo a terceros.

En YPF tienen sobre la mesa las va-
riables claves. El peso se devalud fren-
tealdélar un 8% desde el dltimo au-
mento de los combustibles -a co-
mienzos de diciembre-. El otro valor
dereferencia para el sector, que esel
preciointernacional del crudo Brent,
también experiment6 una suba del
13% en el mismo periodo.

Aungque tiene independencia del
Poder Ejecutivoy y un gerenciamien-
to profesional, YPT es una compaiiia

ARB,
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cuyo principal accionista es el Esta-
donacional, con un 51% de la propie-
dad. El Gobierno ya conoce las razo-
nes econdmicas que justificarian un
aumento. Pero también sabe el am-
biente en el que se mueve, Los datos
de inflacidn de diciembre fueron méas
altos que los esperados. Y la seguidilla
de aumentos horadaron la imagen
del Poder Ejecutivo en los encuestas.

“Elambiente no estd para aumen-
tos. Pero de no aplicarlos, YPF com-
promete su caja’, razonan los cono-
cedores de esaempresa. YPF esel ma-
yorjugador de los surtidores, con méds
de un 55% de participacion. Si apli-
canunaumentoa finde mes, eso pre-
sionara sobre la inflacién de febre-
10, que ya viene con algunos aumen-
tos anunciados -distribucién eléctri-
cay prepagas, por ejemplo-.

Por eso, si es que existe una “ven-
tana” -coma le llaman a la oportuni-
dad- eso seria hacia el proximo fin de
semana. El incremento de Oil fue del
6% promedio. Cuando YPF reaccio-
ne, es probable que lo hagaen ese ran-
go. En el ministerio de Energia repi-
tenque los precios son “libres” y que
ellosnointervienen. En el Banco Cen-
tral estan preocupados por lo que ha-
ra YPF.

Hubo alguna sugerencia desde un
despacho oficial a YPF para que no
aumente “ahora”. Pero otra ala del Go-
bierno prefieren que YPF resuelva
por su cuenta este dilema.m

SUBAS DE 30% EN 2017

Laempresade
Cristobal Lopez

Lapetrolera Qil perteneceal
grupoidentificado con el em-
presario Cristdbal Lopez y atra-
viesa un procedimiento de cri-
sisaraizde la investigacion por
supuesta defraudacion al Esta-
doen unmontoestimadoen
8.000 millones de pesos. De es-
ta manera, el aumento de la
compania que representa el 4%
delmercado de comercializa-
cién de combustiblesen todo el
paisesel primeroenloqueva
2018, luego que el sector regis-
trara incrementos superiores al
30% promedio durante el afio
pasado. Con el mercado de
combustibles desregulado
completamente las petroleras
tienen la libertad de poder fijar
sus precios.
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SONDEO DE M&F PARA CLARIN

Caelaimagen sobre

la gestion politicay
economica de Macri

Impactaron los
anuncios de aumento
del transportey la
suba de lainflacién
dediciembre.

La imagen del Gobierno de Mau-
ricio Macri sigue sintiendo el im-
pactode un finde afo complicado
enmateria politica, con la violen-
ta sancion de la reforma previsio-
nal, y un arranque de 2018 sacu-
dido por los anuncios econémi-
cos. Esa conjuncidn quedd clara
esta liltima semana, en el sondeo
periddico que la consultora Ma-
nagement & Fit (M&F) releva en
exclusiva para Clarin.

Eldenominado indice de Opti-
mismo tuvo caidas en los dos
frentes medidos: en el econdémi-
co, bajé a 36,4 puntos; en el politi-
co,a4l5.

“En la semana que se conocid
unnuevo dato sobre la inflacién y
conel arrastre de la reestructura-
cién de las tarifas de transporte,
en materia econdmica el indica-
dor cayé 1,5 punto, impulsado
principalmente por las variacio-
nes negativasen la Percepciénde
Precios actual y futura, que dis-
minuyeron 2,1y 2,7, respectiva-
mente. Siguen més arriba las Ex-
pectativas Econémicas (en 38,5
puntos) que la Confianzaen la
Economia actual, situadaen 34,4,
explica el licenciade Juan Pablo
Hedo.

“Enrelacién con el Optimismo
Politico-agrega Hedo-, la caida fue
de 1,9 punto. Las Expectativas so-
brela situacién futura varian ne-
gativamente 1,6 punto hasta los
40,6;y el subindice de Climaloha-
ce2lhastalos424"

Hubo mas caidas: “El indicador
con mayor caida refierea la Apro-

Reunidn. En La Angostura, con Frigerio y el gobernador de Chubut.

bacidn Global de Gestian, que cayd
3,1 puntos, situdndose enalgo masde
43.2. Otras cuestiones, como la Per-
cepcién en la Eficiencia del Gasto Pa-
blico, caen 2,7 puntos; o como la Per-
cepcitn de Capacidad Futura para Re-
solver Problemas, que hace lo propio
por 2,5 puntos”.

Asi, laencuesta de Management &
Fit queda alineada con otros sondeos
divulgados recientemente que, como
anticipé este diario, muestran guiza
la caida mas abrupta en lamirada de
la gestion presidencial desde que
asumid en diciembre de 2017,

Otro mes muy complicado habia
sido febrero, cuando el escandalo por
una deuda del Correo Argentino, em-
presa vinculada alos Macri, también
pegd fuerteenlossondeos. @

EN CIFRAS

36,4

untos dio la Gitima semanael
ndice de Optimismo Econdémi-
co que releva M&F para Clarin.
Bajé 1,5 punto.

41,5

puntos dio la Gitima semanael
Indice de Optimismo Politico
que releva M&F para Clarin.
Baj6 1,9 punto.

3,1%

fue lainflacién de diciembre
segln difundié el Indec el jue-
ves pasado. Por lejos, lamas al-
taparaun mesen 2017,
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LOS ARGENTINOS GASTAN MENOS QUE LOS CHILENOS

El gasto mensual
promediodelas
familias en el super
llegaa $5.162

Se siguen eligiendo
ofertas y se compran
mas que hace un ano
los productos incluidos
en Precios Cuidados.

Natalia Muscatelli
nmuscatelli@clarin.com

Una fotografia del consumo masivo
tomada en noviembre de 2017 mos-
tré que el gasto promedioc en las com-
pras que realiza mensualmente una
familia, en el supermercado, era -en
promedio-de $5.162. También que el
principal mévil para las compras hoy,
siguen siendo "los precios y las ofer-
tas”y que los “Precios Cuidados” se
estan comprando mas que hace un
ano. Se trata de un sondeo de in-Sto-
re Media, especializada en el proce-
sode compra. Esta vez, difundic la se-
gunda ola de un estudio denomina-
do “Observatorio Shopper Experien-
ce” que se realizo en octubre y no-
viembre de 2017 La investigacion fue
replicada en tres paises de Latinoa-
mérica: México, Chiley Argentina.
El promedio del monto que una fa-
milia gasta enlas gondolas -de unos
US$ 285- es inferior al gasto de los

consumidores chilenos (US$300), a
pesar de que los productos son mas
caros de estelado dela Cordillera. En
tanto, en México, donde los precios
también son més baratos que en la
Argentina, (lainflaciéon fue del 6,77%
anual) el monto apenas llegd a los
1JS$143,60.

Una curiosidad del sondeo es que,
mientras la inflacion argentina es
claramente la mas alta de los tres
mercados (24,8%), los argentinos son
los mds “benévolos” alahora de ca-
lificar la situacion econdmica del pa-
is. Por caso, en Chile, con una infla-
cién mucho mas baja (2,3%), el por-
centajede quienes perciben la situa-
cién econémica “mala o muy mala”
es mayor, explica Florencia Lovera,
gerente dein Store Media para Ar-
gentina y Chile. El gasto en Argenti-
na ($5.162) se explica seglin las dis-
tintas posibilidades de ingresos. Asi,
el 23% de los consumidores asegurd
que gastaba en la compra mensual,
$6000 o mas; el 26% entre $4000 y
$6000; el 27% entre 2000 y 4000 y el
24% de los compradores, menos de
$2000.

Un dato no menor es la proporcion
del gasto en consumo masivo dentro
del salario. Dado que, en promedio,
los asalariados registrados en la Ar-
gentina, ganaron $ 17,184, segtin da-
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Gondolas. El sistema de Precios Cuidados se amplio y rige hasta mayo.

tos dela EPH del tercer trimestre del
2017 Segtin la investigacion para el
90% de los encuestados la situacion
econdmica impactd en su estilo de
vida. E1 61% asegurd que los precios
tuvieron un fuerte incremento en
los supermercados e hipermercados
fisicos, algo que también se advirtio
(56%) en las compras online -sitios
web de super e hipermercados.

EN CIFRAS

17184

Fue el sueldo promedio de los
asalariados registrados en la

Argentina en 2017. Lainflacion
anual se estima ahora en 24%.

70%

De los consultados prioriza las
ofertas a la hora de elegir pro-
ductos. El94% conoce los al-
cances de Precios Cuidados.

De todas maneras, segiin la analis-
ta, “enla Argentina, la percepcidn so-
bre la situacion econdémica del pais
mejoro. En la primera parte del afio el
42 % de los consultados manifestd
guelasituacion era “mala o muy ma-
la", y en noviembre, ese porcentaje
bajé a un 33% senald. “Se advierte
una mejora en el &nimo de las per-
sonas, el porcentaje de los que en
abril veian como bueno el rumbo
econdmico subid del12al 19% en es-
ta segunda ola’, segtin la agencia.

E170% de los consultados prioriza
el precio/ofertas, buscando mante-
ner su presupuesto mensual sin sa-
crificar sus marcas favoritas. La “co-
modidad y experiencia de compra’,
disminuyé como mévily “el surtido
en general” crecio parael 53% de los
consumidores, “undetalle que indi-
Ca una mejora economica segin la
percepcion del comprador”, explica
Lovera.

Otro aspecto es “el aumento des-
de abril ala fecha, en el conocimien-
to v uso de Precios Cuidados”. En
abril, el 90% de los consultados co-
nocia el programa para abaratar
unos 400 productos de la canasta. En
laactualidad ascendid al 94%. 8
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© Maiiana el Banco Central ha-
rd la primera licitacién de Lebac
del ario, en la que vencen cerca de
$400.000 millones, y luego de ha-
ber reducido la tasa de referencia
en 75 puntos la semana pasada al
28% bajo las nuevas metas infla-
cionarias.

El mercado espera un recorte
mas significativo en los rendi-
mientos de las Lebac en funcién
de lo operado en el mercado se-
cundario. Traslabajadelatasade
Politica Monetaria al 28% (centro
del corredor de pases a 7 dias) los
rendimientos de las Lebac dieron
en lasiltimas jornadas un saltoal
situarse por encima del 27% para
elcasode las de corto plazo mien-
tras que la largo operan apenas
por encima del 25%.

En este contexto, los operado-
resesperan queel BCRA convalide
estosrendimientosoperadosenel
mercado secundario.

La expectativa estd en el desti-
nodelaliquidezexcedente, osea,
aquellas letras que no se renue-
ven. Menoresrendimientos de las
Lebac, en particular las de corto
plazodonde se concentran los ma-
yores vencimientos, puede tener
alglin impacto sobre el mercado

ENEL MERCADO SECUNDARIOLALETRAMAS CORTA (A 41 DIAS)OPEROEN27,37%

Lebac: esperantasas
menores al 28% anual

Mariana vence mas del 35% del stock total de letras del BCRA, unos
$400.000 millones. Expectativa por el porcentaje de renovaciones.

EXPECTATIVA. El titular del BCRA.-Federico Sturzenegger, completara

manana la movida que hizo la semana pasada, con la licitacién de Lebac.

cambiario. Aunque los analistas
consideran que ahora con un ti-
po de cambio mds calmo crece el
apetito por los activos en pesos.
Es que las Lebac de corto plazo
siguen atin ofreciendo atractivos
retornos aln descontando que el
BCRA decida un recorte de entre
100 y 150 puntos basicos, paralle-
varelrendimientode laLebaca28
dias al nivel de 27,5% anual.

Gran parte de los operadores
del mercado de Letras del BCRA
consideran que no habrd cambios
significativosen lacurvade rendi-
mientos respectode lovistoen las
intervenciones del ente moneta-
rio en el mercado secundario. Al

ARBA
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respectosostienenque lareciente
baja en las tasas de Lebac de corto
que pasaron de mas del 29% a po-
co mds de 27% es una clara senal
de hacia dénde se van amover los
rendimientos de la licitacién. Ya
que unareducciénde rendimien-
tos mayor podriagenerar inconve-
nientes, puessinose renuevagran
parte del total de vencimientos,
esto podria dar lugar a un impor-
tante stock de pesos al mercado,
con presiones sobre la inflacién y
el tipo de cambio.

Cabe recordar que en diciem-
bre pasado el tipo de cambio no-
minal subié mas del 7% y ante la
estabilidad conque viene operan-
do el dolar este mes, las Lebac se
vuelven a posicionar, por lo me-
nos, en el corto plazo como una
buena opcién de inversion. El
délarterminé el viernes en $19,02
(enel mayoristaa$18,7, el que to-
man los bancos como referencia
para las Lebac). De todos modos
en el BCRA apuestan a que gran
parte de los fondos que no se re-
nueven volverdn al ente moneta-
rio via pases pasivos obien ahora
pueden irtambién hacialas Leliqg,
o sea, las letras de liquidez para
los bancos.
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LOSANALISTAS PRIVADOS ADVIERTENRIESGOS ENEL PLAN OFICIAL

Paritarias 2018: dato
claveparacumplirlas
metasdeinflacion

Dado que el ajuste de tarifas continuara este afio, el Gobierno pretende
acotar las subas salariales en torno del 15%. Y evitar las clausulas gatillo.

Julidn Guarino
economia@ambito.com.ar

© La pelea por acotar los niveles
de inflacién que mantiene el Go-
bierno (v que sufren las familias)
podriatener su préximoepicentro
en la negociacion paritaria que se
avecina. Al menos esta es la opi-
nién de analistas, en linea con lo
que podria plantear la Casa Rosa-
da en los préximos dias.

La coyuntura traza no pocos
interrogantes. El dato mas fuer-
te es el IPC de diciembre de 3,1%,
que arrojé el nivel mas alto para
todo 2017 y que deja una inercia
inflacionaria dificil de frenar. En
consecuencia, lainflaciénalcanzé
24,8% el ano pasado, 7,8 p.p. por
encimade la banda superiorde la
meta del Banco Central (12-17%
para 2017).

Detras del salto registradoendi-
ciembre se encuentran los fuertes
aumentos tarifarios. Las subas a
nivel nacional del 30-40% en las
tarifas de gas y electricidad, res-
pectivamente, junto a los incre-
mentos de 6% en los servicios de
medicina prepaga y de 5% en los

combustibles secombinaron para
que los precios regulados crezcan
9,1% en el mes, aportando casi 2
p.p. alainflacién de diciembre.
Ahora bien. Para los analistas,
lo que viene en materia inflacio-
naria plantea interrogantes, so-
bre todo teniendo en cuenta la
reciente modificacion de la meta
de inflacién de]l BCRA al 15% pa-
ra este afio. “Ante la continuidad
del desmantelamiento del atra-
so tarifario y la imposibilidad de
profundizar el atraso cambiario
(por el creciente déficit externo),
el éxito del cumplimiento de la
metaampliada del Banco Central
dependeri principalmente de la
capacidad del Gobierno de conte-
ner los aumentos salariales”, sos-
tienenen laconsultora Ecolatina.
Enestamismalinea, desde lafir-
maMT Capital, el analista Agustin
Bahl sostiene que el equipo eco-
némico buscard cumplir con las
pautas autoestablecidas ya que se
trata de una cuestién de confian-
za por parte del mercado, peroque
laestrategia de lossindicatos para
encarar las negociaciones parita-
rias podria ser un obsticulo. “El
Gobierno buscard cumplir con

%

0
Eslanuevapautade
subade preciosque

sefijo el Ministeriode
Hacienda paraesteario,

trasflexibilizar lameta
original de10%.

ARBA

AGENCIA DE RECAUDACION

iNDICES. El ajuste de las tarifas del transporte le pondré presiéna la
inflacion de este afo. Por eso, buscan contener el aumento de salarios.

las metas de inflacién y paraello
utilizara todas las herramientas
posibles, va sea bajar el déficit fis-
cal, recortar los niveles de endeu-
damientoperotambién encararla
negociacion paritaria con limites
estrictos, tratando de ponderar las
proyecciones y dejar de lado los
desaciertos en las metas del afio
pasado”, dijo Bahl.

En este sentido, segtin antici-
paron diversas fuentes del mi-
nisterio de Trabajo en las tiltimas
horas, la estrategia de Mauricio
Macri seria buscar que la “clausu-
la gatillo” quede a un lado de las
proximas negociaciones e impo-

ner en las paritarias subas del 15
por ciento, en linea con las metas
de inflacion del BCRA. En defini-
tiva, se trata de borrar la clausula
que indexaba los salarios y que
ofrecia un salvoconducto a los
tironeados referentes sindicales.

Asi, el Gobierno parece querer
transparentar cudl es su receta
para tratar de acotar la suba de
precios en un contexto donde el
grueso de los analistas sostiene
que tampoco se cumpliria esa
pauta inflacionaria este afio y que
lasubade precios podria terminar
algunos puntos porcentuales por
encima de esa marca.
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ATRAVES DEL DNU QUE LANZO EL GOBIERNO LA SEMANA PASADA

ANSES habilitariamas
préstamos aprivados

Sera a través del FGS, que maneja a diciembre de 2017 unos u$s65.000 M. Se crearan fideicomisos y
lineas de créditos a tasas blandas. Privados aplauden, pero temen por experiencia de las AFJP.

Carlos Burguefio
churgueno@ambito.com.ar

© El Gobierno avanzari durante
este afio en el financiamiento de
proyectos de infraestructura y en
colocaciones financieras para pri-
vados, a partir del dinero que ma-
neja la Administracién Nacional
de la Seguridad Social (ANSES) a
través del Fondo de Garantia de
Sustentabilidad (FGS). La buis-
queda del oficialismo apunta a
que proyectos privados vinculados
con infraestructura de servicios
ptiblicos, viviendas (construccion
o créditos), inversién con poten-
cialidades de alto valor exporta-
dor y otros proyectos que deberia
analizar el organismo que maneja
Emilio Basavilbaso puedan reci-
bir fondos de financiamiento des-
de el organismo, con una tasa de
interés algo mds baja que el valor
de mercado y con proyectos de
largo plazo. En todos los casos se
trataria, promete el oficialismo, de
operaciones en las que la rentabi-
lidad sea segura, que estén detrds
empresas privadas de reconocida
trayectoria y que se trate deproyec-
tosquetenganqueverconel desa-
rrollo de la economia local.

)L

REGLAMENTACION. El mercado espera las resoluciones generales del
organismo que maneja Emilio Basavilbaso.

La habilitacién para poder avan-
zaren este financiamiento se abrié
a partir del articulo 154 referido al
ANSESen elultimo DNU generalis-
ta publicado la semana pasada por
el Gobierno y que autoriza al FGS
a Fondo de Garantia de Sustenta-
bilidad (FGS) del ANSES a realizar
operaciones financieras como la
creacion de fideicomisos. Textual-
mente, se autoriza “a la ANSES a
constituir y/o estructurar fideico-
misos, financieros o no, alquiler o
prestar titulos y acciones y, en ge-
neral, arealizartoda otra operacion
propiade los mercados financieros

y bursdtiles permitidas por las au-
toridades regulatorias (...)” con el
“objetivo de esta modificacién es
que el FGS pueda invertir el dinero
del sistema previsional con la ma-
yor eficacia posible”, y asegurando
que “se cumplird su fin social” El
principal instrumento avalado por
el decreto es la creacién de fidei-
comisos financieros, ademas de la
posibilidad de prestartitulos publi-
cos y otras colocaciones en poder
del ANSES, para conseguir dinero
para que luego se deriven en cré-
ditos a tasa mas baja que la que las
compaiiias o los proyectos pedrian

ARBA

conseguir en el mercado, pero que
garanticen larentabilidad del FGS.
El avance del decreto es la ma-
yor apertura de financiamiento
en pesos para el sector empresa-
rio mds alld del financiero y, se es-
pera, podria multiplicar el dinero
al que podrian acceder las compa-
fiias privadas para proyectos de
infraestructura. En total, y segtin
el iltimo informe del ANSES (co-
rrespondiente al tercer trimestre
de 2017), el fondo maneja unos
u$s62.906 millones, conunavaria-
cién en los primeros nueve meses
del afio (ultimos datos actualiza-
dos) del 13,9%. Fuentes oficiales
hablan que paradiciembrede 2017
el FGS ya manejaba mas de 65.000
millones de délares, provenientes
de los aportes de los trabajadores
argentinos y de la alta rentabili-
dad financiera que el fondo ob-
tuvo durante el ejercicio pasado.
Hasta ahora el FGS podia invertir
en el mercado financiero en ge-
neral, con colocaciones en titulos
publicos nacionales en un 55,4%,
acciones de empresas privadas en
un 18,5%, proyectos productivos
8,5%, préstamos a provincias 3,9%
y titulos estatales en un 3,7%.
Laposibilidad de ampliar el aba-
nico de posibilidades de financia-
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cidndel FGS habilitado porel DNU
lanzado la semana pasada por el
Gobierno, tendra ahora que ser
reglamentado a través de resolu-
ciones generales de la ANSES para
saber el alcance exacto de la medi-
da. Especialmente en cuanto a los
requisitos de los proyectos que po-
drian recibir este financiamiento,
como se habilitaran los fideicomi-
s0s ¥ la manera en que se estabili-
zaran losintereses de los créditosy
la férmula de pago de los mismos.
Sibienlos privadosaplaudenlame-
dida, muchos son prudentes. Por
un lade esperan a conocer la “letra
chica” de la reglamentacién. Algu-
nos estiman que la norma deberia
habertenido una cliusulaclave en
el DNU. Es la que deberia prohibir
queserepitalaexperienciade 2008,
cuando a través de la estatizacién
de las AFJP, el kirchnerismo tomé
accionesdeempresas privadasque
estabanen poder de las administra-
dorasde pensiény las incorpord al
FGS. En un primer momento se
prometidé que estas accionesserian
ofrecidasalosaccionistas privados
parasurecompraoeventualmente,
lanzadas al mercado para aumen-
tar los ingresos de la ANSES. Final-
mentenadade estosucediéyenlos
tltimos afios del kirchnerismo los
directorios de lasempresas que ter-
minaronconaccionesen poderdel
estado se plagaron de representan-
tes politicos del anterior Gobierno,
una experiencia que los privados
no quieren volver a experimentar.
Legalmente no hay garantias de
que esto no suceda con la nueva
norma ya que al ser un DNU una
ley podria darla de bajay eventual-
mente repetirse laexperienciadela
reestatizacion de las AFJP durante
el kirchnerismo. La salvedad seria
lacreacion de fideicomisos, donde
el ANSES seria parte accionaria en
sociedad con las compaiiias invo-
lucradas en el proyecto.
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Mauricio Macri

Cristina de Kirchner

Federico Pinedo

ELPRESIDENTE REUNE EL MIERCOLES A LOS MINISTROS. TAMBIEN CONVOCO A JEFES DE BLOQUE DEL CONGRESO

Dictamen UCR paraMacri:
cancelar extraordinarias

El retiro espiritual que convoco el Presidente en Chapdmalal a partir del 15 de febrero conspira contra
la posibilidad de sesionar. El riesgo de fracasar con el quorum y regalarle el escenario a Cristina y al
peronismo. El mega-DNU de reforma del Estado espera nuevas autoridades de la bicameral.

Ezequiel Rudman
erudman@ambito.com.ar

© El Honorable Congreso de la
Nacién seguird anestesiado al me-
nos hasta el 1 de marzo. La Unién
Civica Radical, principal aliado de
la coalicion oficialista, ya elevd su
dictamen: no hay fecha ni urgen-
cia para convocar a las Cimaras
en febrero. Mauricio Macri vuelve
hoy a la actividad oficial luego de
sus vacaciones en Villa La Angos-
tura y el miércoles reuniri al Ga-
biente nacional, mds autoridades

de ambas Cdmaras, para definir si
habré sesiones extraordinariascon
un temario “light”. Sin apoyo de la
CGT, y después de la traumdtica
aprobaciéndel nuevo célculo jubi-
latorio, el Poder Ejecutivo Nacional
levanto de agenda a los proyectos
conflictivos como la reforma labo-
ral, laboleta tinica electrénicay la
nueva ley orginica del Ministerio
Priblico Fiscal.

De cara a un eventual llamado
a sesiones extraordinarias, ya sin
proyectos en agenda como la re-
forma laboral, los jefes del blogue
de la UCR en Diputados y en el Se-
nado, Mario Negriy Luis Naidenoff,
recomendaron gue noseconvogque
asesiones extraordinarias. Con la
excepcion de la ley de mercado de
capitales, la UCR sostiene que no
existe premura para reabrirel Con-

Enelgalponde
Milagros Resta, el

festejode cumpleaiios
de Gabriel Sanchez
Zinny junté aun
dream teamdelas
administraciones
nacional, bonaerense
y porteiia.

greso y volver a librar una batalla
politica en medio del verano. No
solo sera dificil reunir el quérum
con los legisladores nacionales de
vacaciones sino que ademas Cam-
biemos se expondria a una derrota
politica en caso de no poder garan-
tizar 129 diputados y 36 senadores
nacionales presentes para poder
sesionar.

Existe otro factor que conspira
contra las extraordinarias. A partir
del jueves15de febrero, el Presiden-
te internard al menos 72 horas en
Chapadmalal a sus Ministros, a las
autoridades del Congresoyalosje-
fes delos interbloques paradiseiiar
el afio politico. Con Emilio Monzé,
Gabriela Michetti, FedericoPinedo,
Negriy Naidenoffen el retiro espi-
ritual se acota el margen de tiempo
para poder celebrar sesiones ex-
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traordinarias en el préximo mes.
El razonamiento del radicalismo
es politico y pragmatico: ;paraqué
arriesgar con la reaperturadel Con-
greso,darle micr6fonoa Cristinade
Kirchnery al peronismo, cuandoel
Ejecutivo no tiene leyes urgentes
para tratar? Esa logica ya la aplico
en parte la Casa Rosada con el me-
ga-decreto de reforma del Estado.
Anestesié al Legislativo a través de
una DNU que serd remitido al Con-
greso recién a fin de mes para ser
tratado en la comisién bicameral a
fines de febrero.

Labicameral permanentedese-
guimiento de tramite legislativo
deberd constituirse en los proéxi-
mo dias. El Frente para la Victo-
ria designé entre sus integrantes
a Maximo Kirchner. Ese cuerpo,
la bicameral, est4 compuesta por
ocho diputados y ocho senadores.
La sorpresa podria ser el desem-
barcodeCristinade Kirchnercomo
partedelstaffdelaCdmaraalta.La
ex presidente podria coincidircon
su hijoen la integracién. En cuan-
to a la presidencia de la comision,
este afio le corresponde a Cambie-
mos. Si bien Naidenoff deberia
ocupar esasilla, la conduccion to-
davia no estd definida. Podria co-
rresponderle a otro radical o aun
senador del PRO.

El radicalismo viene de sufrirun
roce con el Ministerio de Energiaa
partir de una carta presentada an-
teel ministrode Energia, JuanJosé
Aranguren, donderechazan el pro-
cesodeventadelasaccionesqueel
Estado posee de laempresa Trans-
porte de Energia Eléctricaen Alta
Tensién (Transener). La UCR vie-
ne ademads de votar, con forceps, el
nuevo cilculo de jubilaciones que,
al menos en el tramo del empalme
con el anterior sistema, implicara
unabajaen los haberes previsiona-
les. El centenario partido debi¢ in-
tercederademadsjuntoaElisa Carrio
paraqueel Ejecutivodescartelavia
del DecretodeNecesdad y Urgencia
en la polémica por las jubilaciones
luego de la sesién fallida en medio
de unabatallacampal frente al Con-
greso.

El regreso a la actividad de Ma-
criempezd acomentarse el jueves
pasado en el circulo rojo del ma-
crismo. En el galp6n de Milagros
Resta, en pleno Palermo, el festejo
de cumpleaiios de Gabriel Sdnchez
Zinny junté a un dream team de
las administraciones nacional,
bonaerense y portefia. Desde Ho-
racio Rodriguez Larreta hasta Mi-
nistros de Mauricio Macri como
Mario Quintana y Francisco Ca-
brera, pasando por funcionarios
e intendentes bonaerenses como
Joaquin de la Torre, Herndn La-
cunza y Néstor Grindetti (Laniis),
todos paladearon una eventual
reeleccién de los jefes de los tres
niveles de Gobierno.
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MOSTRARA IMPORTANTE COMPLEJO EN EL BARRIO DE VILLALUGANO

LarretahoyconMacrirecorre
obras (tras traspié por lapileta)

El Presidente reinicia
sus actividades
después del descanso
en Villala Angostura.
Estaraenla
presentacion de la Villa
Olimpica portena.

© Mauricio Macri retoma la
agenda de actividades hoy, a po-
cos dias de emprender una gira
que comenzard con un viaje aRu-
sia el proximo 21. El Presidente
eligio mostrarse hoy con Horacio
Rodriguez Larreta, quien lasema-
na pasada fue objeto de todo tipo
dechanzasal inaugurar latempo-
rada de Buenos Aires playa, con
una falsa pileta de natacion, que
noeramas que una base parajue-
gos acuaticos, que en esa ocasion
estuvieron secos ante laroturade
uncafio.

El jefe de Gobierno porteiio
mostrard en cambio hoy una de
las obras mds pretenciosas que
impulsd Macri en su gestion al
frente de la Ciudad de Buenos
Aires, como es la Villa Olimpi-
ca, donde este afio se disputarin
los juegos juveniles. El complejo
que seutilizarden octubre, seen-
cuentra en Villa Lugano y forma
parte de una transformacién de
la Comuna 8 que integra ese ba-
rrio porteno, Villa Soldati y Villa
Riachuelo.

LaVilla Olimpicaconformaun
complejo de viviendas donde se
alojardn los competidores de los
juegos de la Juventud 2018 que
serealizardn entre el 6 y el 18 de
octubre préximos y que luego de
terminados se reconvertirien vi-
viendas que esotorgardn através
decréditos blandos.

El proyectoconsisteen laedifi-
cacién de 31edificios que en con-
junto sumardn 1200 viviendas y
contaran con locales comercia-
les, como también calles inter-
nas, parques, servicios publicos
e infraestructura deportiva. Asi
seestanterminandodeconstruir
160 mil m2, 25 mil se urbanizarin
¥y 49 mil m? estardan destinades
para espacio publico.

La visita de Macri y Larreta al
complejo, estd prevista para me-
diamafanay serd también la pri-
mera actividad oficial del afioen
la Ciudad de Buenos Aires.

La iniciativa comenz6 a ser
considerada cuando Buenos Ai-
res fue elegida sede de los Juegos
Olimpicos de la Juventud 2018 y

COMPETENCIA.

La Villa Olimpica portefia sera la sede de los juegos de la Juventud 2018, en octubre proximo.

ARBA

mas tarde se convirtié en una de
los compromisos asumidos porel
jefe de gobierno portefio ni bien
asumio su cargo en reemplazo
de Macri, en diciembre de 2015.
La Legislatura portefia ya habia
aprobado el proyecto durante la
gestion del actual presidente. En
2016, el propio Macri, Larreta, el
vicejefe portefio Diego Santilli y
el ministro de Desarrollo Urba-
no Franco Moccia, dieron inicio
a las obras descubriendo la pie-
drafundacionalde la nuevaVilla
Olimpica.

Gira

Si bien hoy la visita al com-
plejo serd la primera actividad
de Macri tras el descanso en el
sur, durante sus vacaciones en
familia realiz6 un alto, la sema-
na pasada, para compartir un
acto con el gobernador Alfre-
do Cornejo en la provincia de
Mendoza y junto al funcionario
sobrevolé las zonas del sur de la
mendocino afectadas porincen-
dios. Inclusive el pasado dos de
enero, el Presidente se trasladé
a Chubut para inaugurar, junto
al gobernador Mariano Arcioni,
las obras de ampliacién del Par-
que Edlico Rawson. Con Larreta
también mantuvo unaentrevista
en el country Cumelén la sema-
na pasada, lo mismo que con la
gobernadora de la provincia de
Buenos Aires, Maria Eugenia
Vidal, mientras que el miércoles
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pasado tuvo reuniones,en el mis-
molugarde veranocon Arcioniy
con el gobernador de Rio Negro,
Alberto Weretilneck.

Macri durante esta semana,
mantendrd una agenda concen-
trada en la Casa de Gobierno y
la quinta presidencial de Olivos,
hasta que el préximo domingo
iniciard lagirainternacional,con
escalasen Rusia, Suizay Francia.

El proyecto consiste
en la edificacionde
31edificios que en
conjunto sumaran
1.200 viviendas,
locales comerciales,
calles y parques.

En Moscti, Macri se reunird
conel presidente Vladimir Putin.
Después de esa visita, se trasla-
dara hasta Suiza para participar
del Foro Econémico Mundial, en
Davos, al que también concurri-
rd Larreta, mientras quela ultima
parada del viaje presidencial se-
ran en Francia, donde tiene pre-
vistauna escala en Paris para ser
recibido por Emmanuel Macron
con quien también tendrd una
entrevista.



Paginall?
Macri vuelve a Buenos Aires y define si sigue adelante con la convocatoria a extraordinarias

Y un dia las vacaciones se terminan

Por Werner Pertot

Luego de tres semanas de va-

caciones en Villa La Angostu-
ra, el presidente Mauricio Macri
volvera a Buenos Aires. en donde
tendrd una semanaagitada antes del
inicio de una gira internacional el
proximo domingo. El mandalario
cstara hoy junto al jefe de Gobier-
no. Horacio Rodriguez Larreta. en
una recorrida por las obras de la Vi-
1la Olimpica. y en estos dias enca-
bezard una reunion de gabinete am-
pliado. Uno de los temas que defi-
nird antes de partir hacia el Foro de
Davos es si habra o no extraordina-
rias en febrero. De todas formas, en
Balcarce 50 descartan que la refor-
ma laboral vaya a estar entre los te-
mas a tratar el mes que viene. Tras
¢l DNU que modifico 190 leyes, en
¢l Gobierno indican que este ano el
Congreso tendri mucho menos pro-
tagonismo que los anteriores. “Hay
que acostumbrarse a gobernar sin
pasartodo el tiempo porel Congre-
s0”. sostienen por estos dias, qui-
zds como secuela de las jornadas de
diciembre.

Maecri extendi6 dos veces su des-
canso en el sur que, en principio,
iba a ser solo para fin de ano. De
hecho, armo una suerte de despacho
surefio en el exclusivo country Cu-
melén, en donde recibid a goberna-
dores y ministros paraprolongar sus
vacaciones. Pero todo lo bueno ter-
mina, y ¢l presidente estard de vucl-
ta hoy con actividades oficiales en
la Ciudad de Buenos Aircs. Para
hoy por la maiiana. tiene previsto
acompafiar a Larreta en una reco-
rrida por las obras de la Villa Olim-
pica. que estd siendo construida en
Lugano para albergar a los atletas
durante los Juegos Olimpicos de la
Juventud que se haran en octubre
de este afio en Buenos Aires. Lue-
go tendrd reuniones con los funcio-
narios del gabinete econémico vy
con la ministra de Desarrollo So-
cial, Carolina Stanley.

Macri tendrd un raid de activida-
des esta semana tanto en Casa Ro-
sada como en la Quinta de Olivos,
dado que el domingo volvera a via-
jar, esta vez como parte de una gi-
ra internacional que incluird Rusia,
Suiza y Francia, Entre las activida-
des previstas. habra un encuentro
bilateral conel presidente ruso Vla-
dimir Putin. Luego Macri desem-
barcaracnel Foro Econdmico Mun-
dial. en Davos. donde buscard mos-
trar que la Argentina estd haciendo
los deberes ante los organismos
multilaterales de crédito. Por ulti-
mo. ¢l mandatario se reunira con el
presidente de Francia, Emmanuel
Macron.

Esta semana, ademas, habra una
reunién de gabinete ampliado. a la
que asistiran todos los ministros vy
las principales autoridades del Con-
greso. Uno de los temas de discu-
sion es la reforma laboral. cuyo tra-
tamiento se frustro endiciembre. En

i
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Después de prorrogar dos veces su estadia en Villa La Angostura, el
Presidente volvera hoy y recorrera las obras en la Villa Olimpica junto al
jefe de Gobierno porteno. El domingo emprendera una gira internacional.

medio de una oleada de denuncias
por presunta corrupcion contra di-
rigentes sindicales promovidas por
la UIF. el oficialismo buscard apre-
tar las clavijas hacia las sesiones or-
dinarias para aprobar la reforma. Ya
esta descartado que se traten en fe-
brero. “No tiene sentido meter rui-
do”. comentabanenlaRosada. "Esa
ley tenemos que trabajarla mas. Te-
nemos que masajearla”. entendie-
ron los funcionarios del ala politi-
ca, luego de las flamigeras jorna-
das de diciembre.

Eso no significa que las sesiones
extraordinarias estén del todo des-
cartadas. Las negociaciones conlos
gobernadoresy el bloque del PJ que
conduce Miguel Pichetto siguen y
podrian tratarse otros proyectos.
Todo se definird esta semana. antes
de que Macri viaje. El resto de las
iniciativas quedara para las ordina-
rias, que este afio tendrian menos
peso que los anteriores.

Por estos dias. en los pasillos de
Balcarce 50 circula la idea de ba-
jarle el precio al Congreso. luego
de esas sesiones queterminaroncon
un recorte a los aumentos de los ju-
bilados en medio de represion. es-
candalo ¥ —lo que mas preocupo a
la mesa chica PRO-una fuerte pér-
dida de imagen positiva del presi-
dente. “Hay que acostumbrarse a
gobernar sin pasar todo ¢l tiempo
por ¢l Congreso”, indicaban en la
Rosada. sin asociarlo a lo ocurrido
endiciembre. “Notenemos grandes
temas para tratareste afioenel Con-
greso”, buscaban justificar. No es
del todo cierto: ademas de la refor-
ma laboral, Macri volverd a la car-
ga este afio con la reforma electo-
ral (que incluye el polémico voto
clectronico) y con diversas refor-
mas en el Poder Judicial. en Minis-
terio Publico Fiscal y Consejo de la
Magistratura. Temas que no pasa-
ran desapercibidos.

El DNU que modificé unas 190
leyes puede haber sido un “gesto de
autoridad™ del presidente ante un
Congreso discolo. En la Rosada.
buscaron mostrarse despreocupa-
dos ante las crilicas que vienen re-
cibiendo. No prevén que las dos ca-
maras puedanllegaraanularese de-
creto. Tampoco piensan que los
complicaran lasinminentes presen-
taciones judiciales de Margarita
Stolbizer y otros opositores por ¢l
DNU de Macri. Casualidad o no.
aver la secretaria de Lucha contra
la Corrupcion. Laura Alonso. la
cuestionod en dialogo con FM Mi-
lennium: *Durante un tiempo le tu-
ve mucho respeto a Margarita Stol-
bizer. En cl altimo tiempo sus co-
mentarios. en busca de titulos me
parecen poco Serios .

Mauricio Macri se mostrard de nuevo con Horacio Rodriguez Lareta en las obras de la Villa Olimpica.
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El BCRA vendio $19.000 M
de Leliq y maiana renueva
Lebac por $400.000 millones

Descuentan un roll over por el atractivo de las tasas

Juan Bergelin
@JuanBergelin
jbergelin@baenegacios.com

afana el Banco Central
enlrenta un nuevo ven-
cimiento de Lebac y si

bien a priori el monto no parece
alarmar al mercado, este mes tie-
ne algunos ingredientes extras.
Por empezar, es la primera lici-
tacién desde que el organismo
monetario creé las Lelig, unas
letras a 7 dias de plazo exclu-
sivas para bancos y que si bien
apuntan a reemplazar a los pa-
ses pasivos podrian quitarle algo
de demanda a las tradicionales
Lebac. Ademds, es la primera
subasta después de que el Ejecu-
tivo haya cambiado las metas de

inflacion y que el BCRA aplicara
un recorte de 75 puntos basicos
en las tasas de pases.

Los vencimientossuman $398.436
millones, una cifra apenas por deba-
jo de los $437.000 millones del mes
pasado, pero mds lejos atin de los
mas de $500.000 millones que debid
afrontar en junio, cuando las licita-
ciones eran quincenales. En cuanto
alas Lelig, que el jueves debutaron
en el mercado, el Central ya vendié
cerca de $19.000 millones ($4.000 M
el jueves y 15000 M el viernes) y los
bancos comienzan a verle atractivo
aesta letra que paga 27,25%, casilo
mismo que una Lebac a 30 dias.

“Creo que va a haber una reno-
vacion casi completa, porque esa
semana no hay licitacion de Letes
del Tesoro en pesos y ademas hay

mucho interés por activos locales,
los inversores estdn en modo ‘risk
or’ (buscan activos con riesgo).
Creo que con este nuevo nivel de
délar quizd entra algtin jugador
nuevo”, explicé Santiago Lépez
Alfaro, socio de Delphos Invest-
ment, “Puede que las Lelig le qui-

En el mercado creen
que la mayoria de las

ofertas seguira concentrada
en el plazo mds corto

ten algo de demanda pero no in-
fluye, porque si no coloca Lebaclo
absorbe con Leliq”, agregd.

Para Gabriel Caamano, de la
Consultora Ledesma “si el BCRA
sale a convalidar la tasa que hoy
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Lo que viene
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se opera en el mercado secunda-
rio, que es similar ala que fijo para
los pases pasivos y Lelig, deberia
poder renovar el vencimiento”,
Ademds, agregé un dato respecto
alaliquidez y la demanda estacio-
nal de fin de ano: “entramos a una
ctapa en donde la demanda tran-
saccional de pesos pega la vuella
del pico que tuvo en diciembre”.
Por su parte, I'ederico Furiase,
de la consultora Eco/Go desta-
cd: “vamos hacia un escenario
en donde el BCRA mantendrd el
sesgo contractivo de la politica
monetaria a través de las letras de
liquidez a 7 dias para los bancos,
intentando controlar la liquidez
y anclar las expectativas de infla-
cién ala nueva meta del 15%, v al
mismo tiempo ird bajando gra-
dualmente las tasas de Lebac para
inducirun desarme gradual de sus
letras que permita financiar parte
de la brecha fiscal del Tesoro”. A
su vez, agregd, esos movimientos
tienen que hacerse de un modo
coordinado y “la baja de tasa se
tiene que dar en un contexto don-
de la demanda de dinero perma-
nezea estable para no correr con
el riesgo de que se vaya al dolar”.
Respecto a los plazos que po-
drfan buscar los inversores, en el
mercado coinciden en que se se-
guird privilegiando el corto plazo,
mas alld de los indicios que dio

BAE Negocios

el Central de que la baja de tasas
serd de modo gradual, y mds ain
después del dato de inflacion de
diciembre.

“Hasta ahora siempre pagé es-
tar a corto plazo y me parece que
esto va a seguir igual. Los porcen-
lajes mayores van a estar a corto
plazo, los inversores van a apro-
vechar esas tasas y pese al dato de
inflacién, no creo que vayan muy
largos”, sefial6 Lopez Alfaro.

En la misma linea, Caamano
considera que los plazos mas cor-
tos serdan los mds demandados.
“Puede ser que haya un poco mas
de demanda a largo, pero no serd
tan significativo, tal vez con el
salto del ddlar algunos quedaron
sensibles y quieran estar mas cor-
titos”, explicad.

Ln el mercado secundario las
Lebac operaban el viernes con un
rendimiento apenas por encima
del 27,5% anual para la letra que
vence esta semana, de 27,30%
parala que vence en 40 dias y para
25,40% para la mas larga. In los
plazos mds largos es donde las ta-
sas registraron la mayor baja res-
pecto alos rendimientos que pago
el BCRA en la dltima licitacién, en
donde apland la curva en torno
al 26% anual. [l viernes, el orga-
nismo monetario vendié cerca de
$3.500 millones en el mercado se-
cundario de Lebac.
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acia finales de 2017, “el

mejor equipo de los tl-

timo 50 anos” envid al
congreso, junto con la Ley de
Presupuesto, sus previsiones
macroeconémicas para el afio
2018.

Sin embargo, pocos dias des-
pués de que se convirtiera en
ley, en conferencia de prensa,
los ministros Pefa, Dujovne
y Caputo, y el presidente del
BCRA, TI'. Sturzenegger, anun-
ciaron el cambio de la meta de
inflacién para el actual perfo-
do (objetivo que se mide pun-
ta a punta, no como promedio
anual), que pasé de 10% (+/-
2%) a 15%.

Ello significa que muchos de
los pardmetros previstos (que
permiten estimar los ingresos y
autorizar los gastos del presu-
puesto), como inflacidn, tipo de
cambio, crecimiento, exporta-
ciones, importaciones, saldo de
balanza comercial, etc. queda-
ron inmediatamente obsoletos.

Comenzando el 2018 con una
derrota

Las condiciones de inconsis-
tencia de la economia nacio-
nal, sobre las que venimos
alertando desde hace prédctica-
mente dos anos, se agudizaron
notoriamenie, y han llevado al
esquema economico vigente
a una situacién de alta volati-
lidad, complicando, especial-
mente, el marco de los nego-
cios empresarios.

Este contexto, a su vez, re-
sulta a todas luces inapropiado
para el desarrollo del ejercicio
de prognosis, es decir para la
prevision del futuro comporta-
miento de las principales varia-
bles macroecondmicas, ya que
éste resulta valedero sélo cuan-
do el marco general de desem-
peiio de la economia permane-
ce en su melga.

Asi, ya en el inicio del ano,
el “campeonato que juegan”
los referentes econémicos del
gobierno, serd, por segundo
perfodo consecutivo, bien dis-
tinto al que habian planificado.

iPerciben mal la realidad!

El anterior proyecto de presu-
puesto, enviado al congreso
en setiembre de 2016, se cons-
truyé, entre otros guarismos,
sobre la base de un saldo de la
balanza comercial negativo de
U$S 1.866 millones para el 2017.
Finalmente, este rojo, faltando
contabilizar al momento de esta
publicacién el mes de diciem-

En materia economica...
se fueron al descenso

Presidencia de la Nacion

El cambio de melas de inflacion anunclado por el equipo econdmico no convencio al mercado

bre, habrd alcanzado ¢l entorno
de los U$S 9.000 millones. Un
error de estimacidn del 382%!!

Hasta el mes de octubre del
afio pasado, el PIB acumulaba
un incremento del 2,8% respec-
to de igual periodo de 2016, se-
glin mediciones del Estimador
Mensual de Actividad Econé-
mica (EMAE). Este es un indi-
cador de coyuntura (con las de-
bilidades que ello acarrea) que
va publicando mensualmente
el gobierno, a modo de anticipo
del comportamiento del PIB, el
cual se da a conocer con 3 me-
ses de rezago.

Pero hete aqui que, para lle-
gar a esas cifras oficiales, por
ejemplo, el consume privado (el
componente mas importante de
la demanda por su peso) tuvo un
incremento del 2,4% en el pri-
mer semestre del ano, producto
de que, violentando cualquiera
de los criterios metodoldgicos
usualmente utilizados, se atribu-
y6 parte de ese crecimiento a los
“gastos en turismo de argentinos
en el exterior”.

A ello, debe sumarse, una se-
rie de irregularidades (examina-
das con todo detalle en el arti-
culo “Crecimiento econémico o
diaric de Yrigoyen”, publicado
el dltimo 5 de diciembre), entre
otras:

B La sobreestimacion de la co-
secha de maiz de la campana

2016/17 en mas de 10 millones
de toneladas,

M La repercusién de lo anterior,
en la medicion de las activida-
des del comercio mayorista y el
transporte,

B La estimacién claramente so-
bredimensionada de los rubros
mineriay telefonia, y

M Los nimeros del sector
pesquero, cuestionados por los
propios organismos de control
del estado.

Cuando se contabilicen los
dos ultimos meses del aio pa-
sado, durante los cuales el des-
empeno econdmico fue decidi-
damente malo, es posible que el
crecimiento de ese ano, medido
por el EMAL, se acerque al entor-
no del 2,5%.

Sin embargo, en marzo de
2018, se dard a conocer el cie-
rre del ano recién terminado,
ya no como estimacion, sino
como resultado del comporta-
micnto del PIB, y ese guarismo
se ubicard por debajo del 2%.
Pero esa cifra atiin es proviso-
ria hasta que, en setiembre, se
publiquen, los datos definitivos
relativos al ano pasado. En-
tonces, se hard patente que la
evolucion de la economia, muy
probablemente, se habra aleja-
do tanto del 3,5% pautado ori-
ginalmente en el presupuesto
2017, como del 2,5% de la pri-
mera estimacion, para ubicarse

en el entorno del 1%, tal como
lo visualiza hoy el mercado.

Por otra parte, si al délicit
primario del sector publico
nacional, que alcanzo el 4,2%
del PIB (y que no se continud
espiralizando porque pasadas
las elecciones se paralizé la
obra piiblica y se postergaron
pagos a los contratistas), se le
suman los intereses de la deu-
da piblica, por un montan-
te de 2,3 puntos (en términos
de PIB), mds otros 1,5 puntos
del déficit correspondiente a
provincias y municipios y, fi-
nalmente, 2,5 puntos mas del
costo del endeudamiento que
tomé ¢l Banco Central (cuasi
fiscal), el resultado arroja que
el Dé Fiscal Total (nacién,
provincias, municipios y cuasi
fiscal) finalizé el ano pasado
en el entorno de los 10,5 pun-
tos del PIB, tal como venimos
alertando.

“La batalla contra la inflacién
recién estd por comenzar” ex-
presé Sturzenegger a mediados
de 2016, agregando: “el Central
tiene una bateria de instrumen-
tos y los pone todos al servicio
de cumplimentar la meta de in-
flaciéon de entre 12 y 17% para
2017. La funcién del Banco Cen-
tral es que se cumpla esa meta”.
Sin embargo, la variacion inte-
ranual de precios de diciembre
dltimo alcanzé entre el 25% y el
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27%, seglin el consenso del mer-
cado, superando en 10 puntos
porcentuales ¢l tope médximo de
la meta oficial.

Lo que palpa la tribuna

Dado que, desde 2016 hasta la
aclualidad, la poblacién conti-
nuo creciendo (2,1%), mientras
que el PIB, segun lo ul supra se-
fialado, disminuyé 1,2% (acu-
mulado), cada uno de nosotros,
en promedio, sufrio un dete-
rioro de 3,3% en la cantidad
de producto recibido, en los
dltimos dos anos. Es clare que,
si hay disponibles menos bie-
nes y servicios de produccién
nacional y a la vez, en vista de
que la distribucion del ingreso,
medida oficialmente por el Co-
eficiente de Ginil, empeord, el
menoscabo necesariamente se
concentrd en los sectores mas
vulnerables,

Esa situacién incentiva el
continuo deterioro de la de-
manda inferna, que conjun-
tamente con el de la externa,
impacta con profundidad en el
flujo de los negocios, perjudi-
cando los ingresos por ventas de
las empresas. Y, como ya puede
observarse con nitidez, también
derrama sus efectos negativos
en el mercado laboral.

Todo lo descripto justifica
que ¢l guarismo oficial sobre
el comportamiento de la eco-
nomia suene disonante con las
opiniones de los actores econd-
micos de los diferentes rubros.
No es para menos: el oficialis-
mo sostiene que el resultado
del PIB es igual al pronostica-
do, pese a que no se cumplié
ninguna de las previsiones de
los restantes parametros.

En términos [utboleros, la tri-
buna empezé a chiflar a los ju-
gadores (cacerolazos) y estos no
parecen comprender por qué.

Este clima también se visua-
liza en los debates y charlas de
los profesionales de la econo-
mia, entre quienes, con mayor
o menor nivel de reserva, existe
un consenso: la actual es la peor
gestion econdmica de los lti-
mos 70 anos.

En el corto plazo, al igual que
ocurre con figuras que van des-
de Krieger Vasena a Sigaut, o de
Martinez de oz a Machinca,
entre muchos otros, los inte-
grantes del “mejor equipo de
los ultimos 50 anos” sélo serdn
recordados por sus lamenta-
bles decisiones, y el consecuen-
te perjuicio causado a los inte-
reses nacionales.

Los que venian a ganar el cam-
peonato terminaron yéndose al
“descenso”.

*MMyAscciados
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