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El mercado recupera la oferta
de divisas financieras y el dolar
ya cotiza por debajo de $ 28

En retroceso
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El Gobierno
analiza licitar
toda la obra
publica por
el sistema
de PPP

Buscan estructurar la viabili-
dad de utilizar diferentes he-

W Cayo 28 centavos en la City porteia
y el mayorista cedié hasta $ 27,23
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Una ola de ventas que acumu-
la varias ruedas, marcada por
el interés de algunos bancos
extranjeros por inverlir en Le-
tes, alimentd la oferta de ddla-
res financieros en el mercado
cambiario, lo que provocé el
retroceso del tipo de cambio.
El délar minorista retrocedié a

de el 26 de junio pasado, mien-
tras que el mayorista acumuld
una cafda de 67 centavos en la
semana. Asi, se retrajo un poco
una devaluaciéon que, sélo en
mayo pasado, dejé ingresos
por $ 14.555 millones en los
bancos, lo que representé ga-
nancias histéricas en términos

rramientas de financiamiento
que saque lasobras de lasarcas
del Tesoro y puedan ser ejecu-
tadas dentro del modelo de
Participacion Puiblico Privada.
Pég. 16

| Vimrie-womh memmitawem  piveles que no registraba des-  nominales. F&M Tapa y pig. 2

Por la renovacion parcial de Letes, se
necesitaran u$s 4200 millones extras

Stanley y su esposo, Federico
Salvai, jefe de Gabinete de Vidal

Prevé | BCRA dra cubrir el proxi et e L T;“” Oposicion critica
reven que e Nno podra Cuprir el proximo vencimiento ae Lepac

: d ; FaM Pég.2 a Slllan.ley portunt
La CGT posterga la eleccion de la nueva cipula ., | POM €0

[ SUPLEMENTO3D 46
Beatriz Sarlo

“El pais que dejara
Macri va a ser peor que _
el que dej6 Menem” =

Asesor de Bolsonaro
propone privatizar
todas las empresas
estatales de Brasil

M El candidato de derecha lidera las
encuestas para las elecciones.  Frpig.13

La reventa para
ver la final del
Mundial alcanza
a u$s 35.000

M Se agotaron las entradas para el
choque entre Croacia y Francia. pag. 19

Converli tus ahorros en inversion
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RUSIA 2018 Un argentino entre

Francia y Croacia: Néstor Pitana dirigird
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VACACIONES PARA ARMAR Una guia de cine,
misica, teatro, literatura, artes visuales, ciencia
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Solo el 2% de las causas de
corrupcion terminan con
condenas en un juicio oral

avprroria. Un trabajo del Consejo de la Magistratura revela falencias de la Justicia Federal
para castigar delitos de funcionarios publicos; la mayoria nillega a sentarse ante un tribunal

Ivin Ruiz
LA NACION

El camino para hacer justicia so-
brecasosdecorrupciénsehizoca-
davez masangosto enlos Gltimos
20aiios. De cada cien politicos ar-
gentinos que fueron investigados
en casos por delitos en la funcién
publica solo dos terminaron con
condenas en losjuicios orales.
Lainformaciénsedesprendede
un nuevo capitulo de la auditoria
realizada por el Consejo de la Ma-
gistratura, que analizé 579 causas

Los testigos
sefialan a
Pity Alvarez
por un
asesinato

crivEN. El cantante seguia
préfugo anoche; su auto
aparecio en Ramos Mejia

Gabriel Alvarez Congiu, conoci-
do como Pity Alvarez, fue sefia-
lado por testigos como el autor
del homicidio de un hombre
en el barrio Cardenal Samoré,
en Villa Lugano. El cantante
del grupo Viejas Locas estaba
anoche profugo y con orden de
captura en su contra. Fue visto
por tltima vez en la madruga-
dadeayerenel boliche Pinar de
Rocha,en Ramos Mejia, apenas
unas horas después del asesi-
nato de Cristian Diaz. Su auto
apareci6 anoche cerca de ese
lugar. Alvarez tuvo tres causas
POr amenazas con armas, pero
ninguna prospero. Pagina 30

Herencia digital:

Facebook

gierde una
atalla legal

ALEMANIA. Los padres de
una chica muerta podréan
tener acceso a su perfil
Pagina7

de corrupcién concluidas que fue- Llegaral juicio oral esunaverda-
ron a juicio oral entre 1996 y 2016, dera excepci6n. Pero, ademas, dos

(9

sobre el trabajo de seis tribunales terciosde los juiciosoralesporco-  cqusas analizadas
oralesfederalesdelaciudaddeBue- rrupcion no terminan con conde- Corresponden al periodo que
nos Aires. nasparalospoliticosyempresarios v, de 1997 a 2016,y abarcan
Losfuncionariosse beneficiande  involucrados. parte del menemismo v el total
losobsticulosadministrativosdela  Solo el 32% sobre el total de los 4] kirchnerismo

Justicia. La gran mayoriadelosex- juicios terminaron con funciona-
pedientesnaufragan—-muchoantes rios sentenciados culpables. Ese
dellegar ajuicio-enlos pasillosde porcentaje esta incluso atenuado
Comodoro Py entre sobreseimien- porque una gran parte deesas sen-
tos, falta de mérito y el archivode tencias no se traducen en deten-
los casos en manos de los juecesde ciones, al tratarse de condenas sin
primera instancia, los mds medid- cumplimiento efectivo. Contintiaen
ticos del pais. lapégina8

'% 40/
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de funcionarios absueltos
Del total de denunciados

que llegan efectivamente a
enfrentar un juicio oral

Putin, con un acusado por la AMIA

ALEXE] DRUZHINL [ AFP

En una visita que generd malestar en la Argentina, el presidente de Rusia, Vladimir Putin, recibié ayer al
funcionarioirani Ali Akbar Velayati, que esti acusado de ser uno de los responsables del atentado contra
la AMIA y sobre quien pesa un pedidode capturadel juez federal Canicoba Corral. LaCancilleriapidid alas
autoridades rusas su “detencién preventiva”, pero hasta anoche no habia recibide respuesta. Pagina10

El recorte
fiscal sera
mayor de
lo previsto

DEFICIT. Alcanzar la meta
implicard una reduccién
de $300.000 millones

Mariano Obarrio

LA NACION

Como punto de partida para dis-
cutir el ajuste fiscal con las pro-
vincias, el gobierno de Mauricio
Macri calcula que la reduccién
del déficit para el proyecto de
presupuesto de 2019 implicara
unrecortede$300.000 millones.
La poda de gastos, bastante ma-
yordelaprevistaoriginalmente,
deberiasercompartida por mita-
des entre la Nacion y las provin-
cias, seguin pretendeel Presiden-
te. Contintiaenlapagina 12

® UnMacrimasoptimista
enfrentalagestiéndelajuste
Jorge Rosales. Pagina 12

Cayo 60% el
otorgamiento
de créditos
hipotecarios

EFECTODOLAR. Pasaron de
$13.000 millones en abril
a $5500 millones en junio

Tras la fuerte devaluacién del
peso en los tltimos dos meses,
el otorgamiento de créditos hi-
potecarios UVA cay6 un 60%, se-
gtin los datos del Banco Central.
Asi, el volumenotorgado pasé de
$13.000 millonesenabrila $5500
millones en junio. Una baja simi-
larse produjoen lacantidaddees-
criturascon préstamos hipoteca-
rios, segtin advirtié el Colegio de
Escribanos de laCABA. Pagina 16

®Eldélarprofundizalabaja,
perolastasas deinterés vuelan
Javier Blanco. Pagina17

Ademss

POLITICA

Aumentan 20%alos militares
Macriy Aguad selo
comunicaronalosjefesdelas
FEAA. Piginal3

SOCIEDAD

Amenazas de bomba
Hubo1368 llamadasen la
provincia; Berisso y La Plata, los
peoresdistritos. Pagina24

BUENOS AIRES

Multas por laweb

Nuevo servicioen Capital para
discutirlas o pagarlas. Pagina26
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Un toque de atencién para
la solucién argentina de los
problemas argentinos
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Lafinal Francia-Croaciala

dirige

El Gobierno busca ajustar
$300.000 millonesy quelas

provinciasrecortenlamitad

El Presidente lesdijo a sus ministros
que esa esla cifra que deberdn sumar
los recortes a fines de 2019. Y que lami-
tad del ajuste le corresponde al Gobier-
nonacional, mientrasque las provin-
cias deben hacerse cargodel resto. Es

el compromisoacordado con el Fondo
Monetario Internacional para llegarel
afo préximo a un déficit fiscal del 1,3%
del PBI. La profundidad del ajuste esla
mayor dificultad que plantea el pero-

nismo para acordar el Presupuesto. ps

un argentma Prtana

Marcelo Bonelli

Lagarde viene al pais
y severa con Macri

Después del crimen.
“Pity” Alvarez, junto
aun integrante de

la banda de Ulises
Bueno, ayer en
Pinar de Rocha.

Mato aunvecinoysefueaunrecital

“Pity” Alvarez le dispard 4 tiros a un conocido en Villa Lugano, segtin reveld sunovia. El hombre murid en el lugar. El mtsico
arrojo el arma a unaalcantarilla y se fuea un recital en Ramos Mejia. Anoche era intensamente buscado por la Policia. pa2

—INSTAGRAM
=

VACACIONES DE INVIERNO

Hotelesllenos en
el Interior gracias
al délar alto

Organismos turisticos y empresas
calculan que unasb millones de per-
sonasviajardnal Interior en lasvaca-
ciones de invierno que comienzan el
lunes. En micros yvuelos quedan
muy pocos pasajes. Aerolineas, Latam

y Flybondi aumentaron sus ventas,
mientras cayeron los viajesa destinos
de shopping como Chile, Paraguay y
EE.UU. Los centros de esqui prevén
un llenc total, lomismo que las Cata-
ratas, Saltay Jujuy.pr34

TEMADELDIA SANCIGON INEDITA

Dejanlibresa
tres alumnos
por amenazas
de bombas
enel colegio

El Liceo Victor Mercante dejo libresa
tresalumnos que habianrealizado
amenazasde bomba enel colegio,
que pertenece a la Universidad Na-
cional de La Plata. Unode ellos, de 17
anos, fueimputadoenla Justicia. Y
los otros admitieron su responsabili-
dad.p3

DANIEL BARENBOIM

Tristan e Isolda,
excelente espoco

Asi calificd la critica de Clarina la
Opera de Wagner, queel director
argentino presentden el Colén. pez

LA PAMPA

Unamujer de 41 aios
murio después de
una lipoaspiracion
Ocurrid en una clinica de Santa
Rosa. Denuncian mala praxis. pa7

Del Editor

Ricardo Kirschhaum

Lainterminable
novela
peronista

P2
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El Estado también se retrasa en los pagos

ante este panorama tambiéncrece
el niveldechequesrechazadosyla
subade comisiones por comercia-
lizar estos instrumentos. P.8

informandoles asusclientes (atlin
los VIP) quelas tasas dedescubier-
toseelevanahoraaun nivel deen-
tre 90% y hasta171%. Obviamente,

el nivel imposible de las tasas de
interés. También el sector publi-
co estd agravando la situacion, al
retrasar pagos a los proveedores

‘Alivio: no caenlos depésitos

® En mayo el volumen se mantuvo en niveles similares a los anteriores
al inicio de la corrida. S6lo hubo un leve (-0,2%) traslado a plazos fijos. .

Malo: crecelamorosidady

privados. Seglin denuncié CAME,
el Estado comenzé a demorar sus
compromisos, en al menos un
mes. Para peor los bancos estan

No sdlo es grave la situacion de
la“cadena de pagos” entre los pri-
vados, especialmente las pymes,
que sufren de manera terminal

Creativo
Burford
arma
mercado
secundario

Vendid el 3,75% del
juicio por YPF contra
Argentinaen

u$s30 millones. p.s

Buenos Aires

bl " Y 4 ] ] B
wica — bajan creditos hipotecarios
convocar a 7 ’ 0
doentes e e | as demoras en los pagos de préstamos privados alcanzaron el 3,4%.

e En junio, operaciones hipotecarias con UVA se derrumbaron el 42%.e..

Presupuesto: Congreso Letes y el agro hicieron

i | Cani ' 27,91
£ .
quiere acuerdo cerrado | canicoba ceder al dolar a $27,
Legisladores oficialistas y  calent6 la negociacion por ma- : plde a Ch]-na Como efecto de los buenos  ddareforzarlaofertauna mayor
opositoresquierenquehayauna  reos enconvocatoriasselectivas d t resultados en la licitacion de  liquidacion de los sojeros, que
negociacion sellada con gober-  desde la Casa Rosada. Temor por qu'.e e, enga Letesyelbonodual demartesy  venian retrasados ensus opera-
nadoresantesdequeel proyecto  ley de gastos “tajeada” como el al 1wranien miércoles,ayereldolarterminé  ciones. El Merval sufrié con la

definitivoingresea Diputados el
proximo 15deseptiembre. Sere-

afio pasado, que dejé mal parado
a Rogelio Frigerio.P.11

perforando labarreradelos $28,
cerrando a $27.91. También ayu-

region y retrocedio un 1,93%, a
10s 27.905 puntos. P.3

. Finanerd i viesgo
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S1 SE APRLIERA U4 LEY DE ABRTO Los bancos ganaron en mayo Suplementos Las12/ Soy  Cinco de cada diez trabajadores temen perder
LEGAL: ¢ MACH LANK A VETAR P, 14.500 millones de pesos, un [ el trabajo, segun un informe del Centro de
NO. LA A A DAR BN 76 por ciento mas que en el Estudios Laborales (Cetyd), de la Universidad
Abeecic ; gl ; :

4 mismo mes del afio pasado rer7 g "uows | Nacional de San Martin rrs

La fiesta K El desempleo
flnanciera === mete miedo

Paginalld
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El mismo dia en que se vio obligada a hablar por
primera vez sobre el escandalo de los aportes
truchos a la campafa del PRO, la gobernadora
impulsé la candidatura para la Contaduria
General de la Provincia de Maria Fernanda
Inza, una de las principales denunciadas
por el financiamiento ilegal e

VIDAL PONE

Testimonio exclusivo: La directora de dos jardines
de infantes de General Villegas, que se postuld
en 2015 para concejal del PRO, niega
haber aportado los 38.000 pesos

con los que figura puss

“Como docente
estoy lejos de
poder aportar
ese dinero”

13

B"NT“N"ENTE Le pi’Ohian a Lula hablar 40 Plty Alvarez buscado por hOmICIC’iIO P/18
con la prensa prorz1 El f
El reconocido director de orguesta Daniel Barenboim 11 N L I JE| il Canta n t e p rO u g O
aseguro que vive “con mucha tristeza” la situacion que O SO O m e LEl goria
atraviesa la Argentina y remarcé la diferencia que nota res- H nace o
pecto de su ultima visita, hace doce meses. “Veo que la at- q U I ere n p reSO ] se hace?,

mésfera estd mas negativa que antes. No llega al desastre : por El tl’lun\.-'ll‘aFO de la CGT ratificd
del 2001 y 2002, pero no estamos tan lejos”, afimé. También me q uleren su continuidad hasta el 2020 pr10/11

se pronuncié a favor de legalizar el aborto con una frase cor- Fernando

ta pero contundente: “Es tnicamente decisién de la mujer”. Cal | adO i D’Addario Si n Cam bio de mando




BLLOELIIA

de Participacion Piiblico Pri-
FS vada. El aumento del petréleo

también le pegé a una de las

joyas que querfa pulir el Go-
bierno de Mauricio Macri: Aerolineas Argen-
tinas, que, contra todo el plan que anuncid el
ministro Guillemo Dietrich en enero (de este
ano, no hace tanto), tendrd que mantener los
subsidios. Otra marcha atrds. Ahora llegd el
turno de las alimenticias de sentir el sacudén.
Energia, peajes, combustibles y devaluacidn,
el combo que todos miran mientras le dan al
F5 de las planillas de Excel.

Los empresarios estdn

comenzando a agilizar los

recdlculos de costos y ya pro-

yectan sombras sobre lo que

resta del afo.

Los contratistas de obras ptiblicas dieron el
primer paso reclamando que se utilice un
precio sostén del asfalto o que directamente
se congele para garantizar el inicio de los PPP,
En el Gobierno comienzan a decir que “siem-
pre hay una renegociacion de precios” antes
de que empiece a ejecutarse la obra, lo que
vaticina un incremento del ya costoso sistema

LA CONSTRUCCION S.A.
COMPANIA ARGENTINA DE SEGUROS

www.laconstruccionsa.com.ar

ARBA

AGENCIA DE RECAUDACION

LA CONSTRUCCION S.A.
COMPARIA ARGENTINA DE SEGUROS

www.laconstruccionsa.com.ar
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Alimenticias proyectan pérdidas para este
ano por devaluacion y caida de consumo

Por la expectativa de balances negativos y la incertidumbre,
desestimaron la posibilidad de invertir en lo que resta del 2018

La crisis de la actividad industrial
| yagolpea alas grandes empresas,
que ademds de tener problemas
en el financiamiento se preparan
para tener una performance nega-
tiva en sus balances que las dejard
“sin rentabilidad” y con una “fuer-
te incertidumbre” econémica.

La nueva manta
corta tensa las
alianzas y nubla las
ideas en Cambiemos

; Por Alejandro Bercovich
PAG. 2

Por la crisis, Molino Cafiuelas
reestructura su deuda

Frigerio e Ibarra, dos mrmstms que negacian obras v a,'usre PAG. 3

La CGT confirma que posterga la eleccion de

su conduccion, por lo menos hasta diciembre
Smata y UOM marchan hoy contra la apertura de importacionesrée 1a

Efecto Trump: China
comprara harina de
soja a Argentina

Paritaria de Cae la venta de
20% para las autos usados: en
Fuerzas Armadas junio tuvo una

buen vivir

Resultado total

HEnM s Como % del
activo neteado

2016 : 2017 :18

Fuente: ECRA

Los bancos
tuvieron su
mejor mes

en dos aiios
En mayo ganaron
$14555M

Se duplico el
riesgo de default
tras el fuerte
aumento de stock
de Letes

PAG. 2

PAG.4

tmb A pie, en bote o en bici, vacaciones
con recorridos porteiios

para licuar el baja de 4'1% Por Paula Boente |

malestar ric 1 interanual ..., Delcineala  Javier Sierra
literatura, . “Quiero sacar al lector

Fabricantes de TV, los tinicos Dracula inmortal - de la zona de confort”
Por Leonardo D'Espdsito i Por Maria Helena Ripetta

ganadores argentinos del Mundial



Internacional Mala noticia para Argentina (y el mundo): guerra ¢

El Economi sta
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peupA El ministro de Hacienda, Nicolas Dujovne, mostré un programa financiero que,
para algunos analistas, resulta demasiado optimista. Dudas sobre si cerraran los niimeros

Hay dudas sobre el
programa financiero

lex presidente del Banco
Nacion, Carlos Melconian, -

volvié a hablary, comode

costumbre, con sus pala- ©

bras generd mievos revuelos. Dijo:
"Conlaplatadel Fondonoalcanza”.
Algunos analistas hicieron los nt-
meros y sefialaron estar de acuer-
do. El programa financiero que le

Una selfie
pdra miciar
tramites a
distancia

crRAN AVANCE El nuevo
Sistema de Identidad Digital

(SID) fue anunciado ayer
por Frigerio e Ibarra mee

presento el ministro de Hacienda,
Nicolas Dujovne, a banqueros y fi-
nancistasde Wall Street, tienealgu-
nos supuestos que parecen ser de-
masiado optimistas.Para algunos
analistas, por el lado de la necesi-
dad de financiamiento aparece co-
mo dudosa la posibilidad de que
realmente se renueven la totalidad

CGT pospone
las elecciones:
continua el
triunivirato
poLITicA Daer logré imponerse

sobre el eje Moyano-Palazzo,
que buscaban disputarle la

| conducciénwes

Hacienda
sobreestimarfa la
renovacion de Letes

y el acceso a fondos

y subestimaria los
vencimientos por venir

El dolar sigue en
bajay BCRA da por yelBCK
superada “Fase 17

i delasLetes que vencendeahoraen
 mas. nte, También desde varias
¢ consultoras sostienen que parecen
. subestimados los vencimientosde

deuda de 2019. Y. porellado de las
fuentes de ese financiamiento, ge-
neran dudas las posibilidades de
obtenerel abundante acceso a fon-
dosprevisto por Hacienda me2

“billete” ba;

tranquilo para afrontar
los demids problemas pe3

Préstamos

en UVA se
desplomaron
60% en junio

BP2

ke . -

Macri anuncio
aumento de
20% para

las FF. AA

MAS QUE 8% Macri y Aguad
recibieron en Olivos a los
jefes de las FF.AA. para
anunciarles la suba mez

Banco
Provincia

Conocé =y
mas en; 2

bancoprovm(:[a com.ar

CARTERADE CONSUMD.
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SE VIENE
OTRO REVES PARA LAREFORMA 5%
"CRONICA" TE CUENTA COMO SERA
P LA PRECUELA DE LA MULTIPREMIADA
REVISIONAL DEL GOBIERNO SERE DE UNTICRE0UNG

UN FISCAL HIZO LUGAR AL PEDIDO DE UN GRUPO DE JUBILADOS QUE DENUNCIO HABER RECIBIDO MENOS REMUNERACION DE HABERES QUE CON LA FORMULA ANTERIOR

Firme junto al pueblo . " @ 1140423503

Esteban Lamothe, Martina Gusman,
Nico Furtado y Pablo Culell, durante
la presentacién.

CRISTIANDIAZ, ]
LA VICTIMA, TENIA 36 ANOS

AMBICIOSO PROYECTO
TINI STOESSEL, DE
ACA A LA CHINA

LA CANTANTE Y ACTRIZ DE 21 ANOS
COPROTAGONIZA UNA PELICULA
DIRIGIDA POR JACKIE CHAN,

EL FAMOSO ACTOR NACIDO
EN HONG KONG

Pag.23

FINALISIMA
CON PITANAZO

EL ARBITRO ARGENTINO DIRIGIRA
EL DOMINGO FRANCIA-CROACIA. ES
EL TERCER REFERI EN LA HISTORIA
DESIGNADO PARAEL PARTIDO
INAUGURAL Y EL DECISIVO

Pag.3 (@

NO SE SALVA NADIE
ROBO DE

El ex cantante de Viejas Locas se encuentra préfugo por el asesinatodeun PELICULA EN
conocido en VillaLugano. Camaras de seguridad detectaron el momento
en que descartabaun arma. Horas mas tarde, el miisico estuvo en Pinar de PUERTO MADERO
Rocha, donde Ulises Bueno dio unrecital. Hastasunovialo complicé enuna
declaracién. Una vida cargadade excesos que puede terminar
@ delapeormaneraPags.14a16
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LOS LADRONES SE HICIERON PASAR
POR CLIENTES E INGRESARON
TRAJEADOS A UNA FINANCIERA.
SE LLEVARON 4.000,000 DE PESOS
¥ 250,000 DOLARES

Pag.18
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N Pitanaseriel
arbitro de la final
Francia-Croacia

#°~_  Después dela actuacion de
4 | Horacio Elizondo en 2006,

| otro referi argentino tendrd la

.  grandistincion.
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éUltimo capitulo
' paralanovela
' sobre Sampaoli?
- En medio de versiones, Chiqui
| Tapia dijo: “Sampaoli es el
- entrenador de la Seleccion, .
 tiene contrato vigente”,

TODOS

A I I I ' A LVA R z O
| DELASCENSOEN2019
El cantante de la banda de rock Viejas Locas, Cristian “Pity” Alvarez, estd acusado de haber asesinado a

;: O EL MERCADO DE PASES
j balazosaun homhrey luego darse a la fuga en un confuso episodio ocurrido en el barrio portefiode Villa |

Lugano. El musn:o, cuyo abogado negociaba su entregaal cierrede esta edlclon, fueapuntadocomo | SAN LORENZO SUMO
autor del crimen por varios testigos y hasta por su propia novia, quien presenciéelhecho.  EuEmEES |I AI_ CHINOROJAS
;




HISTORIA VIVA
Felipe Gonzalez abrié
al plblico a través de
intemet gran parte de
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MUSICA MAESTRO
Barenbcim condujo con
maestria a la Staatskapelle ¢ s
berlinesa en el regreso S
de ‘Tristan e Isolda’, o
‘PAGINA 25 ;

NEGOCIEN
Un tribunal de frabajo ordend a

Marfa Eugenia Vidal convocar a
los docentes a una paritaria tras
més de 80 dias sin reuniones.

El andlisis del dia

La vacilacion
hamletiana ante
el peromsmo

VERANITO

El délar cayé por debajo
de los 28 pesos gracias
al aumento de la oferta
de divisas extranjeras

Claves de la Historia
;Qué dejo la
Revolucion

Francesa?

El "Pity,
la maldicion
de las drogas

Segulra el triunvirato hasta 2020
La CGT anulo las elecciones

INFORMACION PAGINA 4

T

Realmente era un disparate. El Go-
bierno habia infligido a la familia
militar un desaire innecesario otor-
gandole un aumento de sueldo por
debajo de la media de la adminis-
tracion publica. Hubo que suspen-

der el desfile del 9 de Julio por la
tension reinante. El Presidente lo
corrigio ayer. Mauricio Macri reci-
bid en la Residencia de Olivos a
los jefes de las Fuerzas Armadas
para anunciarles que dispuso

otorgar un aumento salarial del
20% a todo el personal militar.
Después se fue a pasear por Tec-
nopolis con su hija Antonia y un
grupo de chicos que participa de
programas organizados por ONG.

Soloun'
argentmo
llega a

la final

Néstor Pitana fue designado
como el referf de la esperada
definicién de la Copa del Mun-
do. El rbitro misionero dara el
silbatazo final el domingo en el
estadio Luzhniki de Moscu,
donde le toco dirigir el partido
inaugural del toreo, con vic-
toria de Rusia por 5-0 ante
Arabia Saudita. Serd el quinto
partido para Pitana en este
Mundial, y el segundo que le
tocara tanto con Francia como
con Croacia. El Ultimo argen-
tino en pitar una final del Mun-
dial fue Horacio Elizondo en
Alemania 2006.

; 7 i S DEPORTES - PAGINA 21

No hacia inteligencia, aclard Galardi
La mision del ‘ARA San ]uan

INFORMACION PAGINA 6

Las mayores protestas en quince afios
Rechazo a Trump en Londres

INFORMACION PAGINA 13
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La Plata, Eaiion de 04 paginas
we[nqs 13 Precio del smpler: 5 22,00
de julio B S 2000 1o 8 500
de 2018
O WHATSAPP: 221 477-9896
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tarjeta parajugar administraran Clnes’ teatros =
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final del Mundial.
Belatti sera juez

de linea y Vigliano
estara en el VAR

del Cartonazo

SUPL. DEP.

Yy paseos para
los chicos en
vacaciones

SUPL. ESPECIAL

EL 4 % PAUTADO PARA COBRAR EN OCTUBRE SE LIQUIDARIA CON EL SUELDO DE JULIO

LaProvincia adelantaria
el pago delaultima cuota
el aumento a los estatales

El gobierno de la Provincia se en-
caminaria a disponer el adelanto
del pago de la ultima cuota del au-
mento pautado en paritarias con
los empleados estatales. Segiin el

acuerdo salarial, ese pago de 4 %
deberia hacerse efectivo con los sa-
larios de septiembre, pero no se des-
carta que lo hagan con los de julio.
Con la medida se buscaria compen-

sar la pérdida del poder adquisiti-
vo de los salarios, castigados por la
inflacién.

Los gremios estatales cerraron
con el gobierno de Vidal un acuer-

do salarial del 15 por ciento a pagar
en tres cuotas. Pero el aumento sa-
larial anual quedo practicamente
devorado por la inflacién en el pri-
mer semestre del afio. PAG. 4
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SEBASTIAN CASALI

Nadie sabe cuando terminara, ni en qué condiciones quedara, pero la historia de la repavimentacion de la rotonda de 32 y 120 da para una novela. A los
padeceres de los vecinos de la zona y a las quejas de quienes transitan por alli, se agrega la notoria parsimonia con la que se realizan los trabajos. PAG. 11

LA UNIVERSIDAD HABIA ACONSEJADO EXPULSARLOS

Por hacer amenazas
de bomba dejan libres
a tres alumnos del Liceo

Tres alumnos del Liceo Victor Mer-
cante -uno de sexto afio y dos de
quinto- perdieron la condicion de
regular y fueron dejados libres, lue-
go de que las autoridades de la es-
cuela decidieran aplicarles 25 amo-
nestaciones después de que los chi-
€Os se reconocieran como autores
de llamados telefénicos alertando

sobre la colocacion de bombas en
el establecimiento.

La UNLP, de quien depende el
Liceo, habia aconsejado la expul-
sion de los tres, pero el colegio re-
solvid dejarlos libres, lo que signi-
fica que no podran asistir a clases,
pero si rendir todas las materias
para no perder el aflo. PAGS. 12 Y 13

LOCURA, TIROS Y ASESINATO
Pity Alvarez,
acusado de
matar hasta
por su novia

El polémico musico estd acusado
de disparar y asesinar a un hom-
bre, tras una discusion. Su propia
novia confeso anoche que habia
sido el autor del crimen. Tras el
hecho, fue a un recital del cuarte-
tero Ulises Bueno, hermano de
Rodrigo. Luego encontraron el
auto que uso para huir. Al cierre
de esta edicion, continuaba sin
aparecer y no descartaban una ne-
gociacion para su entrega. PAG. 19

CONFLICTO

Apelan el fallo
que pide abrir
la paritaria
docente

Un Tribunal de Trabajo le dio un
plazo de cinco dias al gobierno
de la Provincia para reabrir la ne-
gociacion paritaria con los gre-
mios docentes. La medida cau-
telar, sin embargo, serd apelada
por el Gobierno, aunque fuentes
seguras dijeron que los maestros
serdn convocados “en los proxi-
mos dias”.

Lo que reclamarian los
docentes, segin dijo Maria

Laura Torre, secretaria
adjunta de Suteba. PAG. 13

REDUCIDOS EN SU CASA

Confundena3
hermanos con
ladrones y los
encafnonan

En medio de un operativo por
robos, tres hermanos termina-
ron encafionados v reducidos por
efectivos en su propia casa, en
502, 6 y 7. Los confundieron con
los ladrones a los que perseguian.
Aterrados, debieron explicar que
no eran delincuentes. PAG. 23



La Gobernadora, a la paritaria Jubilados: un tiro para el
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Con eje en la cadena de pagos,
Sica recibi6 a supermercadistas

NATALIA DONATO
ndonato@cronista.com

Para el ministro de Produccion,
Dante Sica, la dinamizacion de
la actividad econdmica, y la flui-
dez en la cadena de pagos son
una prioridad en este momento
particularde la economia argen-
tina. Con esta idea en mente, Si-
ca recibid ayer a representantes
del sector supermercadista, jun-
to al subsecretario de Comercio
Interior, Ignacio Werner. Partici-
paron Juan Carlos Vasco Marti-
nez, direclor ejecutivo de la Aso-
ciacidn de Supermercados Uni-
dos (ASU), Herndn Carboni
(Walmart), Francisco Zoroza
{Carrefour), Matias Videla (Jum-
bo Retail Argentina), Nicolds

Braun (La Anénima), José Bruno
(Josimar) y Josué Ferndndez Es-
cudero (ASU).

Tras repasar los ejes de su ges-
tin, el ministro les hablé de las
medidas para las pymes y enfa-
tizd la necesidad de no romper
la cadena de pago, aunque en
referencia a la economia en ge-
neral y no al sector supermerca-
dista en particular. En ese senti-
do, les pidid a las empresas que
colaboren en este momento pa-
ra que las pymes no tengan ma-
yores inconvenientes con los
pagos. Hablaron del Ahora 12
como una férmula para “cuidar
a los consumidores”, de la nece-
sidad de combatir la informali-
dad en el segmento retail, de la
importancia de bajar costos lo-

gisticos, reducir costos labora-
les no salariales y la presidn tri-
butaria, sobre lo que Sica alirmé
que el Gobierno estd trabajando
con las provincias para que
cumplan con el pacto fiscal. So-
bre la cadena de pagos, Vasco
Martinez senalé que “"nosotros
no hemos tenido ningtn pro-
blema con la cadena de pagosy
no hemos extendido los plazos”.
Y coincidié con la necesidad de
profundizar el trabajo en las
mesas sectoriales.

Otro de los presentes planted
los temas prioritarios de la agen-
da, orientada a enfrentar la in-
formalidad en la actividad, la
presién tributaria, la necesidad
de reducir Ingresos Brutos en to-
das las provincias, y abordar los

-

Dante Sica

costos laborales y logisticos.

Sica destacé que el objetivo
del gobierno es bajar las tasas de
interés y, en tanfo cree que ya se
estd controlando el tipo de cam-
bio. Pese a ello, ve un semestre
con actividad estancada, en un
escenario donde el crecimiento
del consumo va a ir en linea con
el crecimiento del PBI.
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Frigerio se lo planted el miércoles a un grupo de mandatarios

SE ESTIPULA QUE RONDARA LOS $ 300.000 MILLONES

Las provincias esperan
escépticas detalles del plan
de ajuste presupuestario

MARIA IGLESIA
Y DAVID CAYON

El Gobierno nacional sigue
adelante en su plan de recor-
te para la elaboracién del Pre-
supuesto 2019 y, mientras
tanto, las provincias miran
con una mezcla de expectati-
va y escepticismo el plan ofi-
cial.

Los nidmeros finales se en-
cuentran bajo siete llaves y,
los pocos que lograron obte-
ner precisiones —como los go-
bernadaores del Pro y del radi-
calismo- prefieren no expli-
carlas.

Las primeras estimaciones se-
nalan que el equipo del minis-
tro de Hacienda y Finanzas,
Nicolds Dujovne, estd traba-
jando en un niimero que ron-
daria entre los $ 250.000 y $
300.000 millones de recorte
de cara a 2019, para cumplir
con la meta fiscal acordada
con el Fondo Monetario Inter-
nacional de reducir el déficit
fiscal de 2,7% a 1,3% del Pro-
ducto Bruto Interno (PBI).
Mientras tanto, los goberna-
dores peronistas esperan el
llamado de la Casa Rosada
que atin no llega y empiezan a
dar algunas senales. “Se habla
mucho pero se sabe poco”, di-
jo un ministro de economia
provinecial. *No fenemos mas
detalles que los que publican
los medios”, agrego.

En el entendimiento con el
FMI, el Gobierno nacional se
compromeltié a que este ano
deberd lograr un déficit pri-
mario de 2,7% del PBly, cuan-
do se suma a las provincias, el
consolidado deberd no ser
mayor a un rojo de 2,8%.

En ese camino se establecio
que, tanto el déficit primario
de la administracidn nacional
como el que agrega a las pro-
vincias, durante el 2019 debe-
rd ubicarse en 1,3% del PBL.
En estos mimeros que mues-
tra ¢l acuerdo es bastante cla-
ro: las provincias no pueden
“aportar” nada al déficit.

Para 2020, la comparacion

marca equilibrio fiscal, parael
primer caso, y un superavit de
0,1%, en el segundo.

En el Ministerio de Hacienda
y Finanzas aseguran que lo-
grar el 1,3% en 2019 no impli-
ca esluerzos adicionales mu-
cho mayores alos de este ano.
Y asi se lo comunicaron a los
gobernadores radicales. “Ve-
mos es que no es muy distin-
tolo que tenemos que hacerel
ano que viene; es 0,3 punto
porcentual de diferencia’.
Pero el resto de las provincias
desconfia que esto sea real.
“Son ndmeros que estdan dan-

| “Hasta que no digan |
ddénde y como nadie
les cree” explican los
gobernadores
justicalistas

do vueltas, pero hasta que no
digan cémo y dénde nadie les
cree’, senalé un segundo mi-
nistro provincial del grupo de
funcionarios que vino reu-
niéndose para establecer una
estrategia en comun frente a
la Casa Rosada.

Pero mientras los llamados a
los jefes de los estados subna-
cionales a sentarse “de mane-
ra informal” a discutir posi-
bles consensos para que el 15
de septiembre llegue el nuevo
presupuesto, los encuentros
de los ministros provinciales
también estdn siendo utiliza-
dos para conversar y eslable-
cer estrategias conjuntas para
la discusién paralela que se
planteara y en donde también
trabaja Dujovne y el equipo
del ministro de Interior, Obras
Piiblicas y Vivienda Rogelio
Frigerio; que es una nueva ley
de coparticipacion lederal.
En este punto, la Nacién bus-
ca establecer la coparticipa-
cion desde dos puntos: las ca-
pacidades fisicas de las pro-
vincias las neccesidades de
gastos, y dilucidar quién
aporta mds y quién necesita
mas ayuda.
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Revaluo Impositivo: una inversion
con tasas del 100%

Christian
Fuciiios

Socio del
Departamento
de Impuestos
de Deloitte

a falta de ajuste por in-
Ll’lacién impositivo fue

seguramente uno de los
elementos mas distorsivos
del sistema tributario argenti-
no que rigio los designios de
los contribuyentes durante
mas de una década. El Fisco,
obedeciendo las leyes vigen-
tes, negaba la aplicacién de
este mecanismo. Y la Justicia,
en cabeza de su maximo Tri-
bunal, solamente reconocio
que el mismo debia conside-
rarse al momento de la liqui-
dacion del Impuesto a las Ga-
nancias cuando de no hacer-
lo, se terminaba abonando
un impuesto de tal magnitud
que resultaba confiscatorio, y
que por ende vulneraba el
principio de propiedad (esto
es como si mafiana para evi-
tar el uso de gas, se dictara
una ley que prohibe la utiliza-
cién de las estufas cuando no
hace frio, y luego se aprobara
otra que dice que sin impor-
tar lo que digan los terméme-
tros, a los efectos de la aplica-
cién de la primer ley mencio-
nada, se considerard que
nunca hard menos de 30 gra-
dos; y que frente a un recla-
mo de parte de la poblacion,
nuestra justicia aceple que
encendamos las estufas, sola-
mente si demostramos pre-
viamente que estamos a pun-
to de morir de hipotermia).

Asf las cosas, el 27 de diciem-
bre de 2017 el Congreso sancio-
né la Ley 27.430 de Reforma Tri-
butaria, la cual vino a dar una
solucién parcial al problema an-
tes mencionado, con dos pers-
pectivas:

1. Sobre el futuro, permitiendo
la actualizacién por inflacion de

adquisiciones o inversiones a ser
efectuadas en los ejercicios fisca-
les que se inician a partir del 1 de
enero de 2018, a electos de la de-
terminacién de las amortizacio-
nes anuales o costo en el caso de
venta: e incluso la posibilidad de
aplicar el ajuste por inflacidn in-
tegral cuando la inflacién acu-
mulada durante los 36 meses an-
teriores al periodo que se liguida
seasuperioral 100%.

2. En cuanto al pasado, aun-
que también mirande al futuro,
a través de un régimen especial
de revaltio impositivo.

Es sobre esta tiltima cuestién
que queremos hacer hincapié.
No escapa a ninglin especialista
de impuestos, ni tampoco a nin-
gun CFO, la existencia de este
mecanismo. Pero creemos que
quizas por su complejidad, o por
los tiempos financieros turbu-
lentos que hemos estado vivien-
do, no se ha realizado en mu-
chos casos una adecuada evalua-
cién de su conveniencia. Prima
facie, se podria suponer que si
paga un impuesto especial del
10% del monto del revalio (si
bien la tasa depende el bien, to-
memos estacomo base del ejem-
plo) para luego generar una re-
duccion del impuesto a las ga-
nancias de entre el 25% y 30%
(recordemos que la alicuota del
impuesto se redujo al 30% para
los dos primeros ejercicios y lue-
go al 25% para los siguientes}, se
obtendrd una reduccién neta de
entre un 15% y un 20% por el di-
ferencial de tasas, lo que no pare-
ce ser muy atractivo consideran-
do que hoy instrumentos finan-
cieros disponibles estdn pagan-
do tasas en pesos superiores al
40%, y el endeudamiento estd
por arriba del 50%. Sin embargo,
esle régimen permile no sélo
ajustar las inversiones por la in-
flacion pasada (que es lo que
constituye el revalto}, sino tam-
bién la futura. Y a su vez, esta in-
flacién futura resultaria aplica-
ble no solamente sobre el monto
del revaltio, sino también sobre
el valor de origen del bien. Asi
entonces, con un “costo” del

10% del valor del revaltio, esta-
riamos “comprando” una mayor
deduccion a valor presente de
entre el 25% y el 30% de dicho va-
lor, més el ajuste por inflacién fu-
turo del valor de origen del bien.
Asi, por ejemplo, para un bien
con una vida til de 10 anos, ad-
quirido en el 2014 por §$
1.000.000, que tendria entonces
un valor residual al 31/12/2017
de 600.000, deberiamos abonar
hoy un impuesto especial de $
55.800, para generar una reduc-
cion (no deduccién) de impues-
to a las ganancias de $546.186 de
valor nominal o, asumiendo una
inflacién anual del 25%, $
227.814 de valor actual. Es decir,
pagamaos hoy 55.800, para abo-
nar en un futuro, pero a valores
de hoy, $ 227.814 menos de im-
puesto. En moneda dura, asu-
miendo que inflacién y devalua-
cidn siguen un mismo ritmo, es-
to implica un pago de u$s 2100
para obtener una reduccién del
impuesto en moneda constante
de u$s 7100 . Estas cifras impli-
can (asas internas de retorno
anual superiores al 100% en pe-
s0s y 60% en u$s. Parece dificil
encontrar una inversion con es-
tos rindes. Para mejor, este es-
quema tiene su correlalo conta-
ble en el reconocimiento de un
activo diferido, o disminucién
del pasivo diferido, con su parti-
da contra ganancia, que segura-
mente resultard bienvenido por
un gran nimero de companias
que buscan mejorar sus estados
financieros aun cuando hayan
decidido no efectuar el revaldo
contable.

Ahora bien, como no todo
son buenas noticias, no pode-
mos dejar de destacar que los
beneficios dependerdn de la si-
tuacién particular de la empre-
sa, su posicién en el impuesio a
las ganancias, y si ha decidido
iniciar una discusion a nivel ju-
dicial para la aplicacién del
ajuste integral por inflacién, pe-
ro sin dudas, ante la posibilidad
de tener a disposici6én tamanos
rendimientos, bien merece el
andlisis detallado del caso.
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El recorte
fiscal sera
mayor de
lo previsto

DEFICIT. Alcanzar la meta
implicara una reduccién
de $300.000 millones

Mariano Obarrio

1A NACION

Como punto de partida paradis-
cutir el ajuste fiscal con las pro-
vincias, el gobierno de Mauricio
Macri calcula que la reduccion
del déficit para el proyecto de
presupuesto de 2019 implicara
unrecortede $300.000 millones.
La poda de gastos, bastante ma-
yor de la prevista originalmente,
deberiasercompartida por mita-
des entre la Nacion y las provin-
cias, seglin pretendeel Presiden-
te. Contimiaenlapagina 12

® Un Macrimasoptimista
enfrentalagestiondelajuste
JorgeRosales. Pagina 12
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El recorte sera
de $300.000
millones entre
laNaciony las
provincias

T T R e

jubilaciones y los planes sociales; buscan
repartir el costo con los gobernadores

Viene de tapa

Asi las cosas, la Nacién reduciria
$150.000 millones en sus gastos, y
los 24 estados provinciales, otros
$150.000millones. "Pensamosenun
esquema de cincuentay cincuenta
por ciento”, dijo a LA Naciox un alto
funcionario de Balcarce 50.

El ministro de Hacienda, Nicolas
Dujovne, comunico esta tltima es-
timacion en la reunion de gabinete
del martes tiltimo en la Casa Rosa-
da. Y la expuso por segunda vez en
el encuentro de anteayer en Olivos
concincoministros de Economia de
las jurisdicciones controladas por
Cambiemos: Buenos Aires, CABA,
Mendoza, Jujuyy Corrientes.

El ajuste superara en $100.000
millones el previsto originalmen-
te. Pero podria reducirse en algosi
aumentaran los ingresos, ya sea a
través de una suba de impuestos o
de una mayor recaudacion por ac-
tividad o por inflacion. Esto tltimo
también haria crecer los gastos.

Tal como anticipé ayer el portal
Infobae, elaumentodelareduccion
deldéficitfiscal obedecea que la for-
muladelincrementodejubilaciones
ydegastossociales,incluidala Asig-
nacionUniversalpor Hijo(AUH),da-
ra una suba superior a 2018 y al au-
mento previsto en la inflacién para
elafio proximo.

“Siaumentaran los ingresos via
suba deimpuestoso derecaudacion,
eserecorte de $300.000 millones se
reduciria”,explicaroneneldespacho
deun ministroen la Casa Rosada.

El acuerdo del Gobierno con el
Fondo Monetario Internacional
(FMI) fijo que el déficit se reducira
del 3,8% del PBI con que cerré en
2017 ala meta de 2,7% para 2018, es
decir, que deberd alcanzar un des-
equilibrio de $365.000 millones. Y
elafio proximosereduciraal,3%del
PBI, unos $175.000 millones. Segiin
los cileulos deHacienda, cada punto
delPBIequivale aUS$5000 millones
05§135.000 millones.

Enteoria, segtin esos niimeros, la
reduccion entre este afio y el proxi-
moseriade $190.000millones. Pero,
como las jubilaciones aumentaran
mis que la inflacién, habri que au-
mentar el recorte de gastosyla cifra
seestiraria a $300.000 millones.

Esto es asi porque la formula de
ajustedelasjubilaciones, asignacio-
nes familiares, planes sociales y la
AUH seaplica sobre la inflacién pa-
sada:en 2018 sera superior alindice
previsto para 2019. En 2018 aquellos
haberes fueron perjudicados.

Lainflacién prevista para 2018 se-
ra del 27%, segtin la meta acordada
conel FMI,y ellodisparara mayores
aumentos de jubilaciones y planes
sociales para 2019. Y para el afio
préximo la meta de inflacién acor-
dada con el FMI es del 17%.

Losaumentosjubilatorios secom-
ponenenun 70%delainflaciényun
30%delaevoluciéndelossalariosen
elsector formal.

La ultima reunion para discu-
tir la ley del presupuesto 2019 fue
anteayer, en Olivos. Dujovne y su
par de Interior, Rogelio Frigerio,
recibieron a los ministros Hernan
Lacunza (Buenos Aires), Martin
Mura (CABA) -ambos de Pro-ya
los radicales Enrique Vaz Torres
(Corrientes), Lisandro Nieri (Men-
doza) y Carlos Sadir (Jujuy). Sonlos
ministrosquereportanalos gober-
nadores de Cambiemos: Maria Eu-
genia Vidal (Buenos Aires), Horacio
RodriguezLarreta(CABA), Gustavo
Valdés (Corrientes), Alfredo Corne-
jo (Mendoza) y Gerardo Morales
Gujuy).

Las variantes

Seguin pudo saberse, se barajan
diversas alternativas de recortes.
Los gobernadores del PJ reclaman,
acambiodelos recortes, que la ciu-
dad y la provincia de Buenos Aires
tomenasucargogastosdesubsidios
paraenergia, transportesyobrasde
cloacas y agua de la empresa Aysa.
En total, son $110.000 millones. El
Gobiernoquiereendosarlesalresto
delas provinciaslos gastos de salud
y educacion que la Nacién hace via
transferencias que van por fuera de
la coparticipacion federal, que son
unos $140.000 millones.

En ese sentido, Hacienda podria
impulsarel traspasode lasdistribui-
dorasde energia Edenory Edesur a
laciudad yala provincia. Ellonosig-
nificaria costo para estos distritos:
ninguna recibe subsidios tras los
aumentos de tarifas. Empero, Vidal
v Rodriguez Larreta absorberian la
responsabilidad politicadel manejo
tarifario, sin costo econémico adi-
cional para ellos.

Sin embargo, 1a Nacién transferi-
ria progresivamente los gastosdelos
subsidios que le paga a la empresa
mayorista Cammesa, que reparte
laenergia quese produceentodoel
pais a las distribuidoras. Estos sub-
sidios deberian ser absorbidos por
Vidal, Larreta y otras provincias.

Ademis, el Gobierno quiere en-
dosarles a las provincias el gasto
de los giros que van por fuerade la
coparticipacion federal automati-
caparasaludyeducacién. Ese tras-
paso seria progresivo. Y la Nacidn
apuntaria a retener las transferen-
cias de capital (para obra publica),
quesondiscrecionalesyquesirven
para épocas electorales, aunque
parte de las obras las deberian pa-
gar las provincias. La Casa Rosada
argumenta que las provincias reci-
ben desde 2016 mas recursos que
antes y que tendrin superavit fis-
calen 2018.e
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Un informe analizo el efecto
de la devaluacion en las
finanzas de las provincias

El trabajo de leral marca el
impacto sobre las deudas
en moneda extranjera, pero
también por las regalias

Gabriela Origlia
PARA LA NACION

CORDOBA .- Mientras el gobierno
nacional inici6 las reuniones con
los ministros de Economia de las
provincias oficialistas de cara al
acuerdo para el presupuesto 2019,
elrestode las provincias se prepara
para escuchar las medidas que ven-
drian pararecortar el gasto en unos
$300.000 el proximoaiio.

Un trabajo de los economistas
Marcelo Capello y Lucia Iglesias,
del leral,adviertequeladevaluacion
afecta las finanzas de las provincias
por la deuda en moneda extranje-
ra que tienen. Las mas impactadas
son Chubut, Buenos Aires, Neuquén
yMendoza,jurisdicciones enlasque
el pesode esosserviciossuperael 4%
de sus ingresos corrientes netos de
coparticipacion a municipios.

Otroefecto—en estecaso, positivo-
de la depreciacion del peso alcanza
a las regalias hidrocarburiferas o
mineras. Solo 16 de 24 jurisdiccio-
nes estan afectadas y media docena
de manera fuerte por el pesode los
ingresos por esa via:Neuquén (17%),
Santa Cruz (17%), Chubut (14%), Tie-
rradel Fuego(10%), RioNegro (7%)y
Mendoza (5%). Enlas diezrestantes,
las regalias representan solo un 1%
deltotal deingresos, muy pordebajo
del promedio provincial (5%).

Elinformeaseguraquees “hetero-
géneo”elimpactodeloscambios”en

lamacroyde lasreformas fiscalesy
apuntaquesibien el acuerdo con el
FMI no incluye referencias directas
a ajustes sobre el gasto provincial,
“porviaindirecta”lohabrayaqueel
compromisoasumido porla Nacién
implica,en el casode las transferen-
cias discrecionales, una reduccién
de alrededor del 80%, en términos
reales, entre 2017y 2020.

Porunlado,losgobernadoresau-
mentaron los recursos que reciben
de la Nacion por el recuperodel 15%
de coparticipacion que antes finan-
ciaba a Anses (hastaahorasolo tres
lo reciben completo, Cérdoba, San
Luis y Santa Fe) y por los ajustes en
el impuesto inmobiliario acordado
en el pacto fiscal, pero caen por va-
rios otros motivos: menorestransfe-
renciasautomaticas por la reforma
tributaria nacional y provincial, y
reduccion de las discrecionales por
ajuste del gasto publico nacional y
acuerdo con el Fondo. En términos
netos, el leral entiende que el re-
sultado seria neutro este afo, pero
desde el que viene el impacto seria
negativo, hastaalcanzar 3,4%del PIB
en2022. Parten de que el consolida-
dode provinciasmostrabaundéficit
financiero de 0,8% del PIB en 2017,
que convergen a cero en 2022.

“Quedaclaroquelasprovinciasen
los proximos afios no solo tendran
que cumplirconlasrestriccionesde
laleyderesponsabilidad fiscal (espe-
cialmente, que el gasto no aumente
mas que la inflacion) sino inclusive
las mas complicadas €l afio pasado
(condéficitcorriente), deberan ajus-
taradicionalmente suserogaciones
para converger al equilibrio fiscal”,
describe el trabajo. e
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Hacia donde mira el Gobierno
para negociar la reduccion

El foco de Hacienda esta
puesto sobre el alza de la
coparticipacién que
recibiran las provincias

Francisco Jueguen
LA NACION

En su afan por reducir el rojo en
las cuentas ptiblicas y cumplir los
condicionamientosimpuestos por
elacuerdo con el FMI, el Gobierno
atravesara la espinosa tarea eco-
nomica —pero principalmente po-
litica— de eliminar de un plumazo
$300.000 millones entre el presu-
puesto 2018 yel que debera consen-
suaren el Congreso para 2019.
Dos preguntasordenaneldeba-
te hoy por hoy. De qué partidas pro-
vendri el ahorroy quién pagarael
costo de ese ajuste, de cara a las
presidenciales 2019, Nicolas Dujo-
vne propondré una respuestaala
primera cuestion y Rogelio Frige-
rio, a la segunda. Pero quien mira
los numeros en detalle es Rodrigo
Pena, el secretario de Hacienda.
Segtin los numeros del “Lousteau
boy”, las provincias recibiran -tras
los acuerdos con el Gobierno por
la devolucion del 15% de la Anses
y el consenso fiscal- fondos por
$270.000 millones més en 2019 de
lo que recibiran durante esteafio.
Eldato surgede lasuma, porun
lado, de la devolucion gradual del
15% atodas las provincias (pactada
acomienzosdelagestionde Mauri-
cio Macri)ylospréstamos del Fon-

dode Garantia de Sustentabilidad
y, porel otro, de las transferencias
acajas provinciales, lacompensa-
cién porel ex-Fondo del Conurba-
no($65.000 millones para Buenos
Aires), yel bono decompensacion
emitido para financiara los distri-
tos que firmaron el consenso fiscal
y dieron de baja los juicios contra
el Estado nacional por diferentes
deudas.

Claroqueenel Gobiernonopre-
tenden que las provincias sacrifi-
quen los 270.000 millones extras
que recibirdn el afo que viene,
perosienrostranese niimeroalos
gobernadores para que el ajuste
necesario para llegar al déficit de
1,3% del PBI sea compartido.

Estos fondos que las provincias
reciben ahora automaticamente
y que terminaran de ajustarse en
2020 porel acuerdo con el Gobier-
nofinalizarian en unadistribucién
equilibrada de los ingresos totales
(50% para la Naciony50% paralas
provincias) en la coparticipacion.
Peroesto podria cambiar si dismi-
nuyen estos envios como parte de
un pacto por el ajuste necesario
para el presupuesto 2019. Porotro
lado, como para sumar otra carta
en la mesa de negociacion, el Go-
biernoanuncio que antes de finde
afopresentara unnuevo proyecto
deleydecoparticipacion, que mo-
difica sustancialmente lo que se
llama la distribucion secundaria
(como se reparte el 50% del total
de los ingresos entre las provin-
cias). Alli se beneficiaria a Buenos

Aires, Mendoza, Salta y Chubut, y
seperjudicariaa Santa Fe, Cordoba
y Entre Rios.

A junio de este ano, segiin da-
tos del Ministerio del Interior, las
transferencias del Estado nacio-
nal a las provincias acumulaban
un “excedente” con relacion al
ano pasado de $73.340 millones.
La mayoria, como porcentaje del
PBI, fueronalasprovinciasde Bue-
nos Aires, Cordoba y Santa Fe.

Las reuniones entre Dujovne y
quienes tendran que ajustarse el
cinturényaempezaron,Los prime-
ros fueron Maria Eugenia Vidal y
Horacio RodriguezLarreta. Losgo-
bernadores peronistasreclamaron
aMacriquelas principales espadas
del Prosehagan cargode empresas
deservicios publicosque hoy regu-
lael Estado nacional. Peseaquelas
distribuidoras energéticas no reci-
ben subsidios desde el afio pasado
(sila mayorista Cammesa), se trata
de asumir costos politicos en la po-
litica tarifariaoficial, entre otrasco-
sas. Como sefial para comenzar la
negociacion conel peronismo, esta
posibilidad estd cerca de cerrarse.
El otro foco es —por fuera de la co-
participacion- qué gastos pueden
recortarse. De caraalaselecciones
-si debe elegir-, el Gobiernoapun-
tardalosfondos transferidos auto-
méticamente (ejemplo, el fondode
incentivodocente),yaquesonsobre
losquelosgobernadores tienenau-
tonomia,y preferirireducir menos
los discrecionales, sobre los que el
Ejecutivo tiene potestad. e
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Citana 50
testigos por
presuntos
aportantes
falsos

CAMBIEMOS. Figuran en
lalista de contribuyentes
de la campana 2017

Paz Rodriguez Niell
LA NACION

Eljuezfederal Sebastian Casane-
llo cité a declarar como testigos
a 50 personas que figuran como
aportantes de la tiltima campa-
fia electoral de Cambiemos en el
marcode unacausaqueinvestiga
presuntos aportes falsos.

Laideadelosinvestigadoreses
confirmarsi, tal comofiguraenla
documentacion presentada por
Cambiemos, ellos donaron dine-
ro paralacampaia de legislado-
res nacionales porlaprovinciade
Buenos Aires del afio pasado o si
susnombresfueronutilizadossin
que ellos lo supieran. También
les preguntaran si estanafiliados
aalgtin partido (se sospecha que
algunos podrian ser afiliados fal-
sosde Pro). “Convocamosa50ca-
sostestigos”, informaron fuentes
judicialesaraNacion.

En esta causa, el fiscal Carlos
Stornelli impulso la accion la se-
mana pasada. La hipotesis cen-
tral es que podria haber existido
undelitode “falsedadideol gica”
dedocumentosptiblicos,siesque
seincluyeronaportantesfalsosen
el informe oficial de ingresos de
campafia que presento el frente
ante la Justicia Electoral, dijeron
fuentes delos tribunales.

El origen del caso fue una nota
del periodista JuanIgnacio Amo-
rinen El destape. Alli sostuvoque
enlaslistasdeaportantesde Cam-
biemos figuraban cientos de per-
sonasquerecibenplanessociales
(planes Ellas Hacen y Argentina
Trabaja) o que estan por debajo
delalineade pobrezayaparecen
financiandolacampanaoficialis-
tacondonacionespor montosde
entre 300y 1500 pesos. Deacuer-
do con lo denunciado, son gente
quenoaportdyno tenia ninguna
relacion con Cambiemos.

La gobernadora bonaerense,
Maria Eugenia Vidal, que fue la
referente de la lista de candida-
tos por la provincia, se refirié
ayer al caso. En una conferencia
deprensaen Villegas, dijoqueha-
bian tomado dos medidas. “Pri-
mero, pedir una auditoria sobre
esa rendicion de fondos dentro
del propio frente electoral y, en
segundo lugar, presentarnosala
Justicia”,

Vidal sostuvoquesetratabade
“unadenunciadel kirchnerismo”,
pero que, sin importar de dénde
proviniera, la decision era pre-
sentarse y acompaiar todos los
papeles. Dijo ademas que la ley
definanciamientodelos partidos
politicos “tiene algunas deficien-
cias”y quenecesita una reforma.
“Creemosquelomejoresqueha-
ya unanueva ley que contemple
que los aportes sean bancariza-
dos, asi no queda ninguna duda
sabre quién aporto o no”, dijo.

En paralelocon la causade Ca-
sanello, el fiscal electoral Jorge
Di Lello abri6 una investigacién
preliminary pidiéinformesa dis-
tintos organismos. Di Lello puso
en conocimiento de Casanello
toda la documentacion reunida,
incluidouninformedelaCamara
Nacional Electoral que confirmo
que de un muestreo de 100 casos
de los presuntos aportantes fal-
sos,99figuran enlosregistros ofi-
ciales comoafiliados a Pro.e
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rios tiemblan cada vez que

oyen hablar de retenciones.
Lastltimas semanas, mientras se
desparramaba el rumor de que el
Gobierno desandaria su compro-
misodereducir gradualmente las
delasoja, el fantasma de la 125 se
agitabaenelsector. Distanciadode
lalglesia porlacuestiondel aborto
y de los militares por el ninguneo
yladiscriminacion salarial, el Go-
bierno quiso evitar una tormenta
perfecta con su niicleo electoral
mas conservador frente a laame-
naza velada de nuevas manifesta-
ciones del campo en desacuerdo
conla politica fiscal.

Esquela primeralecciontalvez
no del todo aprendida del conflic-
to con la 125 es que medidas uni-
laterales tomadas sin consenso
atentan contra la confianza entre
los actores de una sociedad. El
Gobierno estd atormentado por
el déficit fiscal y necesita mostrar
buenos nimeros para evitar otro
torbelline cambiario. El esfuerzo
porbajarelgasto puiblicoesloable,
pero siempre esta la tentacion de
aumentar la carga tributaria para
despejar los nubarrones lo antes
posible. El Estado tiene una parti-
cipacién promedioenlarentaagri-
cola del 55,8 por ciento: mas de la
mitaddelautilidad brutaselalleva
el fisco. El sectoracaba desoportar
la sequia més dura de los iltimos
cincuenta afios, una de las causas
de la actual crisis. Segtin la Bolsa
de ComerciodeRosario,lacosecha
desojaymaizsereducirden 30mi-
llonesdetoneladas, unapérdidade
casi US$8000 millones.

Unamiradadelargoplazoysen-
sible a la dindmica de la primera
rebelion fiscal que vividel pais du-
rante el conflicto con el campo de
2008deberiacontribuiraevitarun
nuevoenfrentamiento.Situaciones
similares como el motin del té (Es-
tados Unidos), la marcha de la sal
(India) o el grito de Asencio (Uru-
guay) provocaroncambiosestruc-
turalesenlasconfiguraciones poli-
ticasde esospaises, cuyamagnitud
solopudoser percibidaconel paso
delosafios. Estamosenunmesde
importantes aniversarios: el 4, la
independencianorteamericana;el
9, lanuestra, y el 14, la Revolucion
Francesa. La dimension fiscal de
dichas gestas es clave para enten-
der sugénesis, desarrolloe impac-
tointertemporal. Y nosremiteaesa
poderosay refrescanteimagen de
simplesciudadanosluchando por
sus derechos, construyendo insti-
tuciones para evitar los abusos de
poder deun Estadogrande, sordo,
opaco e ineficaz para proveer los
bienes ptiblicos esenciales.

Los colonos britdnicos que su-
frian los embates confiscatorios
de la corona originaron un lema
en la década de 1750: “No puede
haber imposicién fiscal sin repre-
sentacién politica” (no taxation
without representation). La lucha
que dispard la resolucion 125 dejo
otraimportante leccion: la necesi-
daddecontar con mecanismosde
representacionidoneos paracana-
lizarlasmultiples demandas dela
sociedad.

Nuestrosistemade partidosysus
componentesse veniandesgastan-
do en el contexto de laincompleta
transicion alademocraciacomen-
zadaen 1983, eimplosionaron con
la crisis de 2001. De las cenizas de
esadesoladoraemergencia surgie-

I os productores agropecua-
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Lecciones del conflicto con el
campo que inauguro “la grieta”

Sergio Berensztein
—PARA LA NACION—

AR

ron los Kirchner y su manejo per-
sonalistay discrecional del poder.
Reconstruyeron la autoridad pre-
sidencial deshecha con el “que se
vayantodos”,unacrisisdelegitimi-
dad sin precedente incubada des-
de hacia tiempoy expresada en el
“voto bronca” de octubre de 2001,
Lohicierondesplegandounavoca-
cién hegeménica y un método de-
predador: agrandaron el tamaifio
del Estadopara comprary corrom-
perlosretazosdelsistema politico,
cooptar mediosdecomunicaciony
promover un capitalismo de ami-
gosnefastoyconcentrador. Alcon-
trolar también a la mayoria de los
sindicatos y organizaciones de la
sociedad civil, desplazaron a los
partidos politicos tradicionales,
incluido el PJ, a una irrelevancia
casiabsoluta.

El Congreso quedoé reducido a
una mera escribania del Poder
Ejecutivo, la Justicia se amoldo al
climade épocayelsistemarepubli-
cano se hundié en uno de los peo-
res pantanos de nuestra historia
contemporinea.

Cuando las instituciones demo-
criticas funcionan muy mal, exis-
ten conflictos que conmueven y
movilizan, se expande el sentido
deinjusticiay sepercibe que estan
en juego cuestiones fundamenta-
lescomolalibertadola propiedad,
losciudadanes comoindividuosu
organizados en grupos de interés
pueden participar politicamente
conmedidasde fuerzacomoparos
ypiquetes. Underechoconstitucio-
nal que, comoel Estado argentino
fracasa sistematicamente, esmuy
utilizado en nuestro entorno, ge-
neralmente por trabajadores, des-
ocupados ogrupos delaizquierda
radical. El conflicto con el campo
también nosenseio queestaalter-
nativa es 1til para canalizar otra
clase de demandas. Muchos esta-
mos cansados de los piquetes que

Nuestro sistema
de partidos y sus
componentes
implosionaron con
la crisis de 2001

De esas cenizas
surgieronlos
Kirchner

¥V sumanejo
discrecional
del poder

obstaculizan el transito de calles,
avenidasyrutas del pais, escierto,
pero recordemos los “piquetes de
la abundancia” y esas rondas de
chacareros que entre matesy men-
sajes de texto forjaron un sentido
de pertenencia y unidad.

Ladimensionsimbodlicadelal25
fue tambiénmuyespecial. LaMesa
de Enlace se apropid de los simbo-
los patrios: del “Ponete una esca-
rapelaporelcampo”al25de Mayo
plagado de productores en el Mo-
numentode laBanderaen Rosario.
De a poco, se diluyo el estereotipo
del grupo de ricachones que de-
fendian intereses concentradosy
seafirmé laidea de productores y
trabajadoresque luchaban porsus
derechosy ponianenevidencialos
caprichos del poder. Una parte de
la Argentina urbana lo interpreté
deesemodoyseunidalavigiliaen
elRosedalaquellahistéricanoche
del17dejuliode 2008, mientras se-
sionaba el Senado.

La ajustada victoria dejé al
campo con la sensacion de haber
ganado la batalla. Pero fue enton-
cescuando comenzaron laconso-
lidacién politicaylaradicalizacién
ideoldgicadel modeloK.Surgieron
LaCamporacomofuerza “juvenil”,

Carta Abierta comoreducto inte-
lectual,seconfiscaronlas AFJP,se
impulsolaley de mediosy se con-
formé una nueva politica cultural
pararecuperarelmonopoliodelos
valoresnacionales. Nacidlagrieta
queatn dividea la Argentinay de
laquetantos hansacadoprovecho,
incluyendo el actual gobierno. La
leccion: no basta con derogar una
ley para cantar victoria. Se nece-
sitanvoluntady vocacion politica,
perseverancia y recursos econo-
micos para materializar un éxito
puntual. El campo no los tuvo,al
kirchnerismo le sobraron.

Lacadenaagroindustrial carece
atinde unmusculoorganizacional
adecuado para tener presenciaen
eldebate piiblicoydefender susin-
tereses. Las entidades gremiales
agropecuariasno pudieron trans-
formar en peso politico y comuni-
cacionalloqueconquistaron hace
una década en el espacio publico.
Elsectorvolvioaatomizarseyaser
victima de una vieja paradoja: ser
tan competitivos y eficientes tran-
queras adentro permite compen-
sar los costos de coordinarsey los
riesgos de hacer lobby.

Muchos jovenes del interior
participaron por primera vez en
politica, desarrollaron un nueva
vocacion piblicay, mds tarde, se
involucraron como voluntarios
para fiscalizar las elecciones de
2015 y 2017. Muchos argentinos
adquirieron una conciencia mas
clara de su papel como contribu-
yentes a partir del conflicto conel
campo. Un sanoe innovador espi-
ritulibertarioreclamandoausteri-
dad yunachicamientodel aparato
del Estado comenzéaconmoverla
conversacionciudadana.Diezainos
esmucho tiempo, peroinsuficien-
te para advertir si se traté de una
coyunturacritica. Probablemente
veamos otras manifestaciones de
esta gestaen el futuro.e
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Mesa. Macri, Pefiay Frigerio con los

gobernadores Bordet, Uﬁac,Schia_rettI, Manzury Peppo,

Macri quiere un ajuste
de $ 300 mil millones
y que las provincias
asuman lamitad

Se lodijo el Presidente a su Gabinete y es una cifra mayorala
prevista inicialmente. Quiere que el costo sea equitativo. E1
Interior reclama que Buenos Aires haga el mayor esfuerzo.

Ignacio Ortelli
iortelli@clarin.com

Cumplir con el 1,3% de déficit fiscal
comprometido en el acuerdo con el
Fondo Monetario Internacional es la
gran ohsesidn de Mauricio Macri por
estas horas. Pero el ajuste que yase
anticipaba importante serd atinma-
yor.Y se lodijo el propio Presidente a
sus ministros en la reunion del Ga-

binete del martes: el recorte debera
ser dealrededor 300 mil millonesde
pesos, una ciframayor dela prevista
inicialmente, y el esfuerzo quedebe-
1dn hacer las provincias serd de al
menoslamitad deesasuma.

El jefe de Estado repasd los datos
quele habja preparade el ministro de
Hacienda Nicolds Dujovne, que, co-
mo adelantd Clarin, los puso sobre la
niesa ayer enla reunién con sus pa-

res delas provincias gobernadas por
Cambiemos. En principio se estimo
que e] recorte de gastos iba girar en
torno alos § 200 mil millones, pero
Dujovne recién terminé de hacer los
niimeros finos esta semana. Las noti-
ciasno fueron lasmejores para el Go-
bierno: con el aumento de las jubila-
ciones, AUH yplanes sociales, quese
ajustan por un indice integrado por
lainflacion a partir del proyectoque

el propio Gobierno impulsé en me-
dio deduros cuestionamientos dela
oposicidn, los gastos serdn mayores.
Enefecto, el recorte de otros egresos,
también.

Segtin altas fuentes oficiales, el re-
parto sera "equitativo". En rigor, se-
fialan que la Nacién se hara cargo de
entre $140 mil y $ 150 mil millones. El
resto deberd correr porcuenta de las
provincias, que deberdn decidir por
dénde aceptan gue el Gobierno pase
la tijera. Hasta ahora, en las reunio-
nes bilaterales que el ministrodel In-
terior Rogelio Frigerio mantuvo con
los gobernadores no se habia habla-
do de cifras. "Tedavia ne tenemos
bien enclarolos nimeros cencretos',
fue el argumento que se les dio a los
mandatarios, gue se mostraron siem-
pre abiertos a colaborar. Ahora, con
todos los datos sobre la mesa, habréd
quever como reaccionan. "El esfuer-
zoessimilar al que hicimos este anio,
dijeron desde Jefatura de Gabinete,
refiriéndose ala readecnacién dela
meta del déficit fiscal de 3,2 22,7%,
queoscilé unahorro adicional cerca-
noalos4 mil millones de délares.

La préxima semana, Pefia y Frige-
rio podrian convocar a los goberna-
dores "en grupos": todavia esta fria
la posibilidad de una gran cumbre,
con todos los mandatarios sentados
enlamesay el Presidenteen la cabe-
cera."Primero tenemos quecerrar el
frente interno, después con los mas
dialoguistas y para el final nos que-
dan'losdificiles", repasaba una espa-
daoficial.

éPor dénde pasard el recorte de las
provincias? Todas las opciones estan

hace unos meses. Por ahora, el Gobierno no planea negociar con todos juntos a la vez.

en andlisis. Las transferencias para
gastos corrientes, en salud y educa-
cién; de capital {obras) v subsidios
por transporte, entre otras.

En Casa Rosada admiten que el
"esfuerzo compartido serd mayor"
perovislumbran que no entorpecera
las negociaciones. Y expusieron un
dato: los fondos coparticipables cre-
ceran también alrededor de 150 mil
millones de pesos en 2019, producto
del acuerdo que impulsé el Gobierno
en 2016 para cumplir con el fallo de
la Corte que le ordend devolver el 15%
quereteniadelos fondos de la ANSeS
alasprovincias.

Precisamente, alli sesustenta par-
te de la posicién de la gobernadora
bonaerense Maria Eugenia Vidal. Es
que los gobernadores, en las conver-
saciones que ya tuvieron con Nacién,
reclamaron que la Provincia cargue
con buena parte de ese esfuerzo. Se-
glin estimaciones oficiales, un recor-
te de gastos con un piso de $30 mil
millones. “Nos quieren sacar lo que
recuperamos este ano por el Fondo
del Conurbane™:en 2018 fueron unos
$ 40 mil millonesy, en 2019, serdn $
65 mil millones.

Noobstante, el planteo bonaerense
también gira en torno a la copartici-
pacién que recibe: “Generamos el
40% y recibimos 22. Si ellos quieren
hablar de esfuerzo, pongamostodos
losniimeros sobre la mesa”, lanzé, fi-
loso, un funcionario de extrema con-
fianza de Vidal. La discusién recién
comienza: el Ejecutivo tiene hasta
mediados de septiembre paraenviar
el proyecto de Presupuestoal Congre-
s0.H
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Un fondo lucrando con los errores argentinos

Sebastian Maril [)

© LaRepiiblica Argentinaes cono-
cidaporsu interpretaciénirrespon-
sable del Derecho Internacional.
Una vy otra vez diferentes gobiemos
han privatizado empresas estatales
para posteriormente nacionaliza-
das y expropiadas de esas “moles-
tas” multinacionales extranjeras.
Estos “actos de soberania” han
demostrado ser muy costosos pa-
ra los contribuyentes que hasta
el momento han pagado cerca de
u$s20.000 millones en fallos ad-
versos dictados por cortes inter-
nacionales. Desde las batallas con
los holdouts, que al dia de la fecha
hancostado al pais u$s 9.000 millo-
nes, hasta la expropiacion de YPF
(YPFD.BA) (YPF), que tuvo uncosto
de u$s8.500 millones, la Argentina
ha pagado muy caro suserrores.
Burford Capital, el proveedor
de financiamiento de litigios mas
grande del mundo que cotizaen la
Bolsade Londres, havistocomosus
arriesgadas inversionesen los erro-
res pasados de los diferentes go-
biernos argentinos, han generado
jugosos retornos. En 2010, Burford
adquiridal espafiol Grupo Marsans,
los derechos a litigar contra la Re-
ptiblica Argentina en un caso rela-
cionado con la nacionalizacion de
AerolineasArgentinas. Masrecien-
temente, en 2015, Burford compré
adosempresas espaiiolas, Petersen

EnergiaS.AU.y Petersen Inversora
S.A.U., el privilegiode presentarun
caso contralaRepiiblica Argentina
y contra YPF, luego de la expropia-
ciénde Repsolen2012. Finalmente,
el 11 de julio, la compariia anuncid
que habia comprado al fondo esta-
dounidense Eton Park Capital una
participacion del 70% en un caso
similar presentado contra el sobe-
ranoe YPF en 2016. Es probable que
estademanda sea consolidada por
el Tribunal del Distrito Surde Nue-
va York en las proximas semanas
con lademanda presentada por las
compaiiias Petersen.
El121dejuliode 2017, el CentroIn-
ternacional de Arreglo de Diferen-
cias Relativas a Inversiones (CIADI)
otorgd a Marsans de Espaiia u$s350
millones por danios causados por
la Republica Argentina luego de la
nacionalizacion de la aerolinea de
bandera. Marsans adquirié Aeroli-
neas en 1997 a SEPI, un grupo espa-
fiol propietario de Iberia. En 2008,
alegando mala administracién y
supuestaliquidacién de laaerolinea
argentina, el Gobierno, lideradopor
laexpresidenta Cristina Ferndndez
Kirchner expropio a Aerolineas de
Marsans. En mayo de 2018 Burford
publicé su informe trimestral del
1T18 alegando que habia vendidoal
mercado secundario su derecho al
caso de Aerolineas por u$s107 mi-
llonesluegode pagar u$sidmillones
para adquirir los derechos. Aunque
Argentina apeld el fallo del CIADI,

Burford yaobtuvo unbeneficio con-
siderablede suinversion.

Sin embargo, la inversion mas
importante y potencialmente mas
lucrativa de Burford es el litigio ac-
tual contra la Argentina y contra
YPF. Esta semana, el Tribunal de
Apelaciones para el Segundo Cir-
cuito dictamind que el caso debe-
ria proceder en los EE.UU.y noen
elextranjerosegiinlosolicitado por
elGobierno y por YPF. Burford tie-
ne derecho al 70% de una posible
sentencia favorable en el caso de
YPF por el cual pagd u$sts millo-

nes mds los gastos. Burford estima
que el valor del caso de YPF es de
u$s800 millonesy ya ha realizado
transaccionesenelmercado secun-
dario por una ganancia de u$s 121
millones. Al 30 de junio de 2018,
Burford ya habia vendido a inver-
sores institucionales el 28,75% de
los derechos de litigar contra YPF
por u$s136 millones.

Desde 2001 Argentina ha reci-
bido numerosos fallos adversos
en los tribunales internacionales
como consecuencia de la “pesifi-
cacion” de todos los contratos de-

nominados en délares firmados
conmultinacionales que apostaron
fuertemente por el pais durante la
ola de privatizaciones de los afios
noventa. Solo por la nacionaliza-
cién de YPF, Argentina le pagd a
Repsolu$s8.500 millones y, depen-
diendo del resultado delos casosde
Petersen y Eton Park, los contribu-
yentespueden volveracobrarporla
imprudenteinterpretaciéndel Go-
biernode laley internacional. Yen
el centro de todoesto se encuentra
Burford Capital.

(") Analistade FinGuru
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ElEstado tambiendemoralos
pagos, advierten las pymes

Los problemas para cumplir con las obligaciones
en el sector privado se complicaron el altimo mes.
Se prepara nueva tanda de medidas para facilitar
el acceso al crédito a las empresas.

Carlos Lamiral
clamiral@ambito.com.ar

© El problema de los retrasos en
la cadena de pagos se habria pro-
fundizado en los ultimos dias.
Camaras empresarias pyme ad-
vierten incluso que el Estado
también comenzo a retrasar la
cancelacion de deudas a provee-
dores. Mientras tanto el secreta-
rio de Emprendedores y Pymes,
Mariano Mayer, sostuvo que enel
Ministerio de la Produccion estan
“muy preocupados” por lasitua-
cién de las empresas y pidio que
“aguanten” un par de meses.
Lascamaras pymes advirtieron
que existe un agravamiento de la

situacionenlacadena. Pedro Cas-
cales, vocero de la Confederacion
Argentina de la Mediana Empre-
sa (CAME) revel6 que “el Estado
comenzo a retrasar los pagos” a
los proveedores. Cascales indico
que las cadenas de pagos se am-
pliaron enun mesy considero que
enjunio lasituacionempeord. “En
mayo crecidel nivel dechequesre-
chazados, y en junio estoy seguro
que volvio acrecer, porque no hay
nada que indique que lasituacion
haya mejorado”, explicé en decla-
raciones a Ambito Financiero.
Datos del mercado, muestran que
la linea de descubierto en cuenta
corriente -la mas comtin entre las
pymes- tiene tasas de interés de
entre el 90% vy el 170% anual, lo

cualtorna inviable una cobertura
de capital de trabajo, atin en corto
plazo.

Entanto, Mayer hablé enunse-
minario organizado por la Cama-
ra Argentina de Comercio (CAC)
sobre financiamiento alas pymes.
Allireiterd el compromiso del mi-
nistrode la Produccion, Dante Si-
ca, con las pequenas y medianas
empresas, y anticipé que en las
proximas semanas la carteravaa
anunciar nuevas medidas parala
facilitacion del acceso al descuen-
tode cheques.

“No negamos que estamos en
un momento de mucho estrés fi-
nanciero paralas pymes. Estamos
muy preocupados por la cadena
de pagos. Estamos monitoreando
diaadia. Hablamoscon el sistema
financiero. Estamos muy cerca, no
estamos en Babia. Necesitamos
que aguanten porque sabemos
que en unpar de mesesse va a es-
tabilizar lasituacién”, sefialo Ma-
yer durante el encuentro llevado

acabo en el auditoriode la CAC.

Respecto del acceso al credito
para el sector, Mayer indico6 que
“nosolonos preocupa la tasa”, si-
no queel financiamientobancario
“es poco” para las pymes. En tal
sentido, el funcionario confirmo
queen las proximas semanas Pro-
duccién va a anunciar “medidas
para las Sociedades de Garantias
Reciprocas (SGR)”. Segun indico
el funcionario, del total de pymes
que hay en Argentina (cerca de
900.000) solo 15.000 operan con
el sistema, que les sirve para con-
seguiravales para préstamosban-
carios. Las medidas incluyen un
acuerdo para que las comisiones
se ubiquen en el 1,5% sobreel total
avalado, y reglamentaciones para
que se simplifiquen los tramites.
“Paramuchases mas facildescon-
tar cheques en una cueva. Enton-
ces, silaburocracia esuna barrera,
que sea mas facil”, agregd Mayer.
El funcionario también confirmo
que comenzdaanalizarconcama-
ras empresarias del todo el pais la
problematica de la multiplicidad
de vencimientos de impuestos, y
queapartir deello, seelabora una
propuestapara unificarel pago de
algunos tributos. En principio, se
analiza que el monotributo, que
cobra la Nacion, e Ingresos Bru-
tos, que perciben las provincias,
se pueda pagar todo en una sola
boleta.
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AFIPreestructuratodas las normas de facturacion

Ricardo H. Ferraro
rferraro@ambito.com.ar

© Al anunciar la recaudacién de
junio, eladministrador federal de
AFIP, Leandro Cuccioli, adelanté
quese generalizard la facturacion
electrénica. Esadecisionimpulsa
la reformulacion de la bateria de
resoluciones generales que con-
formanelrégimendefacturacion
y registracion de las operaciones,
tarea en la que se encuentra in-

merso el organismo para que las
reformas se publiquen en breve,
ya que elanuncio del funcionario
fijo como entrada en vigencia el 1
de agosto y esa fecha se manten-
dria en las normas por salir, aun-
gquesuaplicacion serdescalonada.

La medida central se focaliza
en reunir en unasolaresolucién
las distintas maneras de factura-
cidnvigentesque sesintetizanen
las siguientes: facturacion elec-
tronica, controladores fiscales y
facturaciénensoporte papel, ca-

dauna delas cuales seencuentra
reglamentada por su respectiva
resolucion.

La emisiéon de comprobantes
alcanzadesde queseinstrumento
a las operaciones de compraven-
ta de cosas muebles, locaciones
y prestaciones de servicios, loca-
ciones de cosasy obras ylas seias
o anticipos que congelen el pre-
cio. Como puede advertirse, visto
desdelaactividad, todo el mundo
estd comprendido en la emision
de documentosrespaldatorios de
las operaciones, salvo escasas ex-
cepciones (ventas menores a de-
terminadoimporte, por ejemplo).

La extension de la emision
electrénica de comprobantes es-
ta dada por la inclusion de nue-
vos sujetos que estaran obligados
autilizarla, loque trae aparejado
queenun futuro no muy lejanola
facturacion en papel pasard aser
subsidiariao supletoria, comolo
es ahora sdlo para los obligados,

peroque acorto plazoinvolucra-
ré al casi 100% de los contribu-
yentes. Es decir no desaparece,
pero unicamente se utilizara
cuando los sistemas de factura-
cién o los controladores fiscales
no funcionen por algiin motivo
justificado.

En efecto, los sujetos exentos
0 no alcanzados por el IVA, asi
como los monotributistas se in-
corporan y el cronograma que se
estaria considerando es que los
sujetos del Monotributo que re-
vistan en las categorias D y E es-
tanobligados a partirdel 1/10/18 y
losdelascategoriasA, By Cdesde
el 1/12/18,lo que implica que 2019
comienzacon todaslas categorias
obligadas.

Enelcasodelosexentosde IVA,
seglin las ventas del afio anterior;
sitienen ingresos (incluyendo los
impuestos nacionales) por debajo
del millon de pesos quedan obli-
gados desdeel 1/11/18 y sisuperan

dichacifradeberian emitirelectro-
nicamente desde el 1/1/19.

Existe unaconsideracion espe-
cial para las operaciones que se
deben facturar electronicamente
enel momentode laentregadelos
bienes o prestacion del servicio
pero enel domicilio del cliente o
en undomicilio distinto al del su-
jeto que emite la factura o ticket.
En estos casos si se utiliza desde
la pdgina de AFIP Comprobantes
en Linea o Facturador Mévil, del
1/11/18 y si se usa “Webservices”
desde la empresa, a partir del
1/1/19.

Antes de fin de mes, los conta-
doresdebenempezar a prepararse
paracompaginar las modificacio-
nes que dictardla AFIP puescom-
prendera a varias resoluciones
generales (1.415; 2.485; 1a 100; la
3.685, entre otras)y deberdn tener
en cuenta la modalidad de factu-
racidén que adopto o que deberda
adoptarel cliente.



ambito.com

—-_—+ + e

[ -+

[ e ]
Lo e e e

e e |

ARBA

CONRESPECTOALOSPRIMEROSCINCO MESES DE 2017, SEREGISTRO UN CRECIMIENTO DEL 27,1%
| ] n V 4
Las provincias recaudanmas
n | |
II.BB., alfilodel Pacto Fiscal

Los gobernadores

se comprometieron
areducir
progresivamente los
impuestos locales,
en especial Ingresos
Brutos, un gravamen
altamente distorsivo.

© Un estudio privado difundido
ayer asegurd que las provincias
tuvieron en los primeros cinco
meses de 2018 una mayor recau-
daciéon de impuestos locales en
términos reales, pese al Pacto
Fiscal firmado por los distritos y
el Gobierno nacional cuyo espiritu
radicaen irreduciendo la presion
tributaria.

“En los primeros cinco meses
del afio 2018, la recaudacién to-
tal para el conjunto de provincias
registro un crecimiento nominal
del 28,7% con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Al con-
siderar la evolucion del indice de
preciosal consumidor, larecauda-
cion tributaria provincial registro
un crecimiento real en torno al
2,6%”, dice el trabajo del Instituto
de Andlisis Fiscal (IARAF).

Luego, el analisis se centra ex-
clusivamente en Ingresos Bru-

RANKING DE PROVINCIAS SEGUN I1.BB.

Acumuladao mayo 2018, variacion interanual en %

Neuguén ' 53,5
IVA Neto ! 45,9
Rio Negro 38,8
 Entre Rios = 82
Tucuman | [ 38,1
SanJuan : — 35,4
Juiuy ! 34,0
Catamarca | 226
S.del Estero : = 31,2
Formosa : 32,0
LaRioja i = 30,1
Cérdoba 29,4
" Sanluis = 293
CABA — 29,1
SantaFe — 270
Buenos Aires | _ 23,5
Mendoza ! — 232
Santa Cruz E _ 22,7
Chaso 286
Chubut = 2,7

Fuente: JARAF sobre la base de datos de las Dir. de Rentas y/o Administ. de as provincias

1,46

Eselporcentajedela
inflaciéndejunioen
Neugquén, segunlos
datosdelIPClocal que
seconocieronayer.

tos (IL.BB.), ya que representa la
mayor porcién recaudatoria de
las provincias. A favor del Pacto
(solo San Luis y La Pampa no ad-
hirieron): en la comparacién inte-
ranual hubounalevedisminucion
totaldelaimportanciarelativade
este gravamen, que bajodel 70,5%
dela estructuratributaria en 2017
a69,7% en 2018, por el reajuste de
impuestos como el Inmobiliario,
Sellos y Automotor.

“En las provincias analizadas,
se recaudaron $194.756 millones
en los cinco primeros meses del
2018, yregistroun crecimientodel
27,1% con respecto a 2017; por lo
queen términosreales lasuba fue
igualal1,2%", sostiene el informe.

En el estudio se enciende la
alarma por los casos de Saltay
Neuquén, que encabezan las su-
basrecaudatorias totales en 59.5%

AGENCIA DE RECAUDACION
\J Buenos Aires Provincia

y52%, respectivamente, entérmi-
nos nominales (26,8% y 20,7% en
términos reales).

Varias provincias jugaron al li-
mite del Pacto y para alcanzar las
metas de reduccién de I1.BB. en
sectorescomo el industrial (techo
de 2% en2018 para quedar exentos
en2022)subieron alicuotas aotros
rubros de gran volumen, princi-
palmente al Comercio (sin tope
en 2018). Otro estudio anterior de
IARAF sefialaba quede 19 distritos
(excluiaaSan Luis ylosque no ha-
bian sancionado Ley Impositiva
2018) 12habian subidoalicuotasal
Comercio, incluidos algunos ges-
tionados por Cambiemos, como
Jujuy ola CABA.

La reaccion de la Casa Rosada
fue también jugar sobre ese gris:
impedir que las pymes de provin-
cias de frontera con alicuota de
IL.BB. al Comercio superior al 3%
no accedieran aunaserie debene-
ficios, comoadelantar dosaiios el
minimo noimponible de las con-
tribuciones patronales. De hecho,
desdelas gobernaciones se queja-
ron hace semanas por la imposi-
cion de unabarreraque no estaba
aclarada en el consenso fiscal.

Elinforme, asuvez, destacaque
Chubut, Santa Cruz ySanta Fe es-
tuvieron por debajo del promedio
total. “Registranvariacionesinte-
ranualesdel24,1%, 23,2% v 21,8%,
respectivamente. Loanterior, im-
plica que estas provincias han su-
frido caidas en términos reales”,
dice el texto firmado por Nadin
Arganaraz, Ariel Barrud y Julie-
ta Manso. Si se analiza solo 1L.BB.
también estuvieron pordebajodel
promedio Buenos Aires, Mendoza
y Chaco.

Las que mds incrementaron
II.BB.: Salta, Neuquén y Tierra
del Fuego.
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El Merval bajé 1,9 por ciento

M El indice Merval cayd ayer
1,9%y cerrd a 26.704,91 unida-
des, sumando asf su segunda
baja consecutiva, en un merca-
do que se mantiene cauto por
cuestiones locales asociadas a
la crisis cambiaria.

Las bajas fueron lideradas
por Transener (-5%), Banco
Galicia (-4,7%) y Banco Super-
vielle (-4,2%). Entre las subas,
se destacaron Transportadora
de Gas del Norte (+3,3%), Pe-
trobras (2,2%) e YPF (+2%).

Crece 2,6% la
recaudacion de
Ingresos Brutos

M En los primeros cinco meses
del afio la recaudacion de las
provincias subi6 28,7% con
respecto al mismo perfodo del
2017, segun un informe difundi-
do por el Instituto Argentino de
Analisis Fiscal (IARAF).

Al considerar la evolucién del
indice de precios al consumidor,
larecaudacién tributaria provin-
cial registré un crecimiento real
en torno al 2,6%. El distrito que
registrd el mayor aumento en el
total recaudado en los primeros
cinco meses del 2018 fue Salta,
al registrar una tasa del 59,5%,
seguida por Neuquén, con 52%y
Santiago del Estero, con 45,7%.



Alejandro Bercovich
@aleberco
abercovich@baeneqocios.com

diferencia del acuerdo con Jamaica de
AEUIG, aprobado el 11 de noviembre de
se ano por el direciorio politico del
Fondo Monetario y refrendado por su staff
técnico en el reporte publicado apenas cuatro
dias despucs, el stand-by por 50.000 millones
de ddlares que acordd Christine Lagarde con
Mauricio Macri logré la venia del directorio el
20 de junio pasado y todavia no tuvo su “staff
report” mas de tres semanas después. La de-
mora, que también implica que no se conoz-
can en detalle los compromisos que asumic
el Gobierno ante al organismo, no tiene an-
tecedentes en los tltimos afios y expresa los
reparos de un ala de sus tecnécratas respecto
del futuro del nuevo plan econémico fijado
tras la corrida cambiaria.

Anoche, voceros del Ministerio de Hacien-
da dijeron a BAE Negocios que aguardaban
la publicacidn del reporte "para las proximas
horas” y que todo se mantenia “en los plazos
normales”. Desde el cuartel general de la calle
19 de Washington DC, no obstante, voceros
del organismo habian asegurado el 21 de ju-
nio este diario que el material se difundirfa a
la semana siguiente, Transcurrido ese lapso
dijeron no tener precisiones respecto de la
fecha. Ayer optaron directamente por ignorar
los llamados y mensajes de whatsapp con la
misma inquietud.

Tal como se publicd en esta columna la
semana pasada, el ruido en la Iinea lo pro-
dujeron los vertiginosos vaivenes que el
mercado impuso al Gobierno durante el
tiltimo mes y el despido con causa de Fede-
rico Sturzenegger, uno de los firmantes del
acuerdo. Dado que uno de los objetivos del
programa es impedir cualquier futura asis-
tencia del Banco Central al Tesoro y aislar
las cuentas de uno de las del otro, su reem-
plazo por el exministro de Finanzas Luis
Caputo no colabord con la imagen de in-
dependencia que exige el Fondo. La noticia
de que ningtin senador peronista prestard
su indispensable aval a la designacion de
Caputo al menos hasta cuando se discuta el
Presupuesto, en septiembre, tampoco ayu-
do6 a calmar las aguas en Washington,

La geopolitica, mds piadosa en este caso
que la matemadtica de Wall Street, estd del
lado de Macri. Dos ex representantes ar-
gentinos ante el FMI bajo distintas admi-
nistraciones coincidieron ante este diario
en que los gobiernos del G-7 estdn dispues-
tos a inclinar en favor suyo la balanza en el
directorio, donde ejercen férreamente su
mayoria accionaria. Incluso aunque tengan
que empezar a conceder “waivers” (perdo-
nes) en la primera revision de las metas, lo
harian con tal de que la gestion de Cambie-
mos no colapse bajo el peso de sus propios
errores y del agravamiento de los desequi-
librios heredados del kirchnerismo. Al fin
y al cabo, siguen viendo en él un digue vi-
viente contra los populismos que perciben
acechantes tras victorias como la de Andrés
Manuel Lépez Obrador en México.

Esa voluntad politica de respaldo a Macri,
no obstante, se pondrd a prueba cada tres
meses, con cada misidn que aterrice en Bue-
nosAires pararevisar el programa. Y ahf apa-
recerd la restriccion sobre la que abri6 fuego
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La nueva manta corta
tensa las alianzas y nubla
las ideas en Cambiemos

{cada vez menos amigo) Carlos Melconian,
quien avis6 esta semana que “con el Fondo
no alcanza”. Uno de los ex representantes
argentinos ante el FMI consultados por este
diario coincidié con él crudamente: “El Fon-
do no es un banco. Es muy candido creer
que tenemos las necesidades financieras
cubiertas para 2019 por tener un programa
con ellos. Lo que te promete el Fondo es que
si cumplis con las condicionalidades, va a
haber desembolsos. Pero sino, no se hacen.
Y como cada revision tiene que ser aproba-
da por directorio, cada vez que haya una
reunidn de directorio va a haber volatilidad
en el mercado porque va a haber quienes
apuesten a que se corta el chorro”, graficé.

Dos eventualidades amenazan con irritar
al directorio y empezar a frenar los desem-
bolsos. Por un lado, los incumplimientos
como el que ya detectaron en la meta de
inflacién para este ario (era del 27% con un
techo del 32% cuando se firmd el pacio y
ahora supera el 30%) ofuscan a directores
influyentes como el fiscalista alemén Ste-
ffen Meyer, cuya jefa Angela Merkel no tuvo
empacho en imponer ajustes draconianos a
Grecia durante afios. Por otro, las protestas
de multinacionales que se sicntan afectadas
si Macri empieza a aplazar sus promesas de
devolverles rentabilidad, como las petrole-
ras, las contratistas o las distribuidoras de
energia, también pueden meter la cola. Esla
pesada herencia de Juanjo Aranguren para
su sucesor, Javier Iguacel, quien en apenas
unasemana de gestion debid ponerle la cara
a dos subas de combustibles.

Chivos expiatorios
Tras la sangria de apoyos que sufric en lo que
va de 2018 y ante la ingrata tarea de ajustar
como nunca durante el afio en que se juega
su continuidad, el Gobiemno activé todos sus
radares para senalar culpables extramuros. La
actriz que mds le rindi6 en ese papel, Cristina
Kirchner, se mantiene en un silencio pertur-
bador, como si siguiera el refrdn que repite
siempre José de Mendiguren: “Si el rival ~
estd equivocando, no lo interrum- g
pas”. Se sumd a su voto de silen- !
cio el expectante Sergio Massa, L
quien ante sus intimos ad-
mite que lo mejor seria
una PASO unificada
donde se dirima el
candidato  opositor
entre todos los pe-
ronistas. La peor
pesadilla de Marcos
Pefia, el mago de los
tres tercios.

Los que se titilaror
en esos radares fueron
los Eskenazi, duefos

del grupo Petersen, el nuevo blanco corpo-
rativo que eligi6 la tropa del devaluado Penia
tras la guerra subterrdnea que emprendié
sin grandes consecuencias contra el zar de
los aeropuertos, Eduardo Eurnekian. “Los
santacrucenos Eskenazi se quedaron con el
25% de YPF sin poner un peso (entre 2008 y
2011) ydespués hicieron juicio cuando se es-
tatizé el control de la empresa (2012). Y des-
pugs vendieron el juicio. Ganaron dos veces,
sin hacer nada, contra un Estado bobo (o
peor)”, tuited el miéreoles desde la Casa Ro-
sada el coordinador de Comunicacién Estra-
tégica, Herndn Iglesias [lla.

El juicio en cuestidn, que lleva adelante
el fondo buitre Bruford en Estados Unidos,
no fue iniciado ni vendido por los Eskena-
zi. La sentencia que obtuvieron los buitres
tras haberle comprado el juicio al sindico
espanol que administrd la quiebra de la
filial ibérica de Petersen Energia, ademads
de provisoria y apelable ante la Corte Su-
prema de ese pafs, todavia requiere que los
demandantes prueben haber sido perjudi-
cados econémicamente por la decision del
Congreso de expropiar el 51% y no el 100%
de YPF. También les costard probar que no
se tratd de un ejercicio soberano del Con-
greso, que los tribunales norteamericanos
no pueden juzgar. Pero mds alld de los re-
paros que pueda generar la opaca “argen-
tinizacién” coordinada entre los Kirchner
v los Eskenazi, lo que quedd claro es que el
Gobierno prefiere perder otros 3.000 millo-
nes de ddlares de los contribuyentes en un
juicio atin ganable antes que seguir drenan-
do votos por la ausencia de un enemigo al
que endosarle los propios yerros.

iNadie le llamé la atencién
al coordinador de Comuni- {7
cacién Estratégica sobre lo Q !
peligroso de utilizar un
gentilicio para sugerir
complicidad en un

ilicito? ;Para qué habrd destacado que los
Eskenazi son “santacrucefios”, cuando el
patriarca Enrique nacié en Santa Fe y to-
dos sus hijos son portefios? ;No serfa igual
de injusto si alguien apuntara a la sobre-
rrepresentacion de los nacidos y criados
en San [sidro en el plantel de funcionarios
de Cambiemos, lista a la que contribuye el
propio Iglesias Illa? ;No serd hora de que
los funcionarios dejen de tuitear y se pon-
gan a gobernar?

Enamorarse del relato expone al poder
a esos dobleces, como comprobé amarga-
mente el gobierno anterior. El relato “M”,
por ejemplo, hizo un dogma de la rebaja de
las retenciones a la exportacion de granos,
intocable incluso después de una devalua-
cién del 50%. Macri no cedid siquiera ante la
evidencia de que, sin retenciones, la harina
de trigo se encareci6 el 60% en un semestre.
Son climas de época: asi como hasla el me-
nemismo la evasion estaba peor vista que la
corrupcién, eso después cambi6 al punto
que hoy, auge de las offshore mediante, el
evasor es visto casi como un objetor de con-
ciencia del pago de impuestos.

Tanques
La explosion del plan econdmico oficial

también disparé una crisis en las usinas de
pensamiento del macrismo. La eyeccion
del Banco Central de varios economistas de
la Universidad Di Tella que habian llegado
con Sturzenegger, por caso, dispard un ten-
so debate en esa presiigiosa casa de alios
estudios. Alli empiezan a alzarse voces que
alertan sobre el riesgo reputacional de haber
quedado tan asociadas a la gestién Cambie-
mos. Economistas como Andrés Neumeyer,
quien finalmente renuncid a su cargo en el
Central tras varios amagues, enfrenta resis-
tencia para volver a su puesto académico.
No lo ayuda el rencor con que muchos co-
legas miran a todo el equipo de Economia,
al que acusan de haber jugado a dos puntas
entre el gobierno y la universidad. Tampoco
la ultraoriodoxia que agitan sus profesores
mds cercanos, como Juan Pablo Nicolini y
Juan José Cruces.

No es el tnico “think tank” oficialista en
ebullicién. La Fundacion Pensar quedd
completamente desdibujada y el

programa “Argentina 2030” perdié
la poca presencia que habia tenido
en el debate puiblico bajo la batuta
de Eduardo Levy Yeyati. El CIPPEC,
por su parte, que le aporté a Cam-
biemos cuadros dela tallade Nicolds
Ducoté, Fernando Straface o Miguel
Braun, evitd pronunciarse explici-
tamente sobre la legalizacion del
aborto para no echar nafta al fuego
- de la dura interna oficial desatada

en torno al proyecto. El centro de

y _
# { estudios, donde hizo sus primeras

armas como voluntario un jovenci-

. simo Marcos Peila, es la ONG con

[’ mejor financiamiento del pais. Con

la mitad de su presupuesto, por ci-

tar un ejemplo, el CELS logré en solo

seis meses mucha mayor influencia en el

debate piblico y fijé mojones palpables

como que se declare inconstitucional un

decreto contra los inmigrantes o que se juz-

gue a los responsables del asesinato de 33
presos en 2005 en el penal de Magdalena.
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Malo Préstamos
UVA se desploman
60% en junio

P Enjunic, el volumende créditos
enUVAllegd hasta $7.600
millones, informdayerel BCRA.
Logicamente, la mayoriafueron
hipotecarios. Eldatosaliente, sin
embargo, esque, 30diasantes,ese
volumen fue de $13.082 millones,
esdecir, cay660%.

Provincias Cae
peso de los
Ingreso brutos

P Enlosprimeroscincomeses
delaiio, larecaudacién totalde
las provincias registré un
crecimiento nominal del 28,7%
conrespectoal mismo periodo
delafio anterior, informé ayerel
Taraf. Alconsiderarlaevolucién
del indice de precios al consumi-
dor, larecaudacion tributaria
provincial registro un creci-
miento realentornoal 2,6%.La
provinciaque registré el mayor
aumentoenel totalrecaudado
durante los primeroscinco
mesesdel 2018 fue Salta, conuna
tasadel 59,5%. Seguidamente,
se ubicaron Neuquén y Santiago
del Estero queregistraronuna
variaciéninteranualdel 52% y
45,7% ,respectivamente. En
ultimo lugar se ubicaron
Chubut, Santa Cruz y Santa Fe,
que registraron variaciones por
debajo del promedio(yla
inflacidén): concretamente,
24.1%.23.2% y 21.8%, respecti-
vamente. Por iltimo, desde el
Tarafagregan que la pondera-
ciénde Ingresos Brutoscay6 0,8
puntointeranual: crecié 1.2%
real y sigue representando
cercadel 70% de larecaudacion
provincial.

Banco Ciudad
Avanza plan de
madernizacion

P Continuando con suplande
expansion y modernizacion, el
Banco Ciudad reinaugurd una
desustradicionales sucursa-
les en el Barrio Norte (ubicada
enlaesquinade laavenida Las
Heras y Ocampo), donde
brinda serviciosbancariosy
financieros a masde 20.000
vecinos. Ayer. yconla
presenciadel vicejiefe de
Gobierno, Diego Santilli, las
autoridadesdel Banco Ciudad,
encabezadas por su presiden-
te, Javier Ortiz Batalla y

clientesde la entidad y vecinos,
quedo en funcionamientola
tradicional sucursal, que tiene
45afiosdearraigo enelbarrio.
“Junto aldesarrollo tecnolégico
como herramienta para
evolucionaren nuestra puesta
de valor - conuna inversién
proyectada en tecnologia de
$1.170 millones para los proxi-
mos 3anos—, también avanza-
mosconel plande expansién
territorial del banco, para alcan-
zarlaexcelenciaen laatencién.
Estaremosabriendo 18 nuevas
posicionesenlos proximos tres
anos:9enla Ciudad de Buenos
Aires, denelconurbanoy 5enel
resto del pais, continuando con
la federalizacion y llegando a
Tucumandurante esteafioya
Saltaen2019", dijo, entusiasma-
do, Ortiz Batalla.

The MBA Tour
Serd el lunes
© de agosto

P Los jovenes argentinos que
aspiranaestudiarenel exterior
una maestria en administra-
ciénde empresas (MBA) se
encuentran conuna ofertacada
vez mis variadaencuantoa
programas, formatos y precios.
El proximo lunes 8 de agosto,
todos ellos podran despejar sus
dudas, y conocer de primera
mano a las principales escuelas
denegocios delmundo, enuna
nueva edicion de

The MBA Tour, seharade17a
22 horas enel Sheraton Hotel de
Buenaos Aires. The MBA Tour
esel evento internacional mas
importante sobre admisiones
para estudiar un MBA en las
principales escuelas de
negocios de Américadel Norte,
Europa, Asia y Latinoamérica.
Elevento ofrece oportunidades
tnicas de interaccién personal
entre las escuelasde negocios y
los potenciales estudiantes.
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»DURANTE LOS PRIMEROS CINCO MESES DEL ANO«

Provincias recaudaron

un 28,7 por ciento mas

En los primeros cinco meses del afio
la recaudacion de las provincias su-
bid 28,7% con respecto al mismo pe-
riodg del 2017, segiin un informe di-
fundido por el Instituto Argentin
de Analisis Fiscal (IARAF). x

Al considerar la evolucién del
indice de precios al consumidor, la
recaudacion tributaria provincial
registré un crecimiento real en tor-
noal 2,6%.

El distrito que registré el mayor
aumento en el total recaudado a lo
largo de los primeros cinco meses
del 2018 fue Salta, al registrar una
tasa del 59,5%.

Le siguieron Neuquén, con 52%;
Santiago del Estero, con 45,7%; Tie-
rra del Fuego, 44,7%; Tucuman,
39,5%; Rio Negro, 39,3 por ciento;
San Juan, 35,4; y Formosa, 35,4 por
ciento.

Las provincias de Chaco, Jujuy,
La Rioja, Cérdoba, San Luis y Entre
Rios registraron subas de entre 31y
34 por ciento. Por debajo de esas ci-
fras se ubicaron la Ciudad de Bue-
nos Aires, con 29,5%, y la provincia,
con un 27,5%. ’

En los iiltimos lugares se ubica-
ron Chubut, con 24,1%; Santa Cruz,
23,3%; y Santa Fe, 21,8%, con varia-
ciones por debajo del promedio.

Segiin los cambios en la estruc-
tura tributaria, entre los primeros
cinco .meses del afio respecto de
igual periodo del anterior, se obser-
va una leve caida en la participacién
de Ingresos Brutos del 0,8%, que
podria ser explicada por la baja de

@ Por IVA Neto, considerado el
tributo nacional indirecto de
mayor relevancia, registré un
crecimiento nominal del 45%.

alicuotas en ciertos tramos de este
tributo, producto del Consenso Fis-
cal

El Impuesto a los Automotores
también registré una contraccién
en su importancia relativa dentro
de la estructura tributaria, al dismi-
nuir 0,4 puntos porcentuales. El im-
puesto a los inmuebles mostrdé un
aumento en su participacion relati-
va de 0,6 puntos porcentuales que
se debe a‘los cambios legales que
promueve el Consenso Fiscal.o
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EL GREMIO QUE LIDERA BARADEL RECLAMA UNA SUBA DEL 30% Y ALERTO SOBRE PAROS

Tras el revés judicial, Vidal apela
el fallo y convoca a los docentes

La gobernadora
bonaerense retine hoy
su gabinete para definir
una actualizacion del
sueldo docente. Tras
fallo judicial, debe
sentarse con los
gremios docentes

MARTIN TORINO
mtorine@cronista.com

Tras un revés judicial en su puja
con los docentes, la gobernado-
ra Marfa Eugenia Vidal reunira
hoy a su gabinete para definir
camo negociard con el gremio
que lidera Roberto Baradel, que
reclama un aumento salarial del
30%. La mandataria va a convo-
car a los sindicatos del sector la
préxima semana mientras hoy
presentarda una apelacién al fa-
llo del Tribunal de Trabajo 1 de
La Plata.

Lajusticiabonaerense ordend
que en un plazo de cinco dias
convoque a los gremios dacen-
tes apara discutir las paritarias
salariales, tras casi tres meses
sin negociaciones. Este esun re-
vés para Vidal, quien desde que
comenzo el ano se prepara para
un conflicto largo con los do-
centes. En esalinea, la Provincia
hoy apelara el fallo en primera
instancia. "Seguro que lo revo-
can”, dijo confiado un funciona-
rio bonaerense.

Ante este escenario, Vidal

convoca hoy a su gabinete. Allf

estara el ministro de llacienda,
Hernan Lacunza, su par de Tra-
bajo, Marcelo Villegas, el minis-
tro de Educacién, Gabriel Sdn-
chez Zinny, entre otros. Tras esa
reunion, la gobernadora planea
anunciar una actualizacion del
sueldo docente “para que no
pierdan contra la inflacién”, se-
gunsostienen en La Plata. El Go-
bierno bonaerense comenzé a
pagar un adelanto a cuenta alos
docentes, que con el aumento

Roberto Baradel, con el resto de los representantes sindicales docentes. De fondo, la imagen de Vidalen la TV

del 2% que se paga con el suel-
do de junio llega a una recom-
posicion del 10%. En la reunién
de gabinete de hoy definirdn a
cudnto estirardn esa suma. Lsta
es la estrategia que viene desa-
rrollando la mandataria, al no
cerrar las paritarias, e ir actuali-
zando el salario con sumas que

Baradel reclamd
clausula gatillo y
alertd que no
reiniciarian las clases
tras las vacaciones

no son remunerativas, por lo
que evitael peso de las cargas de
la seguridad social.

Tal como dicté la Justicia, la
gobernadora va a convoear a los
sindicatos docentes parala pro-
xima semana. Los magistrados
advirtieron que “en caso de in-
cumplimiento” por parte del
Gobierno provincial se aplica-
rdn “sanciones conminatorias”.

La puja se va a tensar ain mads
porque los gremios ya avisaron
que no van a reanudar las clases
después de las vacaciones de in-
vierno, sino llegan aun acuerdo
con la Provincia. Ese no es el es-
cenario que tiene previsto la go-
bernadora en el corto plazo.
Pero ahora la Provincia debe-
réd recalcular ya que la justicia
hizo lugar a un recurso de am-
paro presentado porel Frente de
Unidad Docente (FUD), cuando
solo queda un dia para el inicio
delas vacaciones de invierno. La
tltima reunidén paritaria convo-
cada por la administracién de
Maria Eugenia Vidal fue el 20 de
abril, durante la cuallos gremios
rechazaron la propuesta oficial,
que fue un 10% en el primer se-
mesire con revisién en julio,
mas $ 3000 de presentismo tam-
bién en los primeros seis meses.
Por su parte, el secretario ge-
neral del sindicato bonaerense
Suteba, Roberto Baradel, anun-
cid que el gremio pedird un au-
mento salarial del 30% y advir-

tid que podrian reanudarse los
paros en las escuelas tras las va-
caciones de invierno.

El titular del Suteba dijo que
el gremio va a pedir ese incre-
mento con cldusula gatillo, tras
conocerse el fallo judicial que
obliga al gobierno bonaerense a
convocar a paritarias. “Sino nos

| Vidal hay define una
actualizacién a los
docentes, apelardala
Justicia y convocara a
los gremios

convocan vamos camino al no
inicio del ciclo lectivo después
de las vacaciones de invierno”,
advirtié el titular del mayor gre-
mio docente bonaerense. “La
gobernadora no quiere recibir-
nos y uavo que CSPC[’BI’ a Uuna or-
denjudicial y sufrimos un aban-
dono total por parte del gobier-
no de Maria Eugenia Vidal”, se-
nalé.
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Vidal apelara el fallo que
la obliga a convocar a los
docentes por la paritaria

GrEMIOS. Un tribunal le dio cinco dias para reanudar las
negociaciones; peligra el regreso a clases tras las vacaciones

Marcelo Veneranda
LA NACION

El Tribunal N 1de Trabajo de La
Plataaceptoun planteodelos gre-
miosbonaerensesqueintegranel
Frentede Unidad Docentey orde-
no al Ministerio de Trabajo pro-
vincial que convoque a paritarias
en un plazo de cinco dias. En ca-
sode incumplimiento, los jueces
advirtieron queaplicaran multas
contra la administracion de Ma-
ria Eugenia Vidal.

Trasnotificarse porla tarde del
falloydeliberar duranteunas ho-
ras,anochellegdlarespuestadela
provincia:apelardlamedidacau-
telar dictada porlos jueces Mauri-
cio Bordino, Stella Maris Marcas-
cianoy Victor Hugo Guida.

“Los jueces no pueden extrali-
mitarsesobreambitos que noson
propios. Venimos con incesante
cantidad de propuestas a los do-
centesyconadelantosde aumen-
tossalarialesque hanacompafia-
dolainflaciéon”, sefialé aLa Nacion
el ministro de Trabajo, Marcelo
Villegas. Y anticipoque “la provin-
ciaconvocardalos gremios enlos
proximosdias eincorporarduna
nuevasubasalarialacuentadela
paritaria”.

Esta tarde, los sindicatos mas
representativos (Suteba, Udocba
y la FEB) concluirdan una serie de
asambleasenlasqueanunciardan
medidas de fuerza en caso de que
la provincia no convoque a una
nueva reunion;o que lo haga, pe-
ro sin mejorar la propuesta sala-
rial. Podrian llamar a un paro de
72 horas para el lunes 30 de julio,
cuandodebenreanudarlasclases
tras el recesoinvernal.

Losjuecesqueotorgaronlame-
dida cautelar destacaron que la
tiltima reunion paritaria ocurrio
el 20 de abril, hace 83 dias, y que,
dado “elactual contexto economi-
co”, se vuelve “necesario” reacti-
var las negociaciones.

“El pais se encuentra sumido
en una situacion de crisis econé-
mica cuyas consecuencias hande
repercutir necesariamente en los
salariosdelostrabajadores”, fun-
damentaron los magistrados.

Cuando comenzaron las nego-
ciaciones, la provincia ofrecié un
aumento salarial del 15%, a tono
con el mandatode la Casa Rosada,
que buscaba anclar la inflacién
“planchando” los salarios.

Ante la resistencia de los gre-
mios y la evidencia de que ese te-
choibaquedandopordebajodela
inflacidn proyectada, la provincia
incluyden lanegociacion unase-
rie de bonificaciones. Entre ellas,
una por presentismo ($6000) y
otra por capacitacion ($3000).

En el comienzo de la negocia-
cion,los maestrosexigieronquela
subadebiarondarel20%, ademas

de incluir la clausula gatillo. Al
compas de la inflacion, pidieron
luegoun 25%. Trasel cimbronazo
cambiarioyla nueva escalada de
precios, hoy plantean que la suba
nodebe serinferioral 30%,a tono
conlasestimaciones deentidades
publicasy privadas.

Peligra el regreso a clases

Los alumnos de las escuelas
publicas portefias y bonaerenses
podrian no comenzar las clases
cuando concluyan lasvacaciones
de invierno. Los gremios docen-
tesmasrepresentativos deambos
distritos analizan unaserie de me-
didasdefuerzaque, enel caso bo-
naerense,incluirianun parode 72
horasa partir del 30 de julio.

“Estasemana tuvimosjornadas
dedebatedonderecogimoslosre-
clamos y mucha bronca de nues-
tros companeros, porque lainfla-
ciényasuperdel16%y nosofrecen
15% para todo el afio. Hoy vamos
a plantear que sila provincia no
mejora su oferta, se profundiza-
ranlasaccionesde lucha”, indico
aLanacion Maria Laura Torre, se-
cretaria gremial del Suteba.

Casi en paralelo a la definicion
de Suteba se conocerd la decision
que tomen Udocba y la FEB, los
otros dos gremios con mayor re-
presentacion provincial.

En la ciudad, por su parte, la
Uniénde Trabajadoresde la Edu-
cacion (UTE), que lidera Eduardo
Lopez, ratificard este mediodiala
convocatoriaaun paroparacuan-
dosereanude el calendario esco-
lar, Rechazan, como en la provin-
cia, la oferta de aumento salarial
del15% planteada porelgobierno
porteno.e




LA NACION

En el liceo Victor Mercante fueron identificados tres estudiantes como autores de llamadas intimidantes

En seis meses hubo

1368 amenazas

de bomba en escuelas
bonaerenses

aLarMA. La escalada de intimidaciones preocupa a autoridades y a
padres; en La Plata, Berisso y Ensenada se registra la mayor cantidad
de casos; sancionarfan a alumnos del liceo Victor Mercante

Jesiis Cornejo

CORRESPONSALIA LA PLATA

LA PLATA ~Laescaladadeamena-
zasde bombaenlasescuelasbonae-
renses parece no tener limite. Y es
queen los tltimos 90 dias hubo1271
casos denunciados ante la policia
provincial por mediodel 911. En ca-
da hecho las fuerzas tuvieron que
aplicar el protocolo de seguridad:
cortarlas calles, evacuarla escuela
ydesplegar a sus equipos de espe-
cialistas en explosivos.

Si bien las clases en la provincia
comenzaronel 5demarzo, laescala-
dadellamadasintimidatoriasarran-
co en enero, seglin consta en las es-
tadisticas oficiales del Ministerio
de Seguridad. Ese mes hubo cuatro

amenazas; en febrero, 18, y en mar-
20, 75. A partir de abril la cuestion
se complico: hubo 286 llamadas.
En mayo, 452,y en junio, 533. En el
primer semestre de 2018 la policia
recibiol368 denuncias;deellas, 1271
ocurrieronenlostltimostresmeses.

Fueron falsasalarmasylosespe-
cialistasnoencontraronartefactos
explosivos. En algunos casos hubo
tensién y nerviosismo, pero en la
mayoria solo se interrumpio la ac-
tividad escolar.

Noobstante, las llamadas semul-
tiplicanyeltema preocupaalasau-
toridades de la Direccién General
de Cultura y Educacién bonaeren-
se, que lanzo una serie de charlas
para que la comunidad educativa
tome conciencia de lo que repre-

senta una amenaza de bomba en
unaescuela,las medidas de seguri-
dad que se tomany las consecuen-
cias penales que pueden tener los
responsables de esasllamadas.

“El afio pasado tuvimos una im-
portante seguidilla de amenazas
de bomba en colegios, pero la gran
mayoriafuerealizadaduranteel pe-
riodoelectoral. Muchasocurrieron
enlazonaoeste del conurbano. Pe-
roahora la cuestion esdistinta: hay
llamadas todos los dias y el mayor
nimero de ellas ocurren en la re-
gidn educativa capital, donde las
intimidaciones que se registraban
en afios anteriores eran bastante
bajas”, dijo a La nacion un estrecho
colaborador del director general,
Gabriel Sanchez Zinny.

SANTIAGO HAFFORD

La region capital comprende
700 escuelas ubicadas en los mu-
nicipios de La Plata, Berisso, En-
senada, Magdalena, Punta Indio
y Brandsen. En las tres primeras
ciudades mencionadas hubo ame-
nazas todas lassemanas desde que
comenzaron las clases.

Berissoeslaciudad conmaslla-
madas. Se registraron 118, yen La
Plata, 58, sin tener en cuenta las
amenazas recibidas en estos pri-
meros diasde julio, queyarondan
un promedio de ocho llamadas
por jornada.

Enelprimercaso, padresyalum-
nos marcharon al municipio de
Berisso para pedir que el gobierno
comunal les ponga un limite a los
llamadas que impiden el normal
desarrollo de las clases.

“Nosotrosrecibimosalos padres
ynoscomprometimos aayudarlos.
Le preguntamos al procurador Ju-
lio Conte Grand si podia designar
una fiscalia para concentrar todas
lasdenunciasycausas, peronosdijo
que no podia. Asies muy dificilque
sesolucione el temasilaJusticiano
te daunamano. EnTres de Febrero,
por ejemplo, las autoridades muni-
cipalesylafiscalialograron reducir
un90% lasamenazasal focalizarel
trabajo en una sola fiscalia, que in-
dagalasllamadasylos delitos infor-
maticos”, explico a La nacion Hugo
Dagorret, subsecretario de Seguri-
dad Ciudadana de Berisso.

En Berisso las familias ya no sa-
benqué hacerantelamultiplicacion
delasllamadasintimidatorias. “Es-
tamos cansadosdelasamenazas de
bomba. En la Escuela Técnica N° 2,
dondecursami hija, practicamente
hubollamadastodaslas semanasy
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dos o tres veces por semana tuvie-
ronque interrumpir las clases para
evacuar el colegio”, SOstuvo a La NA-
cion Liliana Méndez, madre de una
chicaque cursael primer afioen la
Escuela de Educacién Secundaria
Técnica N° 2 de esedistrito.

“Muchas veces trasladan las acti-
vidadesal playondelaEscuelade Ar-
tede Berissoyenotroscasossuspen-
dieron las clases”, amplio Méndez.

Fabidn Scarpelli, padre de dos
chicasde6yl2afiosque cursansus
estudios en un colegio religioso de
Berisso, dio otra mirada sobre la
problematica. “Acd creo que hay
un componente politico que no se
ve. Es raro que los allanamientos
que realizo la Justicia tuvieran co-
mo centrodomicilios de militantes
opositores al actual gobierno. El
problema es que con este tipo de
llamadas dejanamuchos chicossin
clase porque se tiene que aplicar el
protocolo”, argumento.

EnLaPlata,lasaltimas semanas
fueron complicadas por la canti-
dad dellamadasamenazantes. An-
teayer tuvieron que ser evacuadas
cuatro escuelas de la zona céntri-
ca, lo que generd confusion y un
verdadero descontrol vehicular.
Pero el hecho mas alarmante se
produjo hace dos semanas, cuan-
do 30 alumnos y maestros del co-
legio San Cayetano tuvieron que
recibir asistencia médica debido
aqueunapersonalanzéunabom-
badecloroenunodelos bafiosdel
establecimiento educativo. En es-
te caso, no hubo ninguna llamada
previa de advertencia.

El hecho ocurrié a la mafiana,
cuando un fuerte e intenso olor a
clorocomenzéainvadirel pasilloy
lasaulasdel segundopiso de esees-
tablecimientoeducativo, porloque
los alumnos debieron ser llevados
al patio para que pudieran respirar
airelimpio. En ese momento, hubo
cierto temoryalgunoschicosllama-
ronasus padresparaque losfueran
aretirar. Perotrasla evacuacion, la
calma regreso al colegio y se pudo
continuar con el dictado de clases
enel turno de la tarde.

Cerca delaexpulsion

Ayer, en tanto, tres alumnos del
liceo Victor Mercante fueron san-
cionados y quedaron al borde dela
expulsion por ser autores de ame-
nazas de bomba contra el colegio.

Se trata de dos jovenes que asis-
tenaliltimoafioyotroque cursael
5%afo,aquieneslasautoridadesdel
establecimiento resolvieron apli-
carles 25amonestaciones, dejando-
los libres, pese a que desde el area
legalde la Universidad Nacional de
LaPlata (UNLP), delaque depende
esaescuela, se habiarecomendado
expulsarlos en funcion de la grave-
dad de los hechos de los que serian
responsables directos.

La rapida accion de la Justicia, a
través del entrecruzamiento telefo-
nico, permitio identificar a uno de
los autores de las llamadas intimi-
datorias que se registraron contra
el colegio preuniversitario.

Antelamultiplicacion de lasame-
nazas de bomba en la provincia, el
Ministerio de Seguridad también
decidié impulsar charlas educati-
vas en los colegios junto con peri-
tos y fiscales para que los alumnos
ylosdocentesconocieransutareay
eltrabajoquellevaactuarante una
amenaza de bomba.e
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Iguacel dijo aintendentes quelas
subas seran menores a las previstas

Dos veces se vieron con Juan José
Arangureny no fueron charlas ama-
bles. Beneficiado por la comparacién
con el ex ministro "sin tacto politico",
Javier Iguacel dejé contentos a losin-
tendentes del PRO que lo visitaron
estejlueves,

Jorge Macri (Vicente Lopez), Nés-
tor Grindetti (Lanus), Ramiro Taglia-
ferro (Morén)y Julio Garro(La Plata)
llevaron un menu de planteos: de
guejas por la prestacion de las ener-
géticasa intrigas sobre la suba de ta-
rifas que se viene.

“"Nos fuimos con la sensacién de
que entendid nuestra posicion, algo
queno pasaba antes”, dijo uno delos
alcaldes en referencia alos chispazos
quetuvieroncon Aranguren.

Eso, confiaron participantes de la
reunién a Clarin, se registrd en dos
de los temas que llevaron los aleal-
des:lasuba de tarifas, que se convir-
tid en un elemento dificil para Cam-
biemos,yen los reclamos por los ser-
vicios de las empresas.

“lguacel entiende que mas alld de
cumplir conla baja del déficity el va-
lor delaenergia, hav que buscar me-
canismos para minimizar el impac-
to de los aumentos en el usuario”,

Lrasinitid un intendente.

No dio fecha ni montos pero pro-
metid quela préximasuba, que esta-
ba pautada para agosto, sera menor
a lo previsto inicialmente. "Se pone
ennuestro lugary entiende el impac-
to que tiene en la gente’, agregd otro
jefecomunal.

Algoparecidoocurrié conel pedido
paraque Energiaintervenga para que
las empresas mejoren sus servicios,

DECLARACIONES DE MORALES

“Esun error ajustar
conrecesion”

El gobernador de Jujuy, Gerar-
do Morales (UCR) dijo que“la
situacién econdémica es muy
complicada”y quelarenuncia
del ex titular del Banco Central
FPederico Sturzenegger deberia
haberocurrido “en diciembre”.
Y advirtié que “es un error ajus-
tar con recesion’y que “resal-
ver problemas del gasto puiblico
concrecimiento esdistinto gque
hacerlo con recesion”. l

sobre todo en el conurbano sur donde
Grindetti entablé una demanda judi-
cial queestd enla Corte Suprema.

Sobre las empresas hubo otro re-
clamo: los municipiosinvierten fon-
dos en el recambio de luminariaspa-
rainstalar lamparas LED, que redu-
cen el consumo en 70%, pero les si-
guen cobrando lo mismo que antes.
Detalle: el alumbrado piiblico se fac-
tura por "columna" no por consumo
medido.

Hace semanas, la Legislatura bo-
naerense elimind de las facturas de
servicios la"contribucién munici-
pal’, fondos queibandestinados alos
distritos. Esaleyalcanzdsoloalosdel
interior porque Edenor v Edesur es-
tan enladrbita nacional. Para que eso
ocurra en el conurbano, el ENRE de-
beria emitir una ordenanza. Los in-
tendentes piden que esono pase por-
quede ese modo se sumaria un pro-
blemay cadadistrito generariatasas
por "uso del espacio piiblico".

Son cerca de § 200 millones anua-
les por cada distrito que, en general,
se usan para cubrir los gastos de
alumbrado que, ademas, se quejan
los intendentes, tienen las tarifas mas
altas del mercado. |
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PODRIA LIQUIDARSE ESTE MES

La Provincia adelantaria el pago de la iiltima
cuota de la paritaria a estatales

Es del 4% y debe abonarse con los sueldos de septiembre. Los gremios piden que se anticipe por
¢l avance de la inflacidn que erosiona los salarios. Los empleados cobraron un T1% y el costo de
vida ya trepa al 15%%
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Hace algunas semanas habia adelantado la posibilidad de reabrir la discusion salarial con los
gremios estatales a raiz de que la inflacion se dispard bastante por encima de las
estimaciones oficiales. Ahora, producto de esa decisién, Maria Eugenia Vidal se encaminaria
a disponer un aumento del 4 por ciento para los empleados estatales en busca de compensar

la pérdida del poder adquisitivo de los salarios.

Si bien no existié confirmacién oficial, la idea de la Provineia serfa adelantar la cuota del
acuerdo paritario que debia pagar en septiembre. Se trata de un 4 por ciento que se
liquidaria con los sueldos de este mes.

La mayoria de los gremios estatales cerrd con el gobierno de Vidal un acuerdo salarial del 15
por ciento a pagar en tres cuotas. La primera, del 7 por ciento, se aboné en enero y la
segunda, del 4 por ciento, en mayo. La dltima, también del 4 por ciento, se establecié para
septiembre.

Pero ¢l aumento salarial anual quedd practicamente devorado por la inflacién en el primer
semestre del afio. En los cinco primeros meses de 2018, el indice de precios al consumidor
en el Gran Buenos Aires (que es el que se toma para cotejar los sueldos con la inflacion)
trepo al 11,6 por ciento. De esta forma, ya los sueldos de los estatales quedaron 0,6 por ciento
por debajo del costo de vida.

Si bien el indice de junio todavia no fue dado a conocer por el INDEC, diversos estudios
realizados por consultoras privadas lo ubican en torno del 3,5 por ciento.

De esta forma, el acumulado para el primer semestre del afio serfa del 15,1 por ciento frente
al aumento salarial del 11 por ciento que ya se pagé.

Frente a esta situacion, varios gremios estatales comenzaron a reclamar una actualizacién
salarial. Incluso, segin trascendio, en las tltimas horas lo hicieron de manera formal a través
de una nota que presentaron al ministro de Economia, Hernan Lacunza.

ADELANTO

Si bien el tema se viene manejando en el marco de un fuerte hermetismo, Vidal se
encaminaria a adelantar el pago del 4 por ciento de la tercera cuota del aumento pactado.
Esa medida podria anunciarse en las proximas horas con la idea de que la mejora sea
liguidada con los sueldos de este mes que los empleados del Estado cobraran en los primeros
dias de agosto.

En ese contexto, los gremios también presionan con la cliusula de revision del acuerdo
paritario.

En ese cierre se establecio que se aplicaria recién en octubre. Los sindicatos pretenden
adelantar la revision para agosto ya que también se espera un julio con alta inflacién.

Hace varias semanas, Vidal habia anticipado que su gobierno iba a volver a discutir salarios
en funcién de cémo evolucionara la inflacién. “Estamos dispuestos a volver a diseutir si hay
que hacerlo. No abandonaremos el didlogo con ningiin sector”, subrayé entonces.

El pago por adelantado de la tercera cuota del acuerdo paritario iria en ese sentido.

Como viene informando este diario, la Gobernadora viene admitiendo, con cierto tono de
autoeritica, que Ia inflacién “no es la esperada” y que se avecinan tiempos complejos ante el
ajuste v el freno econémico cuyos efectos se esperan, por lo menos, hasta finales de este afio.

De todas formas, juzgt que el Gobierno “esta en el camino correcto” v que las turbulencias en
la economia se van a superar.

La Asociacién de Trabajadores del Estado (ATE), gremio que rechazé sumarse al acuerdo
paritario, salid aver con los tapones de punta contra el gobierno bonaerense.

“Nos sorprende, y no gratamente, la demora por convocar a paritarias salariales por parte de
1a gobernadora Vidal. Nos preocupa porque easi por cadena nacional planteé la necesidad de
discutir salarios, argument6 el por qué, hablo de la angustia creciente de los trabajadores,
situacion que le venimos planteando desde que asumié la gestion pero ha hecho oidos
sordos, y a pesar de los anuncios todavia no convoca a la paritaria salarial”, afirmé el titular
del gremio Oscar de Tsasi.

El dirigente dijo que “es necesario abrir la paritaria para que en el marco del didlogo v la
negociacién podamos volver a tener un mayor poder adquisitivo”.

Por el momento, Vidal sélo ha podido acordar salarios con la mayoria de los gremios
estatales. Los médicos de los hospitales piblicos v los empleados judiciales siguen en
conflicto en rechazo a la oferta del 15 por ciento.

También esta pendiente la definicion con los sindicatos docentes que podrian volver al paro
tras el receso escolar de invierno.

Datos

13

por ciento. Es el aumento salarial que acordd la Provincia con los gremios estatales.
Las dos primeras cuotas, del 7y el 4 por ciento, va se pagaron. Ahora, podria adelantarse
1a cuota del 4 por ciento prevista originalmente para septiembre, como forma de mitigar
los efectos de la inflacion.

30

por ciento. Es la estimacion gue realizan distintas consultoras privadas acerca de la
inflacion que se registraria al final de 2018. Es el doble del aumento salarial pactado por
1a Provincia con los gremios estatales. Ante esta situacién, los sindicatos pretenden que
1a clausula de revision del acuerdo prevista para octubre se adelante para evitar que los
salarios sigan perdiendo frente al incremento del costo de vida y poder lograr una
recomposicion con los sueldos de agosto.
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LOS JUECES DICEN QUE ESTA INVOLUCRADO “EL INTERES SUPERIOR DEL NINO EN CUANTO A
SU CALIDAD DE EDUCANDO"

La Justicia ordena reanudar la paritaria de los
docentes y el Gobierno apelara el fallo

Un Tribunal de Trabajo le dio 5 dias de plazo. Si no lo hace, le aplicaria sanciones. “Sin dialogo,
solo nos quedaba la Justicia”, dijeron los gremios
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ESTUDIANTES Y DOCENTES DE LA RAMA ARTISTICA REALIZARON UNA PROTESTA FRENTE A LA SEDE DE EDUCACION / DAMIAN
ALDAY

A través de una medida cautelar, la Justicia laboral ordené al gobierno de la provincia de
Buenos Aires que, en un plazo de cineo dias, convoque a los gremios docentes a reanudar la
negociacion salarial frenada en forma “unilateral” desde el 20 de abril. No obstante, este
diario pudo saber, de fuentes seguras, que el Ejecutivo provincial apelard el fallo.

El dictamen que se conocid ayer fue firmado por los tres magistrados que integran el
Tribunal del Trabajo N? 1-Stella Maris Marcasciano, Mauricio Javier Bordino v Victor Hugo
Guida-, quienes indicaron, citando a la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT), que
“los sindicatos tienen el derecho de tratar de mejorar las condiciones de vida v de trabajo de
aquellos a quienes representan mediante negociaciones colectivas o por otros medios licitos,
mientras que las autoridades publicas deben abstenerse de intervenir de forma que ese
derecho sea coartado o su legitimo ejercicio impedido”.

La apelacidén que realizara el gobierno pondra el conflicto docente, en buena medida, en
manos de la Suprema Corte de Justicia bonaerense. Es que va fue apelado otro fallo, del
Tribunal del Trabajo N 4, que ordenaba a la administracién de Maria Eugenia Vidal aplicar
1a cldusula gatillo (de actualizacién salarial automatica por el indice oficial de inflacién) dos
veces al aflo.

Es que en 6 ¥ 53 creen que, con ambos fallos, la Justicia entrd en un terreno que es propio
del Ejecutivo.

En esze contexto, las fuentes consultadas anticiparon que “a los docentes se los convocara en
los préximos dias porque asi estaba programado”.

Asimismo, adelantaron que se pagaran nuevos aumentos a cuenta de un futuro acuerdo
paritario que “consolidara un incremento del 15%". Se trataria de dos subas, sin fecha precisa
aun, que se acumularan “al 10% que se abond hasta mayo™.

CINCO DIAS, O SANCIONES

El fallo del Tribunal del Trabajo N° 1 resalta que “habiendo concluido la dltima reunién
paritaria docente de fecha 20 de abril del corriente ano, se establecido que el ministro de
Trabajo notificaria a las partes la convocatoria a una préxima reunion, circunstancia que a la
fecha no ha acontecido”. Y advierte sobre “el peligro” de la demora, considerando “la
eventual afectacién de los derechos™ de los educadores.

El dictamen cita el articulo 11 de la Ley 13.552, comunmente conocida como “ley de paritaria
docente”, el cual expresa que “las partes estaran obligadas a negociar de buena fe” v, en uno
de sus puntos, aclara que deben realizarse “las reuniones que sean necesarias (...) con la
frecuencia v periodicidad adecuadas”.

Finalmente, los tres jueces ordenan la convocatoria a la Feb, Sadop, Suteba, Udocba y Amet -
-los cinco integrantes del Frente de Unidad Docente bonaerense-- en el plazo de “cinco dias
de notificada la presente (lo que ocurrio ayer por la tarde) bajo apercibimiento de disponerse
la aplicacion de sanciones conminatorias (economicas)”.

BRONCA A DOS BANDAS

Los gremios doeentes, que hoy decidiran la duracion del paro que frenara el reinicio de las
clases tras las vacaciones de invierno (ver nota aparte), calificaron como “vergonzoso” que la
Justicia “tenga que convocar a paritarias porque el gobierno no lo hace”, y explicaron que
tomaron el camino de la denuncia judicial “ante la falta absoluta de dialogo por parte de la
gobernadora Vidal, tras casi 85 dias sin reuniones mientras los maestros perciben sumas
fijas no remunerativas que ni siquiera le empatan a una inflacién descontrolada” La
secretaria adjunta del Suteba, Maria Laura Torre, anticipd que “si se reanuda la paritaria
pediremos un aumento cercano al 30% con clausula gatillo”.

En el gobierno, en tanto, ven una “mano politica” en el fallo del Tribunal del Trabajo.
“Tardan entre 6 v 7 afios para resolver un juicio laboral, pero ahora estan muy preocupados
por 30 dias mas o menos entre las reuniones paritarias”, disparo, indignado, un funcionario.
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ADEMAS, APUNTO CONTRA EL KIRCHNERISMO

“No hay nada que ocultar”, dijo Vidal sobre
las denuncias por aportes truchos

La Gobernadora adelantd que colaboraran con la Justicia. El juez federal Casanello citd ayer a
declarar a 50 testigos.
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LA MANDATARIA PROVINCIAL SE REFIRIO A LA POLEMICA AYER EN EL DISTRITO DE VILLEGAS/VILLEGAS NOTICIAS

“No hay nada que ocultar”. Con esa frase, la gobernadora Maria Eugenia Vidal se refirio ayer
por primera vez a las denuncias sobre presuntos aportantes falsos para la campana electoral
del afio pasado de Cambiemos.

Vidal fue abordada por la prensa en el marco de una visita que realizd aver al municipio de
General Villegas, donde anuncié el inicio de obras para evitar inundaciones. En ese marco,
afirmé que desde la coalicion politica que integra presentaran “todos los papeles en la
Justicia®, al tiempo que pidid avanzar en una nueva ley de financiamiento de partidos para
que “queden las cuentas claras”.

La mandataria fue involucrada en la denuncias que se impulsaron a raiz de una investigacion
periodistica que dio cuenta de la existencia de unas 800 personas (en su mayoria
beneficiarios de planes socialez) que figuraban sin saberlo como aportantes de la camparia
que postuld a Esteban Bullrich, Gladys Gonzalez v Graciela Ocana, entre otros candidatos del
oficialismo.

Tras la denuncia, el fiseal Jorge Di Lello abrié una investigacion que ge complemento con la
causa abierta en el juzgado de Sebastian Casanello a partir de una presentacion de la
fundacidn La Alameda. En tanto, en la Provincia legisladores del kirchnerismo presentaron
otra denuncia penal que apunté directamente contra Vidal.

Ayer, la Gobernadora fue abordada por periodistas que la consultaron sobre el tema. “Es una
denuncia del Lkirchnerismo, pero no importa de donde venga. Nos presentaremos,
presentaremos todos los papeles”, dijo Vidal en declaraciones a la prensa local.

“Después de cada eleccidn, cada partido tiene que hacer la rendicién de fondos de la
campana que transcurrio. Nosotros lo hicimos. Nos presentamos en la Justicia a hacer la
rendicion de fondos. Wo hay nada que ocultar”, dijo la gobernadora bonaerense. Y afadio:
“En estas denuncias que se hicieron sobre algunos aportantes lo que hemos hecho son dos
cozas: primero pedir una auditoria sobre eza rendicién de fondos, dentro del propio frente
electoral; v en segundo lugar, presentarnos a la Justicia™

En tanto, la mandataria provineial también anunecid que impulsaran reformas a la legizlacién
sobre financiamiento de partidos.

La ley actual, asegurd, “tiene lagunas v deficiencias™. “Por eso queremos que hava una mieva
ley que contemple gue los aportes sean bancarizados, asi no queda ninguna duda sobre
quién aportd v quién no, asi tenemos las cuentas claras”, afirmd.

TESTIGOS

En tanto, aver el juez federal Sebastian Casanello citd a declarar como testigos a 50 personas
que figuran como aportantes de la campafia de Cambiemos con distintos montog v que se
enteraron que integraban esa lista a partir de la investigacion periodistica.

Segun trascendid aver, la convocatoria apunta a determinar =i, tal como figura en la
documentacion presentada por los responsables legales de Cambiemos, efectivamente
donaron montos de dinero para la campana o fueron incluidos irregularmente para ocultar el
verdadero origen de esos fondos.

Casanello también intentara determinar =i esos particulares, tomados como “casos testigos”,
fueron afiliados al PRO sin su consentimiento.
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TRAS LAS ASAMBLEAS EN LAS ESCUELAS

Se define hoy el alcance del “no inicio de
clases” tras el receso

13 de Julio de 2018 [ 0517 | Publicado en Edicidn Impresa m u E n
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Loz cinco gremios que integran el Frente de Unidad Docente bonaerense (FUD) oficializaran

hov el “no inicio de clases” tras el receso escolar de invierno v le pondran plazo a la medida
de fuerza.

Hay sindicatos que proponen “mas de dos dias” de paro. No obstante, lo tendran que
consensuar entre todos. Cabe recordar que un miembro clave del FUD es el Sadop, v los
privados suelen optar, por sus condiciones laborales, por medidas no muyv extensas.

Loz dos grandes gremios del sector, es decir, el Suteba v 1a Feb, llevaran a cabo un plenario
provincial de secretarios generales v un congreso extraordinario, respectivamente, donde
delezados de todos los distritos bonaerenses debatiran v votaran a mano alzada. Las otras
entidades tienen instancias de resolucion menos masivas.

Segin anticiparon referentes del F1ID, hoy, cerca de las cinco de la tarde, se dara a conocer
un comunicado de prensa “conjunto” o se hara una conferencia de prensa. Por cualquier
medio, e conocera la decisidn adoptada en base a las asambleas que se llevaron a cabo en las
escuelas de la Provineia entre el martes v miércoles de esta semana.

La medida de fuerza sera, sin dudas, la mas fuerte en lo que va del afio. Los dirigentes
gremiales vienen endureciendo su discurso a raiz de la no convocatoria a paritarias, que
ahora fue ordenada por la Justicia laboral (ver nota central). “Quedo en claro que el didlogo
del que habla este gobierno £5 una mentira”, dijo el titular del Suteba, Roberto Baradel.
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EL DIA
BREVE

Intendentes del P) acompaiiaron reclamo de
productores avicolas

13 de Julio de 2018 | 04:42 | Publicado en Edicidn Impresa m u E n
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Intendentes v legisladores del peronismo se solidarizaron con productores avicolas de
nuestra region v plantearon una serie de medidas para paliar la dificil situacion que
atraviesan debido al aumento de las tarifas eléctricas, la falta de acceso al crédito, la caida del
consumo v la devaluacion. De la actividad participaron, entre otros, el intendente Fernando
Gray (Esteban Echeverria) v el legislador platense Guillermo Escudero.
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Vidal descalificé la denuncia y evité cualquier autocritica

El arte de no hacerse cargo

Tras dias de silencio sobre el escandalo de los aportes electorales truchos, la gobernadora
dijo que es “una denuncia del kirchnerismo”, no asumid ninguna responsabilidad e intenté
desviar el tema proponiendo cambios en el financiamiento de la politica.

A mas de 20 dias de conoci-

da la investigacion periodis-
tica que revelo el escandalo de los
falsos aportantes a las campaiias
electorales de Cambiemos. final-
mente ayer la gobernadora de la
provincia de Buenos Aires. Maria
Eungenia Vidal, rompio el silencio
hermético que venia manteniendo
sobre el tema. No obstante, se li-
mitd primero a descalificar la acu-
sacion (“es unadenuncia delkirch-
nerismo”, dijo) v luego a evitar
cualquier autocritica. “Presentare-
mos todos los papeles”. prometio.
sindarexplicacion alguna sobre el
escandalo. Si aprovecho para in-
tentar cambiar el eje de la discu-
sion: propuso modificar el marco
normativo que regula el financia-
miento de la politica.

*No hay nada que ocultaren es-
tas denuncias que se hicieron sobre
algunos aportantes —sostuvo Vidal.
en una conferencia de prensa en
General Villegas—. Lo que hemos
hecho son dos cosas: primero, pe-
dir una auditoria sobre esa rendi-
cion de fondos dentro del propio
frenteelectoral y. segundo. presen-
tarnos a la Justicia.” Esto ultimo
va cstaba obligada a hacerlo. dado
que al momento son tres las cau-
sas penales que pesan sobre la go-
bernadora v litular de Cambiemos
a nivel local, luego de que salicra
alaluz el origen dudoso del finan-
ciamiento a la campana para las
elecciones legislativas del afio pa-
sado. Esos “algunos aportantes” a
los que refirio Vidal son. en reali-
dad. al menos 800 personas que.
€n s mayoria. se encuentran en si-
luacion de extrema vulnerabilidad
socioecondmica e integran las lis-
tas de beneficiarios de los progra-
mas sociales Ellas Hacen y Argen-
tina Trabaja.

Tras ¢l informe de £/ Destape
que reveld el caso, se abrieron tres
investigaciones judiciales: la im-
pulsada por el fiscal federal con
compelenciaelectoral Jorge Di Le-
llo. que indaga posibles irregulari-
dades en la recaundacion de dinero
para la camparfia: otra que quedo a
cargo del juez federal Sebastidn
Casanello; y una tercera que se
abrid trasla denuncia presentadaen
los tribunales de La Plata por la se-
nadora provincial Teresa Garcia
(Unidad Ciudadana). que sefialadi-
rectamente a Vidal. asujefc de Ga-
binete. Federico Salvai. a Maria
Fernanda Inza y a los intendentes
Néstor Grindetti (Lanias) v Jorge
Macri(Vicente Lopez). entanto au-
toridades partidarias.

Ayer Vidal no so6lo intenté des-
legitimar las denuncias. sino que
fue mas alld v busco correr el gje:

Gentifeza La Tecka Info

Cambiemos no respeté la ley vigente y Vidal propone modificarla.

“Lo mas importante es que la ley
de financiamiento de partidos po-
liticos tiene lagunas y deficien-
cias™, asevero. Mientras cerca del
90 por ciento de los aportes a la
tltima campana del oficialismo
fueron en efectivo. la mandataria
reclamo “una nueva ley que con-
temple que los aportes secanbanca-
rizados. asi no queda ninguna du-
da sobre qui¢n aporté y qui¢n no.
sobre quién firmo un recibo y
quien no™.

En paralelo. la lista de aportan-
tes truchos continiia amplidndose
v la inclusion en ella de ex candi-
datos a intendente. concejales y
consgjeros escolares del PRO que
denunciaron no haber contribuido
con dinero en las elecciones pre-
sidenciales agita las filas del ofi-
cialismo.

“Estos muchachos que nos ven-
dieron humo durante tanto tiem-
po han demostrado ser mas de lo
mismo o peor. Yo los voté en 2013
pero después me di cuenta de que
me habia equivocado. Nunca pen-
s¢ que podian llegar a esto. por-
que venian a “moralizar’ la politi-
ca”, sefialo Fabian Balul. empre-
sario y ex candidato a intendente
en Bahia Blanca en 2003 con el
partido Recrear. Balut aparece co-
mo donante por un monto de 10
mil pesos y asegurd que siente “in-
dignacidn por haber sido usado de
esta forma™ y por que “hayan ma-
nipulado” su identidad. “Cuando
participé en politica. el senador

Esteban Bullrich ya nos habia ro-
bado el partido en 2008, se quedo
con todos los afiliados de la pro-
vincia en ese momento”, alirmo.
v adelanté que estd evaluando ha-
cer una presentacion judicial.
“Quiero incentivar a todos los que
estaneneste lugarincémodo a que
vavan a la Justicia para que salga
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“Lamentable
respuesta”

(14 L amentable respuesta
de la gobernadora
(Maria Eugenia) Vidal", sefald
Delia Ferreira, de Transparen-
cia Internacional, en respues-

ta a las declaraciones de la
mandataria bonaerense, que
ayer se refirio al escandalo
de los aportes de campaiia
truchos, pero sin asumir nin-
guna responsabilidad e in-
tentando desviar el tema ha-
cia la necesidad de modificar
el marco normativo del finan-
ciamiento de la politica. “El
problema de aportantes-fa-
chada no es culpa de una la-
guna de la ley, sine de una
violacion de las normas vi-
gentes. Las leyes se pueden
mejorar, pero hasta que se
cambian hay que cumplirlas”,
le advirtié Ferreira a Vidal.

ala luz qué pasé v como fuc todo.
para que las proximas elecciones
sean mas transparentes” . dijo. Los
dichos del empresario s¢ suman
asialacatarata de testimonios que
se conocieron en los ultimos dias
sobre las irregularidades en el fi-
nanciamiento de las campafas
clectorales de Cambiemos.
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La gobernadora

Vidal

Por Martin Granovsky

Uno de los idolos del macris-

mo, el espainol Mariano Rajay,
cayo por un caso de financiamiento
ilegal de suPartido Popular. Pero co-
mo su jefe politico Mauricio Macri,
Maria Eugenia Vidal se mueve lige-
ra, como si las complejidades del
mundo no existieran. Sino hay cam-
bios de ultimo momento Vidal se
apresta a designar como contadora
general de Ia provincia de Buenos
AiresaMaria Fernanda Inza, denun-
ciada penalmente por su presunta
participacién en la recaudacionirre-
gular del PRO. Fue la tesorera de la
campaiia legislativa del 2017.

Lagobernadoradio instrucciones
asubloque en el Senado bonaeren-
se de que votase una terna que in-
cluyera a Inza. El blogue cumplio
concelo. Los votos le alcanzan. So-
bre 46 senadores Cambiemos tiene
29. Unidad Ciudadana-Frente para
la Victoria 11. cuatro sonde PJ-Uni-
dad y Renovacian y dos del Frente
Renovador. Los cuatro del PJ res-
ponden a los intendentes. Los pe-
ronistas votaron juntos.

La Contaduria. segun reza su pro-
pia pagina web, tienc funciones de
“asesoramiento, control interno. re-
gistro e informacionde lagestioneco-
nomica financiera”. Inzayaes lama-
no de derecha de Vidal como secre-
tariade Legaly T¢enica, uncargoque
no requiere aprobacion del Senado.

El periodista Juan Amorin escri-
bid que Inza “es creadora de las afi-
liacionesy los aportes falsos de 850
personas pobresen2017. y esquien
designo a su tia de 84 afios como
responsable en 20157,

En 2017 las listas fueron encabe-
zadas porEstcbanBullrichy Gladys
Gonzalez para el Senado nacional
y por Graciela Ocafia como diputa-
da. Los tres callan sobre las denun-
cias. Confiaban en unblindaje eter-
no pero, dice Vox Dei, todo tiene un
final. Averen General Villegas a Vi-
dal no le quedd mas remedio que
afrontar una pregunta en publico.

“Hay una situacién que tiene que
ver con los presuntos aportantes no
reales de la campania”, escuchoé Vi-
dal. Y respondid asi: “Hicimos la
rendicion de fondos. No hay nada
que ocultar. Enestas denuncias que
se hicieronsobre algunosaportantes
pedimosunaauditoria sobre esa ren-
dicion de fondos v nos presentamos
a la Justicia. Es una denuncia del
kirchnerismo pero no importa de
ddnde venga. Nos presentaremos.
Presentaremos todos los papeles. Y,
lo que cs mds importante, la Ley de
Financiamiento de Partidos Politi-
costiene lagunas, tiene deficiencias,
Poreso creemos que lo mejores que
haya una nueva ley que contemple
que los aportes scan bancarizados.
Asi no queda ninguna duda sobre
quién aportd o no aportd v quién fir-
mé o no firmé un recibo™.

Vidal ¢s la presidenta del PRO
bonaerense.

quiere estabilidad por cuatro anos para la recaudadora del PRO en la campana del 2017
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promueve a una denunciada por lavado

No bien supo que habia una denuncia penal contra su estrecha colaboradora Maria
Fernanda Inza, Vidal decidio ternarla para la Contaduria General de la provincia de
Buenos Aires. Ayer el oficialismo aprob6 en el Senado la lista que la incluye.

Inza fue la responsable de la tesoreria del PRO y afronta denuncias por aportantes falsos.

LasenadoraMaria Teresa Garcia,
presidenta del bloque de Unidad
Ciudadana, la denunci6 por la su-
puesla comision de los delitos de
usurpacion de identidad, falsifica-
cion de documentos, lavado de ac-
tivos vy violacion del secreto y la
privacidad. La denuncia abarca
también a otros diri gemes del PRO
b como el i 1 de
Vlcente Lopez y vice primero del
PRO Jorge Magcri. el intendente de
Lanis y vice segundo Néstor Grin-
detti, el jefe de Gabinete y secreta-
rio general Federico Salvaiy lacon-
tadora Inza como tesorera.

Duracion

Lademanda de Garcia fue presen-
tada el 4 de julio. Al dia siguiente. el
3, Vidal anuncié que postularia a In-
#a para un puesto que dura cuatro
afios, 0 sea que excede su mandato.
Aesaalturayase conociala salida del
contador general Gaston Messineo.

El texto detallaque muchosde los
aportantes son beneficiarios de pla-
nes sociales. “En su mayoria se tra-
tade personas pobres que residenen
el Conurbano Surde la Provinciade
Buenos Aires. muchas de ellas en la
Villa Ttati del Municipio de Quil-
mes”. Segiin la senadora la difusion

deltemaestallevando aque cadavez
5€ conozcan mas casos de gente que
figura en los listados “sin haber he-
cho ninguna contribucién dincraria
real”. El documento pide investigar
si seutilizaron bases de datos de An-
ses v del Minisierio de Desarrollo
Social. Otro punto a determinar es
si se blanquearon “aportes de dine-
T0 CUyo origen no es conocido y po-
dria provenir de actividades ilicitas
o de personas [isicas o juridicas pro-
hibidas en el articulo 15 de la Ley
de Financiamiento de los Partidos
Politicos. como empresas concesio-
nariasde servicios u obras publicas™.

Entre otras medidas de prueba,
Garcia solicita en el punto cuarto
de su demanda una auditoria con-
table al PRO de Buenos Aires en
los iltimos ocho ¢jercicios econo-
micos de su historia, desde ¢l 3 de
Jjunio de 2010 hasta hoy.

Paginall2 pudo saber que el juz-
gado electoral no quiso recibir lade-
nuncia alegando que ese dia era tar-
de y que entonces recayo en el juz-
gado de turno. el nimero tres. Por
el mismo tema La Alameda pidio
una investigacion judicial y ¢l se-
nador Gustavo Traverso también lo
hizo en Junin. (Ver aparte en estas
mismas paginas). La denuncia de
La Alameda ya generd que el juez
Sebastidin Casanello cite a los pri-
meros 50 festigos.

Traverso fue el encargado de
cuestionar en el Senado la candida-
tura de Inza. “Nos preocupa que en
la terna hay una persona que ticne
responsabilidad en la rendicién de
cuentas del frente Cambiemos en
Buenos Aires en 2015 y 20177, di-
jo. Recordd que habia una denun-
ciadel candidato radical a intenden-
te de Pehuajo. Jorge Mas. Mas. de
Cambiemos, aseguro que figura co-
mo aportanie de 50 mil pesos para
la campania presidencial de Macri
pero que nunca los puso. “No sé por
qué usaron mi nombre”, dijo.

“Ante laposibilidad de que la Jus-
ticia tome cartas en el asunto. cosa
que deberia hacer por la cantidad de
testimonios. y ante la eventual inha-
bilitacion para ejercer cargos publi-
cos de entre seis meses v diez afios,
nos preocupa que forme parte de la
terna”, argumentd Traverso.

De 47 arios, Tnza fue subsecreta-
ria técnica de la Presidencia de la
Naciony jefa de Gabinete de la Se-
cretaria Legal y Técnica porteiia,
donde entre 2008 v 2011 oficio de
directora general técnicay adminis-
trativa. En la universidad paso por
lasubsceretariaacadémicade la Fa-
cultad de Ciencias Economicas.

El domingo filtimo Péginall2
publicéd en exclusiva una nota con
declaraciones de Roberto Daniel
Garceia, un concejal de Avellaneda
que fue 14 afios dirigente del PRO.
Tras contar que en muchos casos
dirigentes y concejales figuran co-
1o aportantes sin haberlo sido. de-
finié Garcia; “Esto es una estafa y
es lavado de dinero”.
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Una candidata a concejal del PRO en General Villegas negé que hubiera puesto dinero en la campana

“Gomo tocente es imposihle que yo aporte eso”

Por Irina Hauser

tre otros municipios bonae-

renses. de aportantes fantasma ala - candidata a concejal en General Villegas, el lugar en el que ayer estuvo Vidal.

campana del PRO. Y, paradojica-
mente. es el lugar donde la gober-
nadora bonaerense finalmente ha-
bld del tema después de un largo si-
lencio. en un intento por cargar la
responsabilidad a lagunas de la ley
de financiamiento y a los denun-
cianies sin asumir un modus ope-
randi que oculta el origen del dine-
ro usado para hacer proselitismo.
Silvia Moreno es docente. directo-
ra de dos jardines de infantes mu-
nicipales en General Villegas. v en
las clecciones primarias de 2015 sc
postuld para concejal en la interna
abierta del PRO. Ahora se encon-
(rd en la lista de aportanies a las
elecciones presidenciales de enton-
ces como si hubiera donado 38.000
pesos para Cambiemos. *Se imagi-
naran que como docenie estoy le-
jos de poder aportar ese dinero™, le
dicc a Paginall12. En rigor, toda la
lista completa de candidatos a in-
tendenie. concejal. supleniesy con-
sejeros escolares aparece aportando
cifras muy clevadas: entre 13.000
v 50.000 pesos. El esquema se re-
pite en ‘Tres Arroyos. Monte Her-
moso. Carmen de Patagones. Pe-
huaj6. La Plata, Junin, entre otros
tantos puntos de la provincia de
Buenos Aires.

“Villegas es un lugar chico. Aca
la gente te cruza enla calle y te pre-
gunta ;Realmente aportaste eso? Y
tengo que explicar que no, que es
verdaderamente imposible. Ni me
pidieron que aportara. ni me pidie-
ron que figurara. Simplementc to-
maron mis datos y me pusieron ahi,
Supongo que los tenian porque fui
candidata aconcejal enlas primarias
de 2015 porcl PRO. Como la linca
donde yo estaba perdid. dejé de par-
ticipar y lo que venia no me intere-
saba. Yosiempre medediquéalado-
cencia, v cuando uno acompana es-
tos proyectos politicos, lo hace co-
mo vecino. para mejorar lo local”,
ilustra Moreno al hablar con este
diario. “Ahora —explica—estoy mas
concentrada en la pelea por la edu-
cacion. Pero la escucho a Vidal y se
conjuga todo: para ella la culpa la
tienen los que denuncian y los do-
centes”. Los jardines que Silvia di-
rige son el 917y ¢l 901. El prime-
ro funciona con 60 chicos en una
pequefia casa provisoria a la espe-
ra, desde hace ocho aiios, de un edi-
ficio cuya obra aun estd inconclu-
sa. El segundo tiene 330 nifios. en
dos turnos. Ella dice que no tiene
cnergia paraimpulsarunadenuncia.
pero se sumard a quien la haga por-
que espera “un esclarecimiento”.
“Estoy segura —remarca— que nin-
guno de los candidatos que estaban
en esa lista puso dinero de verdad”.

Ariel Moreno, que trabaja hace
dieciocho afios en el sector adminis-
trativo del Concejo Deliberante, era

El nuevo testimonio que desmiente la lista de supuestos aportantes a la campana
‘Gencral Villegas es cuna, en- - de Cambiemos vino desde las propias filas del macrismo. Silvia Moreno fue

Esteban Bullrich y Graciela Ccana siguen sin hacer referencia al escandalo sobre el financiamiento de su campaiia.

otro de los integrantes de la lista.
Era candidato a concejal en la in-
terna también. Dice que tiene unre~
cucrdo borroso de haber escucha-
do a alguien preguntar si habia in-
{eresados en aportar a la camparia,
pero de lo que estd seguro es que ¢l
no puso ni un peso. Sin embargo,
figura como si hubicra entregado
32.000. “No es real, yo no los pu-
se. Es evidente que se ha utilizado
informacion de algunas personas
que estaba en poder del propio par-
tido. Quiza los que estaban en con-
diciones de poner dinero lo hicie-
ron. No era mi caso”. le explica a
Paginall12. “También aparccid mi
esposa, que era candidata a conse-
_jera escolar como suplente.”. agre-
ga. Se llama Maria Andrea Ranalli,
v aparcce con una donacion de
13.000 presos para el PRO. “A mi,
laverdad. esto no mesorprendid pa-
ra nada”. concluye Moreno.

La lista de precandidatos de PRO
en aquel entonces. en aquella inter-
na, la encabezaba Horacio Lorenzo,
quienquedd fuerade juego enlas pri-
marias. El aporte que figura de su
parte paralacampana presidencial es
el mas alto: 50.000 pesos. Cuando
se enterd. el fin de semana pasado.
informo que. en efecto, la lista com-
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pleta que lo acompariaba aparecia
con aportes de campana: “No pusi-
mos dinero para ninguna campaiia.
Por qué se hacen esas cosas, lo des-
conocemos. Nos juntamos para in-
tentar aportar al pueblo donde vivi-
mos. era una lista de toda gente la-
burante (...) fuimos victimas de un
abuso de los organizadores de la
campaiiade Cambiemos. pero asi es-
tacl pais”. Los nombres de aquella
lista que figuran con donaciones son
19, por un total de 511,000,

A pesar de las evidencias, en ese
mismo municipio fue donde ayer
Vidal dijo que “no hay nada que
ocultar”, que la ley tiene “lagunas
y deficiencias™ que habria que co-
rregir y que los aportes scan sicm-
pre bancarizados, y que de todos
modos “es unadenunciakirchneris-
mo”. lo que intento luego relativi-
zar agregando “aunque no importa
dedondevenga” (veraparte). Enri-
gor, hay varias pesquisas en mar-
cha, pero las primeras no fueron del
kirchnerismo. La primera es una in-
vestigacion preliminar del fiscal
electoral porteiio Jorge Di Lello,
que se enfocd en aportantes falsos
a la campafia de 2017 en la provin-
cia de Bucnos Aircs donde fucron
candidatos Graciela Ocana y Este-
ban Bullrich, La segunda esta enel
juzgado de Sebastian Casanello v
apunta a posible lavado de dinero.
Se origind conuna denunciade Lu-
cas Schraerer. de La Alameda. El
punto de origen fue el hallazgo del
periodista Juan Amorin, de £/ Des-
tape, del que surge un denomina-
dorcomin; las personascuyasiden-
tidades fueron utilizadas ¢l afio pa-
sado son pobres. beneficiarios de
plancs sociales y monotributistas
sociales, En la provincia si hizo una
denuncia la senadora bonaerense
Teresa Garcia. donde apunta direc-
toalagobernadora Vidal. como pre-
sidenta del PRO. también por los
aportesde 2017. Garcia pidid que se
incauten todas las fichas de afilia-
ciondel PRO, porque muchos apor-
tantes también aparecen como afi-
liados contra su voluntad. Esa cau-
sa quedd activada esta semana con
el requerimiento de la fiscal Ana
Russo ante el juez Ernesto Kreplak.

Segun publicd Diagonales hay
otros municipios donde aparecen
aportantes de 2015 que niegan ha-
berlosido. conmontos similares. Se-
rian 81 municipios en total. segln
senala la publicacion, donde hay lis-
tas completas de donantes clectora-
les truchos. En Carmen de Patago-
nes los candidatos figuran con do-
naciones por 530.000 pesos en to-
tal:enTres Arroyos, por 517.000 pe-
sos. Ese es ¢l monto promedio de
cada municipio. En teoria. ya exis-
te una causa abierta por estos casos
de aparentes falsos aportantes de la
propia politica que tiene Maria Ser-
vini de Cubria a raiz de una denun-
cia que dijo haber hecho Jorge Mas.
que encabezo Ia lista ¢ Cambiemos
en 2015 en Pehuajo.
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La Justicia le dio

5 dias a Vidal para
que convoque a los
gremios docentes

Advierte con sanciones a la
provincia si no cumple el mandato

1 Tribunal de Trabajo N° 1 de

La Plata ordend al Gobierno
bonaerense que en un plazo de
cinco difas convoque a los gre-
mios docentes para discutir las
paritarias salariales y advirtid
con aplicar sanciones, tras casi
tres meses sin negociaciones.

Los magistrados integrantes
del tribunal hicieron lugar a un
recurso de amparo presentado
por el Frente de Unidad Docen-
te (FUD), cuando solo queda un
dia para el inicio de las vacacio-
nes de invierno.

La iltima reunién paritaria
convocada por la administra-
cién de Marfa Eugenia Vidal fue
el 20 de abril, durante la cual los
gremios rechazaron la propues-
ta oficial, que fue un 10% en el
primer semestre con revisién en
julio, mas $3.000 de presentis-
mo también en los primeros seis
meses.

El Gobierno bonaerense co-
menzo a pagar un adelanto a
cuenta a los docentes, que con el
aumento del 2% que se paga con
el sueldo de junio llega a una re-

composicidn del 10%.

Laresolucion que obliga al Go-
bierno a retomar el didlogo fue
emitida por los jueces Mauricio
Bordino, Stella Maris Marcascia-
no y Victor Hugo Guida.

En el pronunciamiento, el tri-
bunal consigné que “la dltima
reunion paritaria se llevo a cabo
el 20 de abril del corriente afio lo
cual, en el actual contexto eco-
némico, torna necesario man-
tener activas las negociaciones
paritarias con las asociaciones
profesionales peticionantes”.

En la misma linea, dispusieron
“ordenar al Ministerio de Tra-
bajo provincial a que dentro del
plazo de cinco (5) dias de notifi-
cada la presente resolucion, pro-
ceda a la reapertura de la nego-
ciacion sobre el reajuste salarial
de los empleados docentes para
el ano en curso y convoque a las
partes”.

Almismo tiempo, los magistra-
dos advirtieron que “en caso de
incumplimiento” por parte del
Gobierno provincial se aplicardn
“sanciones conminatorias”.

Los maestros amenazan con parar tras el receso invernal

En los dltimos dias del mes
pasado, Vidal admitio la necesi-
dad que habia en la provincia de
Buenos Aires de reabrir las nego-
ciaciones paritarias, pero al mis-
mo tiempo detallé que primero
se iba a negociar con aquellos
gremios que habfan alcanzado
un acuerdo paritario, principal-
mente representados por UPCN
y Fegeppba (Federacién de Gre-
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mios Estatales y Particulares de
la Provincia de Buenos Aires).

Al no retomarse las negocia-
ciones, los gremios docentes fue-
ron ala Justicia para exigir que el
Gobierno vuelva a convocarlos,
luego de que trascurrieron maés
de dos meses sin convocatorias y
en medio de una amenaza de un
paro de 72 horas tras las vacacio-
nes de invierno.
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LOS USABAN LOS NARCOS

Cochesreciclados
paraelbien

El ministro de Seguridad
bonaerense, Cristian Ritondo,
presenté ayer cuatro vehiculos
recuperados del narcotrafico
que estaran a cargo de
distintas reparticiones
policiales (foto) y asegurd: “lo
que se utilizaba para el mal fue
reciclado para el bien”.

Se trata de cuatro automoviles
(tres de alta gama) que fueron
secuestrados en diversos
operativos realizados por la
fuerza de seguridad provincial
contra las bandas y el crimen
organizado. Durante una
rueda de prensa, el titular

de la cartera de Seguridad
sostuvo gue “recuperar estos
vehiculos parasumar ala
seguridad nos da fuerzas

para seguir combatiendo el
flagelo de la droga e ir afondo
en la lucha contraellay los
narcotraficantes”.

“Con esta iniciativa, ajustada
a los parametros de la ley,
buscamos darle utilidad a los
vehiculos que estan sin uso

y que ahora formaran parte
de la logistica de la policia”,
concluyé Ritondo.
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El juez Sebastian Casanelio cito a declarar a cincuenta testigos

Investigan a aportantes de Cambiemos

La Justicia inicio una investiga-
cion formal sobre Cambiemos
por presuntas irregularidades en

los aportes de campana para las.

elecciones legislativas de 2017.

. Una investigacién periodistica
detecto alrededor de 1.000 falsos
aportantes en la campafna del ofi-
cialismo en la provincia de Bue-
nos Aires, con la particularidad de
que muchos de ellos son benefi-

ciarios de planes sociales y nega-
ron las donaciones para financiar
a una fuerza politica.

El juez federal Sebastian Casa-
nello citd a declarar a 50 de es-
tos presuntos falsos aportantes,
mientras la justicia electoral tam-
bién abrid una causa por financia-
miento irregular sobre Cambie-
mos, la coalicion de distintas fuer-
zas politicas que llevé a Mauricio

El juez__(;a_smelo micid una mvestlggcﬁn formal
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Macri a la presidencia del pais en
2015, segun la investigacion del
periodista Juan Amorin.
Cambiemos gané en 2017 la

eleccion legislativa en Buenos Ai-
res sobre Unidac Ciudadana, es-
pacio fundado por la ex presiden-
ta Cristina Femandez (2007-2015)
tras dejar el poder y que la llevo
como candidata a senadora.

- De acuerdo con la denuncia,
‘““se utilizaron las identidades

.de decenas de bonaerenses

para encubrir el origen real de
los fondos proselitistas”.

Esta supuesta maniobra de la-
vado de dinero consistié en el
uso de bases de datos de pro-
gramas sociales, entre otros, pa-
ra tomar la identidad de benefi-
ciarios e incluirlos como aportan-
tes a la campania electoral bo-
naerense con pequefas-dona-
ciones en efectivo.

El 99% de los falsos aportan-
tes, ademas, aparecen como afi-
liados al oficialismo. _

La gobernadora de Buenos Ai-
res, Maria-Eugenia Vidal, admi-.

-tié ayer que ordend una auditoria

interna-dentro del propio frente
electoral en su distrito para corro-
borar onolas wrequlandacies ]

TR S e

= =



ARBA

AGENCIA DE RECAUDACION




EL CRONISTA
EL MIERCOLES SE RENOVO SOLO EL 40% Y SUBE LA PRESION PARA LO QUE RESTA DEL ANO
Letes: talta de renovacion del stock eleva las
necesidades financieras en u$s 4200 millones

El programa financiero
presentado por Nicolas
Dujovne asume que se
renovaran la totalidad
de las Letes. Pero en las
ultimas colocaciones
surgen dificultades
para hacerlo

MARIA IGLESIA
miglesia@cronista.com

Una llamada de atencién de un
cuadro puede cambiar el escena-
rio: “si el rollover de las Letes en
2018 se asume de 50% en el ter-
cer trimestre y de 75% en el cuar-
to, las necesidades financieras se
incrementan en uf$s 4200 millo-
nes”. La aclaracién la incluyd el
propio Gobierno en el programa
financiero que presentd el minis-
tro Nicolds Dujovne dias atrds a
inversores internacionales, en
cuya exposicion el funcionario
asumia que este ano ya no habra
que fondearse para cubrir la bre-
cha. Pero ese supuesto asume el
refinanciamiento total de las Le-
tras del Tesoro (Letes).

Como muestra, las tltimas co-
locaciones sirven de ejemplo. En
la del miércoles pasado: vencian
u$s 1200 millones y se colocaron
u$s 514 millones, a una tasa ele-
vada. La renovacién estd siendo
mucho menor, lo que hace que el
stack de Letes disminuya, en tor-
no hoy a los u$s 16.152 millones,
identificaron en I'yE Consult.

“Hoy las Letes son un proble-
ma. Al Gobierno le esta costando
mucho renovar el stock y no pare-
cen como el instrumento mas
adecuado para canjear porlas Le-
bac” (ver mds informacion en
F&N), sostuvo el economista Her-
ndn Hirsch.

Segun identificd Juan Ignacio
Paolicchi, de EcoGo, los venci-
mientos delas Letes hasta julio de

Alerta amarilla

Evolucion del stock de Letes en délares
En mibanes de dilares
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2019llegan alos u$s 13.000 millo-
nes. “El stock se estd mantenien-
do porque les estid costando mu-
chisimo renovar. Amedida que lo
hacen, las ofertas que reciben son
cadavez menores ylatasa que pa-
gan es cada vez mds alta, por lo
que aumentar el stock requiere
quizdsunatasamds elevaday car-
garse un mayor perfil de venci-

mientos hacia adelante, lo cual
podria empeorar atin mds el pro-
grama financiero”, describid.
Ladificultad que estd teniendo
el Gobierno en renovar estos ins-
trumentos se explica por tres fac-
tores. Por un lado, hay una fuerte
restriceion de liquidez y es instru-
mento poco liquido; se suma la
devaluacién, que adquirid una di-

namica vertiginosa y complica el
repago y, por ultimo, para pagar-
las en un future hay que ajustar
las cuentas priblicasycerrarlo lis-
cal. “Si el mercado duda de esto
tltimo, tampoco las va a deman-
dar”, describid Paolicchi.

De acuerdo con losenalado por
los analistas, la dificultad que es-
tdimplicandorenovar las Letes es

| Melconian: “Toda la plata del Fondo no alcanza”

El economista y ex presidente del Banco Nacion
Carlos Melconian vaticind un panorama som-
brio para la economia argentina “hasta finales
de 2019", al sostener que los u$bs 50.000 millo-
nes de crédito del Fondo Monetario Internacio-
nal “no alcanzan”, por lo que el pais debera vol-
ver a tomar deuda en los mercados antes de lo
previsto. “Toda la plata del FMI no alcanza. El
pais necesita esto, cumplir las metas y volver a
salir al mercado a buscar financiamiento”, dijo
el economista durante una disertacion en la ciu-
dad de Resistencia, Melconian opind gue la sali-
da de la crisis financiera que atraviesa la Argen-

tina, agravada por el contexto internacional vo-
latil, comenzara a ver su fin recién a “finales de
2019", por lo que pronosticd que todavia resta
mas de un afio de turbulencias. El economista
apunté a que el Gobierno debera avanzar en un
“acuerdo politico con la oposicion para lograr
un equilibric”, en un escenario en el que “la ac-
tividad econdmica caera y el salario real retro-
cedera ante la inflacion”. Ese acuerdo politico,
dijo el ex funcionario de la alianza Cambiemos,
debe permitirle al Gobierno cerrar un Presu-
puesto Nacional 2019 que cumpla las metas
comprometidas ante el Fondo Monetario.

_~ AGENCIA DE RECAUDACION

loque asusté al Gebierno (junto a
los vencimientos de las Lebac) e
hizo recurrir al Fondo Manetario
Internacional, en busca de finan-
ciamiento.

El programa financiero de Du-
jovne, con el supuesto de la reno-
vacian total de las Lefes, indica
que se necesitardn us 8000 mi-
llones en 2019 para cerrar la bre-
cha que, segtin dijo, se buscard en
el mercado local. No obstante, es-
(e nimero se puede incrementar
y hasta duplicar de acd a diciem-
bre del ano préximo si no se con-
creta este rollovertotal.

En ACM cuantificaron que el
stock actual de las Letes alcanza
los u$s 15.052 millones, de los
cuales la mayor parte, esto son
u$s 9837 millones, vencen en lo
que resta de 2018.

Analizaron que el programa
financiero supone la renova-
cidn total de los vencimiento de
Letes, “situacion que no se esta
verificando”. En efecto, de la li-
citacion efectuada del miérco-
les surge que el ratio de refinan-
ciamiento fue 43%, lejos del
100% supuesto. “Si a esto se le
adiciona la porcién suscripta
con pesos, el monto total sus-
cripto de Letes alcanza a u$s
644 millones con lo cual, el ra-
tio de refinanciamiento apenas
superaria el 50%”", describieron.

Asi, avanzan con el razona-
miento cuando indican que “el
desafio de la renovacidén de las
Letes vuelve sensible el analisis,
al basarse en el stock total de
vencimientos de Letes, si se su-
pusiera una tasa de rollover lo-
davia optimista del 75% restaria
cubrir un gap financiero para
2018 superior a los u$s 3300 mi-
llones, que se incrementaria a
u$s 6600 si se asume una tasa de
rollover similar a la observada
en las ultimas licitaciones”,

El punto gque resaltan, ademas



de identificar que el progra-
ma financiero no incluye las
colocaciones para cancelar
las letras intransferibles que
estdn en el Banco Central, es
que “para lo que resta del
ano el principal desafio que
enfrenta el programa finan-
ciero es el sesgo optimista
de suponer una tasa de ro-
Hover de Letes de 100%",

Con organismos

El programa financiero
contempla que el Tesoro va
a tomar cada uno de los de-
sembolsos del Fondo Mone-
tario Internacional, hasta
diciembre de 2019. En con-
creto, son u$s 13.400 millo-
nesen 2018 (de los cuales ya
ingresaron a las arcas los
primeros u$s 7500 millones)
y u$s 11.700 millones en
2019, seglin se lee en el cua-
dro. Por lo tanto, la idea de
que eran desembolsos que
debian lomarse como “pre-
cautorios”, tal como lo dije-
ron en mas de una oportu-
nidad en el Gobierno, no se-
ran tomados como tal.

Ademds, el linanciamien-
to con el resto de los orga-
nismos internacionales
(que se anuncié que seria de
u$s 5650 millones en de-
sembolsos extra del Banco
Mundial, el BID y CAF) el
ano préximo sumaria u$s
1300 millones, ademads de
los u$s 3000 contemplados
para 2018.

Desde ACM sostuvieron
que, “con ¢l supueslto opti-
mista que se realiza el refi-
nanciamiento total de las
Letes en 2019, estimamos
que el Gobierno necesitara
financiamiento por aproxi-
madamente u$s 37.500 mi-
llones (7% del PBI), aproxi-
madamente u$s 3500 millo-
nes adicionales a lo previs-
to. Estas mayores colocacio-
nes podrian ser realizadas
en el mercado local o en or-
ganismos del sector publi-
co. En caso que las Letes no
fueran refinanciadas en su
totalidad, las necesidades
de financiamiento serian
atin mds desafiantes”.
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LA ANTERIOR LA HABIAN CERRADO EN 2012, CUANDO NO HABIA CASI RELACION

Después del stand-by, el FMI evalua
volver a tener oficinas en Buenos Aires

En septiembre se hara
la primera revision de
la economia argentina.
Lagarde llegara a
Buenos Aires el viernes
proximo. Estara tres
dias, para participar
de una cumbre del G20

M.1.
miglesias@cronista.com

El regreso al Fondo Monetario
Internacional en bisqueda de
asistencia financiera, tras mads
de 12 afios desde que se cance-
laron los u$s 9500 millones del
préstamo a anterior, puede con-
cretarse con la reaperturade una
oficina en Buenos Aires. Una de-
pendencia del organismo existio
durante varios afios en la Argen-
tina y luego, con poca relacidn
can el FMI, fue cerrada en 2012,

De acuerdo con le pactado
con el Fondo, los técnicos hardn
revisiones trimestrales de la evo-
luciaon de la economia argenti-
na. Sin embargo, la frecuencia
de algunos monitoreos es sema-
nal y hasta diaria de determina-
das variables. Por ahora, todo se
supervisa desde Washington,
pero no se descarta abrir unaofi-
cina en Buenos Aires.

"Atin no se definid”, respondia
una fuente del Fondo Monetario
frente a la consulta de la apertu-
ra de una oficina en Buenos Ai-
res. “ElI FMI camo el Banco Mun-
dial tienen representacion en
varios paises”, agrego, y ejempli-
ficé: “En Brasil tenemos una;
ayuda con la fluidez del didlogo
y la informacién”.

El FMI decidié en marzo de
2012 cerrarsu oficina en el micro-
centro porteiio en el medio de un
contexto en el que la crisis inter-
nacional implicé reorientar recur-
sos a paises con los que el Fondo

Lagarde mantuvo un breve encuentro con Macri en Charlevoix, Canada, el mes pasado

tenia programas, como con Euro-
pa, pero claramente ya no era el
caso argentino. Incluso, afos an-
tes, en los '90, habian mantenido
una dependencia dentro del edi-
ficio del Banco Central.

La primera revision de la eco-
nomia argentina laharael FMI el
20 de septiembre. No obstante,
antes de esa fecha, la directora
gerente del organismo, Christi-
ne Lagarde, volverd a pisar suelo
portefio por segunda vez en el
ano la proxima semana, en el
marco de la reunion de Minis-
tros de Finanzas y presidentes
de Bancos Centrales del G20,
que es el 20 y 21 de julio. Llegar4
el viernes a Buenos Aires y se
quedara hasta el domingo, dia
que termina el encuentro.

También vendrd el nimero
dos del FMI, David Lipton, para
formar parte del equipo del Fon-
do que se focaliza en temas del
(G20, y estard en las reuniones de
los “"deputies”, que serdn el 19 y
20 de julio. Estas visitas fueron
confirmadas ayer por el vocero

principal del FMI, Gerry Rice, en
una conferencia de prensa. No
obstante, atin no se lermind de
definir la agenda de Lagarde. Se
estima que se volverd a encon-
trar con Mauricio Macri, tal co-
mo lo hizo en Canadé en junio, y
que también lo haré con Nicolds
Dujovne y con el presidente del
BCRA, Luis Caputo.

La vez anterior que vino La-
garde fue en marzo, también pa-
ra una reunicén del G20. Fue la
primera que hacia el niimero
uno del organismao al pais en po-
co mds de 10 afios. En diciembre
de 2007, el entonces director ge-
rente, Dominique Strauss Kahn,
vino a la Argentina y se reunid
con Cristina Ferndandez de
Kirchner. El encuentro fue tras el
pago de una vez de los u$s 9500
millones que se adeudaban al
organismo a fines de 2005, con
los que el Gobierno habia busca-
do tomar distancia del FMI, den-
tro de la cual se prohibid la rea-
lizacion de revisiones de la eco-
nomia argentina.

Tras el reestablecimiento del
vinculo, ya en el gobierno ma-
crista, en 2016 hubo una prime-
ra mision del FMI en el pais: téc-
nicos del organismo, liderados
por el italiano Roberto Cardare-
Ili, se reunieron en esa oportu-
nidad (y luego también en 2017)
con funcionarios, economistas,
empresarios y académicos para
elaborar el primer informe so-
bre la economia argentina, co-
nocida como “revision del Arti-
culo IV", uno de los requisitos
para los miembros del organis-
mo internacional.

Segtin se plasmd en el memo-
rdndum de entendimiento con
el Fondo, el préstamo por u$s
50.000 millones en un programa
de 36 mesescon la Argentinaim-
plica, ademas de revisiones Iri-
mestrales, que el organismomo-
nitoree de manera diaria el valor
del ddlar, las tasas de interds de
instrumentos de deuda domés-
tica (como de las Letes, Lebac y
Botes) y el total de dinero emiti-
do por el BCRA, entre otros.
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La moneda estadounidense perdié 28 centavos ayer. No se encontraba debajo de la barrera de $ 28 desde
el 26 de junio pasado. En cuanto a la versién mayorista, retrocedié 16 centavos, hasta cerrar en $ 27,23. Si
bien el tipo de cambio amagd con quebrar los $ 27, los operadores aseguran que se trata de un soporte
que no sera atravesado en el corto plazo. En lo que va de la semana, la baja acumulada es de 67 centavos

or mas oferta de divisas financieras
28

el dolar volvio a quebrar los $

SOF(A BUSTAMANTE
sbustamante@cronista.com

I délar minorista recorté
E otros 28 centavos ayer y

logré perforar la barrera
psicoldgica de $ 28, un ferreno
en el que no se encontraba des-
de el 26 de junio pasado, cuan-
do el promedio erade $27,73. El
descenso es producto de una
mayor oferta de délares finan-
cieros, una ola de ventas que ya
lleva varias ruedas.

Enterreno mayorista, el tipo de
cambio perdid 16 centavos, hasta
cerrar en $ 27,23; incluso coque-
ted con quebrar el pisode $27. Sin
embargp, en la City creen que es-
a marca no serd atravesada en el
corto plazo. Claudio Garcia, ope-
rador y apoderado de Oubifna
Cambiaos, comentd al respecto:
“Hubo bastante oferta de ddlares,
bancos extranjeros que trajeron
algo de plata para entrar en Letes.
Lo que si mostré el mercado es
que por ahora no quiere ir debajo
de $ 27, se arrimé a $ 27,05 y vol-
vid arebotara $ 27,30".

Segun detalld Gustavo Quin-
tana, de PR Corredores de Cam-
bio, “laintensidad de la ofertase
fue incrementando durante el
transcurso de la manana, gene-
rando una caida de los precios
que se detuvo cuando tocaron
minimos en los $ 27,07, 13 cen-
tavos debajo del valor de laaper-
tura”. En la misma linea, men-
ciond que apenas finalizada la
habitual subasta del Banco Cen-
tral (BCRA) los precios experi-
mentaron una reaccidn gue re-
virtié la caida inicial llevandolos
atocarmdximosenlos$27,25en
el dltimo tramo de la rueda, “un
nivel que no pudo sostenerse”
cuando sobre el cierre las drde-
nes de venta volvieron los pre-
cios a niveles minimos.

Sobre la licitacién también se
refirié Fernando lIzzo, de ABC
Mercado de Cambios: “Los ope-
radores no vefan un precio del
ddélar mayorista tan bajo desde
el 26 de junio pasado, motivo
por el cual, los u$s 100 millones
licitados se pactaron a un pro-
medio de $27,0765. Después de
la subasta, el délar comenzd a
ser mds demandado y volvid a
subir sobre el linal”.

La vuelta a valores de fin de junio

Evolucion del dalar minorista
£d pesos
048
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{ Durante larueda la |
cotizacion del délar
mayorista tocd un
minimode $ 27,07y
unmaximode $ 27,25

En cuanto al volumen, en el
mercado  spot se operaron
ups 608,6 millones, por debajo
de la media de u$s 750 millones.
Es decir que, si bien hay mads
oferta de ddlares, lademanda no
muestra demasiada voracidad.

Quintana explicé que ‘el costo
financiero originadao en la suba
de las tasas de interés estimula el
desarme de posiciones y el in-
greso de fondos desde el exte-
rior, un fendémeno que deprime
la cotizacidn del ddlar”. No obs-

faniny

tante, el experto aclaré que se
trata de “una circunstancia que
repite el escenario de otros mo-
mentos y que no asegurala esta-
bilidad cambiaria a largo plazo”.
Mientras tanto, la tendencia es a
la baja: a un dia del cierre de la
semana, el tipo de cambio ma-
yorista acumuila una caida de 67
centavos respecto de los valores
anotados en el final del viernes
pasado.

Porsu parte, el call money vol-
vi6 a subir, ayer llegé a alcanzar
el 63%. Ln swaps cambiarios se
pactaron u$s 97 millones de dé-
lares para tomar y/o colocar fon-
dos en pesos; en tanto, las Lebac
mantuvieron estables los rendi-
mientos en el mercado secunda-
rio, a 6 dias se operd al 63%, y a
69 dias a 49,75%.

el

| El volumen ascendio a |
u$s 608,6 millones,
por debajo
de la media de
u$s 750 millones

En el mercado de futuros de
Rofex, el monto ascendié a $
13.400 millones, de los cuales el
60% se pactd entre julio y agos-
to, can precios finales a $ 27,95
y $ 29,05, respectivamente, lo
que implicd tasas de 50,8% y
418,79% anuales, en cada caso.
“Los luturos finalizaron con ba-
jas promedio de mds de 20 cen-
tavos, acompanando la caida
del spot, que sobre el final recu-
peré algunos centavos”, deta-
llaron desde ABC.

B Cronsty® Fsicam
EL DATO

3,88 reales
por dolar

Fue el cierre de lamoneda
brasilefia, lo que significé una
leve caida. Es que a nivel
global el délar operd firme
frente a otras monedas
gracias a un solido dato de
inflacién en EE.UU. y porla
percepcion de que se
beneficiara mds por una
guerra comercial
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Efectodevaluacion | IMPACTO ENLA COMPRA DE VIVIENDAS

Por el dolar, se desplomo
un 60% el otorgamiento de
créditos hipotecarios UVA

Seguin datos del Banco Central, en junio se otorgaron préstamos por $5500 millones,

contra los $13.000 millones de abril; el impacto fue similar en escrituras; esperan mejoras

Maria Julieta Rumi
LA NACION

La aceleracién de la devaluacion
en los ultimos dos meses provoco
el efecto contrario en la adjudica-
cién de créditos hipotecarios UVA,
unadelas grandes apuestasdel Go-
bierno paradesarrollarelmercado
inmobiliarioy para quelaclase me-
diallegue ala primera vivienda. El
aumento del dolar en los ultimos
dos meses, del 44%, trajo apareja-
dauna caida del 60% en ese tipo de
préstamos.

Segun datos del Banco Central
(BCRA), enabril (afinesde ese mes
comenzo la aceleracion dela deva-
luacionyelddlarcotizaba a $20,50)
se otorgaron $13.000 millones en
préstamos nominados en Unida-
desde Valor Adquisitivo-elnombre
completo de UVA-, a razén de un
promedio de $694,5 millones por
dia habil, mientras que en junio el
monto bajo a $5500 millones, con
$276,1 millones diarios. El mes pa-
sadoel dolar cerrda US$29,57.

Si se traducen esas cantidades
a dolares, tomando el promedio
mensual del BCRA, la caida fue de
US$642 millones en abril a US$227
millones enjunio(los promedios dia-
rios respectivos serian de US$33,82
millones a US$11,39 millones).

Reflejo en las escrituras

Mas alla de los créditos UVA, al-
gosimilarocurrid conlasescrituras
de inmuebles vendidos con présta-
moshipotecariosen general. Segiin
el Colegio de Escribanos de la Ciu-
dad, elnimeroacumuladode mayo
y junio muestra una caida del 60%
eneserubro.

“El acumulado de mayo y junio
contramarzodaunacaidadel 60%.,y
laverdadesqueesmenosgravedelo
que pensaba. Hubodosincertidum-
bres: en abril-mayo, la pregunta era
siconel créditoque tomabas podias
pagarelinmueble;yafinesdemayo,
aqueé valor se teibala cuota, porque
nohabiatecho paraeldolar. Yoespe-
raba una caida més seria, pero se ve
queconlosexpedientesentramitey
loque fue haciendo el Banco Central
no fuetan terminal”,afirmoel presi-
dente del Colegio, Claudio Caputo,
endialogo con LaNACION.

La expectativa para este mes es
igual de mala, seglin se palpa en
el sector. “Por los comentarios de
los colegas es como si se hubieran
freezadolosteléfonosdelasescriba-
nias. Yeslégico. Nadie puede supo-
nerque frentea unescenariode tur-

Evolucién de los créditos hipotecarios

Datos del 20 de abril al 05 de julio de 2018. En millones de pesos
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EVALUACION DE EXPERTOS

“Eslégico. Nadie "Hay que ver qué "No fue una caida
puede suponer pasa ahora que tan estrepitosa. Es
que frente a una el délar se esta un tema de humor
turbulencia la gente tranquilizando: si las social hasta que el
vaairalegremente operaciones quedan doélar se termine de
a tomar créditos” trabadas o aparecen” tranquilizar”
Claudio Caputo Amilcar Collante Maximiliano Coll
PTE. COLEGIO DE ESCRIBANOS ECONOMISTA DE CESUR BANCOCIUDAD

bulencialagentevayaalegremente
atomar créditos sin saber cualvaa
sersu capacidad derepago”.

Para el economista del Centro de
Estudios Econdmicos del Sur (Ce-
sur), AmilearCollante, el efectotam-
bién fuelégico porla suba del délar,
los salarios que crecen a un ritmo
mds lentoy el aumento de las tasas
deinterés. A esosesumaelcontexto
de incertidumbre con respectoa la
marchadelaeconomia.

“En marzo-abril fue el boom, y
en junio estas entre un 60y un 65%
abajo. También hay datos de los
primeros cuatro dias habiles de ju-
lio que muestran que se otorgaron
$245 millones diarios. Hay que ver
qué pasa ahoraque se esta tranqui-
lizandoel mercado: silas operacio-
nes quedan trabadas o empiezan a
aparecer y se incrementa el volu-
men’, explico Collante a LA NAciON.

Porotrolado, el economista tam-
bién apuntd al encarecimiento del
valor del metro cuadrado promedio
en la ciudad de Buenos Aires, que
pasode US$2100 en 2016 a US$2500
en2017,yalaliquidezdelosbancos,
que empezo adecaer.

"En 2017,1losbancosdisponian de
un excesode liquidez que volcaron
acréditos de largo plazo. Pero los
depositosy laliquidez existente, ya
a fines de afio, comenzaron a ser
insuficientes,y estosereflejoen las
tasas de interés. La linea del Banco
Nacion que era demenor tasa paso
deUVAmas3,5%en2017aUVAmas
6,5% (para clientes) y UVA mas 8%
(noclientes) coneliltimoajuste, en
abril deesteario. Asi ocurrié conel
restodelos bancos”, agregé.

Los niimeros en los bancos

Alserconsultados sobreestosda-
tos, endistintos bancos dijeron que
la demanda de créditos cay6 entre
un20yun50%. Unadelas entidades
menos afectadas seriael Banco Ciu-
dad, por suradiodeinfluencia (solo
opera en el area metropolitana de
Buenos Aires). Segtin el gerente de
creditos hipotecarios, Maximilia-
no Coll, en los ultimos seis meses
aprobaron4310solicitudes, contra
3798 delafio pasado, loqueimplica
un crecimiento del 13%, pero en los
tiltimos dos meses (mayo y junio)
tuvieron una caidadel 21%. “Eldato
positivoes que abril fueel peor mes
yyaenmayoempezoarepuntar.No
fueunacaidaestrepitosay nosotros
S0MOos terceros en participacion.
Es un tema de humor: si el dolar se
tranquiliza, lademandavaaempe-
zar a subir y nosotros seguiremos
con la oferta activa”, afirmé.

Por su parte, Diego Gatto, gerente
de banca hipotecaria del Banco Hi-
potecario, dijo que “desde que em-
pezo la volatilidad del tipo de cam-
bio, la demanda por nuevos crédi-
tos se retrajo un 32% respecto del
promedio de abrily mayo”, aunque
esaentidad no se veria tanafectada
porqueel 60%delospréstamosque
otorganoson paracompra, sino pa-
ra construccion.

Por tltimo, fuentes de un banco
decapitales extranjeros con presen-
cianacional dijeronque notaronun
fuerte parate en las consultas, con
unacaida del 50% en el nivel de ta-
saciones, que tendrd impacto en
las liquidaciones de los proximos
meses. &
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El dolar profundizo
su tendencia bajista,
pero las tasas

de interés vuelan

Quedo por debajo de los $28 parala venta al
publico por primera vez en dos semanas; las tasas
cortas se afirmaron por encima del 60% anual

Javier Blanco

LA NACION

El ddlar perfordlos $28 en la plaza
local, tras dos semanas de cotizar
por encima de ese nivel, en mo-
mentos en que el torniquete mone-
tario ajustado porel Banco Central
(BCRA) parece rumbo a alcanzar
suclimaxy llevdalas tasas de inte-
rés cortas a afirmarse por encima
del 60% anual.

Esto permitio al peso recuperar
un 0,6% promedio frente a esa divi-
sa (y acumular un repunte del 5,6%
respectodel maximode devaluacion
quetocd el 29 de junio), y hacerlo por
cuarta vez al cabo de las iltimas 5
ruedas, en una jornada que volvio
a ser favorable para las monedas
emergentesen general.

Y afirmoé unasensacion: quela co-
rrida cambiaria empieza aser parte
del pasado, si bien paralosanalistas
estaconclusion—para ganar susten-
to—atin debe superarel test de mer-
cado que significara la proxima
subasta de Lebac, por el efecto ex-
pansivoque se descuentadeellayel
impacto que, en paralelo, se espera
que tenga sobre las tasas de interés
mas volatiles, al tender a equilibrar
laliquidez de plaza.

Enlosbancos creen que ese pun-
todequiebreyasehadado,algoque
sustentan en la vuelta de campana
quediolaofertaydemandadedivi-
sas. Ayer, por primera vezenvarios
meses, losbancossucursalerosmas
grandesdelsistemalescompraron
asusclientesmasdolaresdelosque
lesvendieron. “Cuando el mercado
sedavueltaaparecen sus primeras
victimas, que son siempre los que,
llevados por el panico, se dolariza-
ron tarde y usaron para eso parte
de sus ingresos. Ahora venden
porque necesitan los pesos para
cubrir sus gastos diarios”, explica-
ronacanacion enunaentidad lider.

Otra sefial fue la baja del 0,7 al

1,15% de los precios enlos contratos
de futuros, de mayor magnitud que
la caida del 0,6% que registré el bi-
llete paraoperacionesde contadoal
bajar de$27,39 a 27,23 el vendedor
mayorista.

Los analistas atin son mas cau-
tos. “No hay dudade que el mercado
luce mds calmo, pero creo que fue
porque se compro tranquilidad ar-
tificialmentey medianteinstrumen-
tosque tienen fuertes costos sino se
revierte mas rapido que tarde”, dice
el economista Fernando Baer, de la
consultoraQuantum Finanzas, alu-
diendoalnivel alcanzado por las ta-
sasy el impacto sobre los niveles de
actividad. Baer ademas teme que el
mercado llegue a interpretar “este
nivel del délar como producto de
un overshooting natural, porque en
esecasolo tinicoquesehabra hecho
es estimularunamayor demanda de
doélares para después”,

“Creoqueestaclaroquelacorrida
se freno por el apretén monetario.
Eraloqueel mercadonecesitaba ur-
gente, peroqueda porverlareaccion
alpasosiguiente, que escuando bajen
unpoco lastasas”, considero Matias
Roig, analista de Portfolio Personal.

ParaeleconomistaJuan CarlosDe
Pablo, lamayor tranquilidadrespon-
deaunBCRAque,bajolagestion Ca-
puto, “actiia sobre bases masrealis-
tasque antes”, lo que considero “un
dato importantisimo”. “Se dejaron
dejoder conlasmetasde inflaciony
volvierona pensaren losagregados
monetarios”, observo.

En el BCRA a su vez estan entu-
siasmados. Creen que el apreton no
sololes permitird dejar atrds defini-
tivamente lacorrida, sinoqueseilu-
sionanconquelos ayude a contener
el traspasoa precios porla escalada
del délar. Observan que empresas
y comercios, ante el elevado costo
del dinero, han priorizado liquidar
stock para hacer cajapor esaviay se
limitan en trasladar costos para no

Y
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Como se fortalecio el dolar
Porcentaje de devaluacion de distintas menedas.
Variacién del 30 de abril al 4 de julio
Bolivar venezolano - kA
Peso argentino I 35.5%
Nueva lira turca 15,2%
Real (Brasil) 12,3%
Rand (Sudafrica) 10,6%
Peso uruguayo 10,5%
Zloty (Polonia) 8.3%
Peso chileno 7.6%
Yuan renminbi (China) 55%
Peso mexicano 4,6%
Libra esterlina 44%
Euro 3.8%
Délar canadiense 2.3%
Yen (Japdn) 1,3%
Fuente: LCG | LANACION

perderdemanda,lo quelimita el cos-
to inflacionario de la devaluacion.

Las dudas sobre la solidez de la
paz cambiaria costosamente con-
seguida radican en el efecto que po-
drianhabertenidoenellael elevado
nivelquealcanzaron lastasas cortas
por impacto de la suba de encajes y
los aumentos que debio validar el
Tesoro (pagé anteayer 32,1% pa-
ra colocar un bono con cobertura
cambiaria a 18 meses, casi 4 puntos
mas de lo que rendian otros titulos
en pesos que se operan a ese plazo)
para endeudarse, unefecto “codicia”
que habriaayudadoayera secaratn
mas la plaza.

Por esta combinacion de factores
ayer seoperaron porencimadel 60%
tanto los préstamos interbancarios
(finalizaron en niveles promedio
del 65% anual aundia, loque repre-
sento unincremento de 600 puntos
respectodelajornadaprevia) como

los créditos en el sistema bursatil
(se pagé hasta 62% promedio por la
cauciona 7 dias, que luego cerrd en
torno al 58%).

A eso hay que sumar la tasa del
75% quellegoarendirla Lebacaven-
ceren Gdias (cerrdal 60,80%), aun-
queladelaletraacaducarenunmes
comprimio de 53,95 a 51,70% por
operaciones del BCRA, que busca
comenzaraacercarlaalnivel detasa
queestaria dispuestoaconvalidaren
la licitacion de la proxima semana.

En los bancos consideran que es-
tastasas pueden llegaraescalaraun
algomas en las proximashoras, an-
tes de comenzara caer luegode que
cobren parte de la cartera invertida
en Lebac para poder cumplir conla
nueva suba de 2 puntos prevista en
losencajes (que los obligaa inmovi-
lizar otros $40.000 millones y eleva
a$160.000 millones el total retirado
decirculacién porestos dias). e
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Juicio. EI procrador del Tesoro, Bernardo Saravia (corbata

LUEGO DEL FALLO EN EE.UU. CONTRA LA ARGENTINA

Unjuezinvestigalaruta del dinerode
lacompray ventadeaccionesde YPF

Lijo ordené ala Unidad
de Informacién
Financiera rastrear si
"participaron personas
noidentificadas".

Daniel Santoro
dsantoero@clarin.com

Luega de que un tribunal de EE.UU
fallara contra YPF en Nueva York en
unjuicio multimillonario, el juez fe-
deral Ariel Lijo ordend ayer ala Uni-
dad de Informacién Financiera (UIF)
que investigue “la trazabilidad del
capital” utilizado por el Grupo Peter-
sen para comprar en el 2005 el 25 %

delas acciones de la mads grande pe-
trolera argentina.

Enuna resolucién, Lijo-queinves-
tiga unadenuncia por supuesto “va-
ciamiento” de YPF realizada por la di-
putada de Cambiemos Elisa Carrio-
pidié a la UIF que precise los movi-
mientos financieros “de los sujetos
involucrados (personas fisicas y ju-
ridicas)”, en referencia a los bancos
suizos que financiaron en parte la
operacion. Pero 1a parte mds politi-
camente sustanciosa esla que dice
que el informe de la UIF -que dirige
Mariano Pederici-: también debera
incluir “los datos relativos al finan-
ciamiento por intermedio de entida-
des financierasa través de los propios
socios o terceras personas que no
fueron identificadas”. Segiin fuentes

)

judiciales este parrafo se refiereala
denuncia de Carri6 segiin la cual el
ex presidente Néstor Kirchner habria
usado parte de los 600 millones de
délares de los fondos de Santa Cruz
paraapalancarla operacion.
“Deigual modo, deberdn estable-
cer larutay el origen de los fondos
utilizados para el posterior pago de
aquellas obligaciones crediticias
contraidas al efecto de financiar la
adquisicion de YPF. En este punto, se
debera tener especialmente en clien-
tael circuitoy destino final de los di-
videndas pagados por lamenciona-
da compaiiia’, agregala resoluciéna
la que accedid Clarin en fuentes ju-
diciales. Sucede que Carri, a través
de ladiputaday abogada expertaen
auditorias, Paula Oliveto, habia solici-

rdé).y el director YPF, Fabian Rodriguez Simén, saliendo de una audiencia. a. croisman

ARBA

UNA CITADEKICILLOF

Enfuentes del Goblernose
subrayé que el fallo contra YPF
cltd un discurso de Kiclllof del
17 de abril del 2012, en el Sena-
do cuando describié como “es-
tupidos a aquellos que piensan
que el Estado tiene que ser es-
tlpido y compraratodos (los
accionistas) seglin el propio
estatuto de YPF. También de-
sestimd los requisitos de la
oferta ptiblicade acciones co-
mo "injusta" y unatrampa para
osos”. El tribunal lo diocomo
ejemplo para rechazar la sobe-
ranfa de lajusticia argentina.

~ AGENCIA DE RECAUDACION

Buenos Aires Provinciz

tado aljuez saber “el destino de unos
mil millones de délares de ganancias”
de YPF-Repsol que fueron girados a
lasucursal espariola del Grupo Peter-
sen antes de la polémica reestatiza-
cién impulsada por la ex presidenta
Cristina Kirchner y el ex ministro de
Economiay actual diputado Alex Ki-
cillof. "Finalmente, la UIF deberd in-
formar acerca de garantias y garan-
tiascolaterales que se hubiesen ofre-
cido en caso de imposibilidad de
cumplir con las obligaciones”, agre-
galaresolucién de Lijo.

Paralelamente, Carrio pedira hoy
al Procurador General del Tesoro,
Bernardo Saravia Frias, que solicite
alajusticia de EE.UU. elinicio del lla-
mado proceso “Discovery” para que
seinvestigue toda la financiacién de
lacomprade ese 25% deaccicnesyla
venta de ese paquete, en el 2015, al
fondo buitre Burford, que reclama 3
mil millones de délares, tal como ayer
Clarin adelanté en exclusiva. Esta ci-
fraes el doble de lague le pagd el go-
bierno de Mauricio Macri al fondo
buitre Elliot al iniciar su gestion para
levantar los embargos que sufriala
Argentina y reincorporarse al merca-
do financiero internacional. Con el
“Discovery”seintenta deinostrar gue
laoperacién financiera fueilegitima
¥, por lo tante, no tienen derecho al-
gunolos compradores deesas accio-
nes.

El Gobierno, representado por Sa-
ravia Friasy eldirector de YPF, Fabian
“Pepin” Rodriguez Simdén, preparan
laapelacion al fallodeun tribunal de
apelaciones de EEUU. quelediolaju-
risdiccidondel juicio a unajueza nor-
teamericanay no ales tribunales ar-
gentinos. Los representantes argenti-
nos tienen 14 dias habiles para pre-
sentar la apelacién ante el tribunal
deapelacionesy 90 dias si van direc-
tamente ala Corte Suprema de Jus-
ticia de los EE.UU. Ayer, el gobierno
presenté unescrito a ese tribunal pa-
rapedir queno levante 1a suspension
del juicio del fondo Eaton que le ven-
did a Burford sus derechos porel 3%
de las acciones de YPF y un reclamo
de otros 500 millones de ddlares.

Mientras tanto, Carrié también so-
licité a la Oficina Anticorrupeién
(OA), quedirige Laura Alonso, quese
presente como querellanteen la cau-
sa por el vaciamiento de YPE. Inme-
diatamente, la OA pidié al juez Lijo
poder ver lacausa y sacar fotocopias
para analizar el caso a fin de decidir
sise encuadra dentro de la compe-
tencia de ese organismo. B
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DATOS DEL INDEC

Pese alas subas, el consumo
delos servicios publicos
se mantuvo en abril

La demanda de energia
eléctricay degas subi6
4%y el transporte de
pasajeros, 10%, siempre
respectoa un ario atras.

A pesar del aumento en las tarifas
que impulsé la gestion de Mauricio
Macri, el consumo de servicios pu-
blicos, en abril, registro una leve su-
ba. Revirtio, asi cinco bajas consecu-
tivas, segiin datos oficiales.

El indicador sintético de servicios
publicos (ISSF) que mide el Instituto
Nacional de Estadisticay Censos (IN-
DEC) registré unaumento de 1% res-
pectoal mismo mes del afio anterior.
Mientras que, en términos desesta-
cionalizados, el ISSP presentd una
contraccion de,2% respecto demar-
zo de esteano.

Basicamente, las cifras del Indica-
dor Sintético de Servicios Piiblicos
presentaronuna recuperacion dehi-
do al impacto del crecimiento en la
utilizacién del transporte de cargas,

que aumentd 33,4% en forma intera-
nual.

El de los sectores de la actividad
econémica que componen el ISSP
mostraron unaevolucién diferencia-
da,siseanalizanlosindices delasse-
ries originales.

Enabril de este afo, respecto del
mismo mes del afio anterior, la de-
manda de energia eléctrica, gasy
aguaregistré unmejora de 4%; lare-
coleccion de residuos tuvo un creci-
miento de13,7%: el sector transporte
registrd variaciones porcentualesin-
teranuales positivas de 10,1% en el
transporte de pasajeros y los vehicu-
los pasantes por peajes presentaron
una mejora de3,9%.

Contrariamente, el servicio de co-
rreo postal tuvo un resultado negati-
vo de-6,9% vel sectorde telefonia re-
gistrd una variacién de -3,2%, seglin
los datos oficiales. Deacuerdo conel
indicador desestacionalizado, en
abril Gltimo, en comparacién con el
mes anterior, registraron bajasla de-
manda de energia eléctrica, gasy
aguacon el 0,1%; 1a recoleccién dere-
siduos conunacontraccion del 2,1%y

el transporte tuvo variaciones negati-
vasdel 0,7% en cargas y del 1% para el
depasajeros.

En esa misma medicién los vehi-
culos pasantes por peajes crecieron
un 0,5%; el servicio de correos tuvo
una mejoradel 2%y el de telefoniano
registrd variacion. El indice de ten-
dencia-ciclo, registrd en abril respec-
to de marze, unavariaciénde0,1%.

Enla comparacién contra el mes
anterior, en ese mismeo relevamien-
to del indicetendenciaciclo, seregis-
tré unavariacién positiva enlos sec-
tores de utilizacidn de electricidad,
gasy agua que mejoré un 0,1%; en el
transporte de pasajeros, que aumen-
16 0,1%, mientras que el de carga su-
hid 1,4%. Ademas, los vehiculos que
pasaron por los peajes, impulsaron
este servicio, un 0,1% v la misma va-
riacion tuvo la telefonia.

Las tarifas de los servicios registra-
ron alzas muy importantes desde que
comenzé la gestion de Macri. Sin em-
bargo,a partirdela abrupta devalua-
cién de abril, el Gobierno decididim-
pulsar unmenor traslado dela deva-
luacién a las préximas facturas. l

Energia eléctrica

Enabril de este afio, respecto del
mismo mes del afio anterior, la de-
mandade energia eléctricay agua

registrd un mejora de 4%. Pese aun

alza de 70%acumulado entre di-

ciembre y febrero.

Transporte de pasajeros

Elboleto del colectivo subid en tres
tramosde$ 6a$10 enlos meses de
febrero, abril y junio. Pero su utili-
zacién mejord 10%. Eluso de los
peajes aumento 3,9%.
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Gas

Elconsumo de gastampoco declind
enabril. Registrdun alzade 4% en
comparacion con unafio atras, de
acuerdo con el INDECpeseaunal-

zaacumuladaen la tarifa
de 40%.

Correo

Mas vinculado al cambio tecnoldgi-

coqueasubas en tarifasde carta, el

uso del correo decliné casi 7% entre

unaioy otrosegtinel INDEC. Tam-
bién cayd la telefonia.

Seglindatosde laCamara del Co-
mercio Automotor (CCA), durante
el mes pasadose vendieronenel
pais 131.185 vehiculos usados, lo
querepresentd unabaja del 4,1 %
conrespecto al mismo mesde
2017, cuando se habian comercia-
lizado 136.787 unidades.
Silacomparamos con mayo, la
caida es mds pronunciada, ya que
en ese periodo serealizaron
155.129 unidades, lo que muestra

ADVERTENCIA DECONCESIONARIOS

Bajo la venta de autos usados: “El segundo semestre va a ser muy dificil”

una baja del 15,4 %. Sin embargo, en
elacumuladodelos 6 primeros me-
sesde 2018, el volumenllegaalos
874.325 ejemplares, marcando un
crecimiento del 7,7 % con respecto
al primer semestre del ano pasado,
cuando las ventas habian registra-
do 811.698 vehiculos.

Para Alberto Principe, presidente
delaCCA, "lacrisis se estaprofun-
dizandoen el mercado del auto usa-
do.Comenzéenjunioconuna caida

del 4,1 %, muchomenor delo espe-
radoviendo otros sectores delain-
dustria automotriz. La situaciéon
econdmica y financiera del pais nos
creamasincertidumbrepara el fu-
turo inmediato”. El titular de la enti-
dad vaticind que “el segundo se-
mestre vaa ser muy dificil amedi-
daque pasenlos meses. A estasi-
tuaciénsele sumala falta histérica
deplanes de financiacién inexis-
tentes con las tasas del mercado”. |

Sinfinanclacién. La venta de usados cayd 4,1% en junio.
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ACTO EN LA CASA ROSADA

El Gobierno lanzé
una plataforma
digital con “selfies”
para poder hacer
tramites a distancia

Sellama Sisterna de
Identificacién Facial.
Buscaran extenderlo al
ambito privado. Serd
aplicado gradualmente.

Alejandro Alfie
aalfie@clarin.com

El Gobierno presentd una platafor-
ma digital de reconocimiento facial
para hacer tramites a distancia, que
-por ejermnplo- permitird a los jubila-
dos dar prueba de"supervivencia',en
aquellos tramites en los que deben
certificar regularmente su identidad.
Ademds, el sisterma permitird suuso
para sacar cuentas bancariasy reno-
var pasaportes y DNI, entre otros ser-
vicios.

En un acto que encabezaron en la
Casa Rosada, los ministros de Moder-
nizacién, Andrés Ibarra, y del Inte-

rior, Rogelio Frigerio, explicaron que
el Gobierno invirti6 § 28,5 millones
en este proyecto, que permitird que
la gente pueda realizar a distancia
cualquier tramite que hoy requiere
unavalidacién de identidad.

El Sistema de [dentificacién Digi-
tal (SID} 1o podranusar todos los orga-
nismos ptblicos y empresas priva-
das "para realizar tramites de forma
remota, ficil y segura’, dijeron los
funcienarios. Se ira implementando
paulatinamente, ya que ahora tiene
una capacidad de procesar entre
300.000y 400.000 transacciones por
dia, asi que en el corto plazose vaa
usar para que los bancos puedandar
préstamosy abrir cajas de ahorros de
sus clientes a distancia.

Por ejemplo, el mes que viene el
Banco Provincia lo usara para otor-
gar préstamos y hacer gestionescon
cuentas bancarias, segiin adelanta-
ron los funcionarios en su presenta-
cion. El sistema también se usard pa-
ra el control de fronteras, migracio-

nesy espectdculos.

La plataforma funciona con una
"selfie" y una foto del DNI de cada
persona que quiera hacer el trimite,
cuyos datos seran comparados conla
base del Registro Nacional de las Per-
sonas (Renaper), que tiene 45 millo-
nes de fotos y huellas digitalizadas.

El ministro de Modernizacién des-
tacd queel sistema "marcaunantesy
undespués en todo el ecosistema de
servicios digitales. Es un hitoimpor-
tantisimo en pos de simplificarle la
vidaalagente, sin filas, demoras, ni
idasyvueltas innecesarias, dondela
tecnologia juega un rol fundamen-
tal’.

Este sistema estara integrado con
la plataforma digital Mi Argentina,

Ministros. Rogelio Frigerio (Interior)
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y Andrés Ibarra (Modernizacion) presentaron ayer el nuevo sistema.

para que la gerite tenga una ventani-
1la tinica, conun perfil digital queen-
globe todas las interacciones con el
Estado. En ese sentido, el Gobierno
lanzé a principios de afio el Sistema
Nacional de Turnos, que permite sa-
car turnos online en varios organis-
mos pliblicos, desde Argenti-
na.gob.ar/turnos, donde se pueden
hacer tramites de AFIP, ANSeS, PA-
MI, DNIy pasaporte, entre otros.
Las formas de uso del Sistema de
Identificacion Digital (SID) incluyen
tres modalidades de integracion, pa-
ra los organismos piiblicos y priva-
dos. Unaopciones que el organisimo
olaempresa disefesu propiaaplica-
cién yse conecteconlabasededatos
del Renaper. Unasegunda alternativa

es queel Gobiernole entregue la apli-
cacidn con las herramientas de pro-
gramacién para que pueda incorpo-
rarlo en sus propias plataformas. Y
también estd la opcién de darle una
aplicacidn con el proceso de valida-
cién, para que cualquier organismo
lautilice como un recurso externo, a
través de un cédigo QR.

Durante el acto enla Rosada, el mi-
nistro del Interior y Obras Ptiblicas
sefiald que "el Sistema de Identidad
Digital es la primera herramienta tec-
nolégica desarrollada por el Estado
que, mediante lavalidacién de la
identidad por rostro, le permitird al
ciudadano acceder a servicios pribli-
cosy privados, sin necesidad detras-
ladarsea unaoficina”. ®
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MOVIMIENTOS CRUZADOS DE ALAS TECNICAY POLITICAQUEMAN NERVIOS DE ALIADOS Y OPOSITORES

Presupuesto: paranoia PRO

alimenta “problemamadre”

y congela negociaciones

Provincias y legisladores quieren que aterrice en el Congreso un proyecto “acordado y cerrado”.
Buscan evitar patinadas de fines de 2017 de Rogelio Frigerio, a quien le podaron la ley de gastos del
corriente aiio y la reforma tributaria.

Mariano Casal
mcasal@ambito.com.ar

©El Gobierno se enfrenta aun
espinoso debate para sancionar
el Presupuesto 2019, que tendra
reflejado en sus paginas la tém-
pera del Fondo Monetario In-
ternacional (FMI). Los primeros
movimientos de los llamados
“técnicos” y “politicos” de Casa
Rosada fueron opuestos y que-
maron nervios de aliados y opo-
sitores, quienes vadeslizaron que
nopondranmas esfuerzo en escu-
char y negociar hasta que Mauri-
cio Macri y su equipo decidan si
el objetivo es acordar o confron-
tar con el manual confrontativode
“gobernar siempre en campafnia”.

Las consultas a un ramillete de
operadores de gobernadores y
punteros del Congreso que inte-
gran Cambiemos o la oposicién
denominada “friendly” recono-
cieron ante Ambito Financiero
la necesidad de presentar un Pre-
supuesto 2019 “acordado y cerra-
do” para evitar lo ocurrido el afio

NEGOCIACION. Rogelio Frigerio en el centro de los planteos del peronis-
ma del Congreso por el punteo del proyecto de Presupuesto 2019.

pasado, dondediferentessectores
le tajearon la ley de leyes de 2018
y la reforma tributaria al minis-
tro del Interior, Rogelio Frigerio,
quien quedo golpeado tras anun-
ciar negociaciones fructiferas sin

sustento, luego arregladas con
multiples concesiones porel fun-
cionario en el propio Parlamento
yenplena discusion de las inicia-
tivas, en modo “preceptorinsitu”.

“Acahayun problemamadreen

elque nisiquieraentraenjuegoel
Presupuesto, yaque es politico. El
Gobierno inicié una cena-careo
con algunos peronistas diasatras
yalas48 horasdeeseencuentro,
el Presidente trata al justicialis-
mo de no confiable. Entonces,
¢Cambiemos quiere acordar o
seguir con esta teoria de estar en
periodo electoral? Hasta fines del
ano pasado no hubo desentendi-
mientos graves”, razono ante este
diario un histérico cabalgador de
peripecias legislativas.

En esa linea, un operador del
PRO asegur6: “Ahoranos acorda-
mos de los radicales. Después ve-
mos si negociamos todos juntos
0 en grupitos, con o sin PJ. Asi,
no tiene sentido hacer nada. To-
tal, después llegard un proyecto
y veremos si hay acuerdo de las
provincias o si pasa el filtro de
Diputados”.

Otro puntero provincial con-
té a este diario la incongruencia
que existe ante el actual panora-
ma econémico: “Cuando el délar
casi llega a $30, muchos oficialis-
tas dinamitaron los teléfonos con
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llamadas a opositores para que
salieran a poner pafos frios y se
comprometieran a acompaifar
elajuste y el Presupuesto. A esos
mismos después los tratan de la
misma manera quea Cristina. Un
golazo™.

La expresidenta se encuentra
en periodo olimpico de silencio.
“Quizd laexplicacion estd enesta
insistenciade mantenerlay jugar
con la grieta, que sirve tanto al
macrismo como al kirchnerismo.
Pero una cosa son picardias y es-
trategia con laeconomiatranquila
y otra, con turbulencias financie-
ras. No vaya a ser cosa de levan-
tarla demasiado. Ademads, Cristina
juega gratis por tres motivos: no
gobierna, sabe que si habla pierde
votos, yel peronismo estd descon-
trolado ysin candidato”, alertaron
desdeel Congreso.

El Gobierno tiene dos meses
paraenviar el Presupuesto. Debe
ajustar luegode perder dosafos
con un carisimo gradualismo
que, de manera insdlita, aspira
a mantener. En silencio espera
el chavismo K para negar cual-
quier ley de gastos y mantener
lapujaelectoral con el macrismo
-al fin y al cabo, lo tinico que le
importa esel poder-, un peronis-
mo desorganizado y movimien-
tos sociales que aprovechan las
patinadas de la economia para
pujar por millonarios fondos de
escaso control.

A estas disputas ya cldsicas le
antecede una cuestion urgente
para atravesar el segundo semes-
tre: Casa Rosada, que tanto ama
sus “mesas” y “alas” técnicas y
politicas, debe acomodar pri-
mero su propio tablero. También
tendra que abandonar sus deli-
rantes minibatallas de comuni-
cacion: esta situacion enfrenta,
entreotros, alaJefaturade Gabi-
nete y al Ministerio del Interior,
dos carteras obsesionadas porel
guifio de los medios.



SEGUN ELINFORME DEL BANCO CENTRAL SOBRE EL SISTEMA FINANCIERO

A pesar delacrisis, bancos
ganan mas: $14.555M en mayo

Los depositos en pesos en las entidades se mantuvieron durante ese mes. Y los que son en dolares se
redujeron un 2,6%. Coeficiente de morosidad del crédito al consumo y a la vivienda alcanzo el 3,4%.

© Elsistema financiero fue unode
los sectores mds beneficiados por
la turbulencia cambiaria de mayo,
al anotar un resultado de $14.555
millones, que significé un avance
del 40,4% con respecto al mes an-
terior y una mejora interanual del
76,1%. El dato se desprende del In-
forme sobre Bancos de mayo del
Banco Central, que reflejé que las
ganancias anualizadas del sistema
financiero fueron equivalentes al
4,4% del activo y un 37% del patri-
monio neto, aumentando respecto
de abril debidoal efecto delasuba
deltipo de cambio nominal. En los
primeros cinco meses, los bancos
anotaron beneficios por 3,2% del
activo y 26,4% del patrimonio ne-
to, sin cambios de magnitud en la
comparacion interanual.
Laentidad que lidera Luis Capu-
toindico que el saldo de créditoen
pesos al sector privado crecié un
20% interanual, pero se mantuvo

BENEFICIOS. Los tuvo el sector financiero en mayo, segin el informe de
la entidad que dirige Luis Caputo.

en términos reales con respecto a
abril. En cambio, los préstamos en
moneda extranjera cayeron 2,5%
mensual, perosubieron36,7% inte-
ranual. “Elaumentorealinteranual
de las financiaciones totales a em-
presas y familias (+27,7%) resulto
generalizado entre los grupos de
entidades financieras, destacan-
dose los bancospublicos. Los crédi-
tos con garantia real (hipotecarios
y prendarios) continuaron mostra-
ronel mayordinamismointeranual
relativo”, indic6 el BCRA. Entanto,
el ratio de irregularidad del crédi-
to al sector privado se elevo ligera-
mente hasta el 2,1%, mientras que
el coeficiente de morosidad del
crédito al consumoy a la vivienda
alcanzo el 3,4%. En mayo, el saldo
de previsiones contables del siste-
ma financiero representd 126% de
los créditos en situacion irregular,

Entanto, elsaldo de los depasitos
€1 pesos no tuvo cambios de gran
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magnitud, descontando el efecto
de la inflacién (-0,2% en términos
reales). Las colocaciones en pesos
delsector privadose redujeron 09%
mensual, ajustados por inflacién,
conuna merma en las cuentasala
vistadel2,7%, compensado parcial-
mente porunincrementoenlosde-
positos a plazo (+1,4%). En tanto,
los depdsitos en moneda extranje-
ra del sector privado se redujeron
mensualmente 2,6%. Enlostiltimos
doce meses, los depdsitos totalesen
pesosaumentaron 11,3% real, mien-
tras quelas colocaciones del sector
privadosubieron 1,2% real.

En mayo el indicador amplio de
liquidez -en pesos y moneda ex-
tranjera, con instrumentos de re-
gulacién monetaria- del sistema
financiero totalizé 42,8% de los
depdsitos (39,9% considerando s6-
lo partidas en pesos), aumentando
0.8p.p. (1p.p.) respectoal mes pasa-
dofundamentalmente por el mayor
saldoenlascuentasdelosbancosen
el BCRA, El indicador mas estricto
de liquidez -en moneda nacional y
extranjera, teniendo en cuenta so-
lo el saldo de disponibilidades y de
lascuentascorrientesen el BCRAen
términos de los depdsitos- aumen-
t6 1,4p.p.de losdepésitosenel mes
hasta26%. Asuvez, losindicadores
desolvenciaseredujeron levemen-
te desde niveles elevados. Para el
agregadode entidades financieras,
laintegracién normativa de capital
represento 15% de los activos pon-
derados por riesgoen el mes.
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ElEstado tambiendemoralos
pagos, adviertenlas pymes

Los problemas para cumplir con las obligaciones
en el sector privado se complicaron el altimo mes.
Se prepara nueva tanda de medidas para facilitar
el acceso al crédito a las empresas.

Carlos Lamiral
clamiral@ambito.com.ar

© El problema de los retrasos en
la cadena de pagos se habria pro-
fundizado en los ultimos dias.
Camaras empresarias pyme ad-
vierten incluso que el Estado
también comenzo a retrasar la
cancelacion de deudas a provee-
dores. Mientras tanto el secreta-
rio de Emprendedores y Pymes,
Mariano Mayer, sostuvo que enel
Ministerio de la Produccion estan
“muy preocupados” por lasitua-
cién de las empresas y pidio que
“aguanten” un par de meses.
Lascamaras pymes advirtieron
que existe un agravamiento de la

situacionenlacadena. Pedro Cas-
cales, vocero de la Confederacion
Argentina de la Mediana Empre-
sa (CAME) revel6 que “el Estado
comenzo a retrasar los pagos” a
los proveedores. Cascales indico
que las cadenas de pagos se am-
pliaron enun mesy considero que
enjunio lasituacionempeord. “En
mayo crecidel nivel dechequesre-
chazados, y en junio estoy seguro
que volvio acrecer, porque no hay
nada que indique que lasituacion
haya mejorado”, explicé en decla-
raciones a Ambito Financiero.
Datos del mercado, muestran que
la linea de descubierto en cuenta
corriente -la mas comtin entre las
pymes- tiene tasas de interés de
entre el 90% vy el 170% anual, lo

cualtorna inviable una cobertura
de capital de trabajo, atin en corto
plazo.

Entanto, Mayer hablé enunse-
minario organizado por la Cama-
ra Argentina de Comercio (CAC)
sobre financiamiento alas pymes.
Allireiterd el compromiso del mi-
nistrode la Produccion, Dante Si-
ca, con las pequenas y medianas
empresas, y anticipé que en las
proximas semanas la carteravaa
anunciar nuevas medidas para la
facilitacion del acceso al descuen-
tode cheques.

“No negamos que estamos en
un momento de mucho estrés fi-
nanciero paralas pymes. Estamos
muy preocupados por la cadena
de pagos. Estamos monitoreando
diaadia. Hablamos con el sistema
financiero. Estamos muy cerca, no
estamos en Babia. Necesitamos
que aguanten porque sabemos
que en un par de meses se va a es-
tabilizar lasituaciéon”, sefialé Ma-
yer durante el encuentro llevado

acabo en el auditorio de la CAC.

Respecto del acceso al crédito
para el sector, Mayer indicé que
“nosolonos preocupa la tasa”, si-
no queel financiamientobancario
“es poco” para las pymes. En tal
sentido, el funcionario confirmé
queen las proximassemanas Pro-
duccién va a anunciar “medidas
para las Sociedades de Garantias
Reciprocas (SGR)”. Seglin indico
el funcionario, deltotal de pymes
que hay en Argentina (cerca de
900.000) solo 15.000 operan con
el sistema, que les sirve para con-
seguiravales para prestamos ban-
carios. Las medidas incluyen un
acuerdo para que las comisiones
se ubiquen enel1,5% sobreel total
avalado, y reglamentaciones para
que se simplifiquen los tramites.
“Paramuchases mas facildescon-
tar cheques en una cueva. Enton-
ces, silaburocracia es una barrera,
que sea mas facil”, agrego Mayer.
El funcionario también confirmo
que comenzdaanalizarconcama-
ras empresarias del todo el pais la
problematica de la multiplicidad
de vencimientos de impuestos, y
queapartir deello, seelabora una
propuestapara unificarel pago de
algunos tributos. En principio, se
analiza que el monotributo, que
cobra la Nacion, e Ingresos Bru-
tos, que perciben las provincias,
se pueda pagar todo en una sola
boleta.
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Las entidades financieras elevaron su ganancia a niveles record gracias a la devaluacion

L a$ CriSIS Son una oportunidad, pa

Por Cristian Carrillo

‘ Las crisis traen aparcjadas
oportunidades. pero siempre
son aprovechadas por bancos y fi-
nancieras. En ¢l peor momento de
la corrida cambiaria de ¢ste arlo, la
cual derivé en una escalada del tipo
de cambio y de los precios internos.
estrangulamiento del crédito y con-
gelamiento del consumo. ¢l sistema
financiero acumuld una ganancia
paramayo de 14.555 millonesde pe-
sos, un 76,1 por ciento superior a
igual mesdel afio pasado. Se tratadel
mayor incremento mensual. En los
1iltimos doce meses de cjercicio acu-
mula una ganancia neta de 93.301
millones de pesos. segiin el ultimo
informe sobre sistema financiero del
Banco Central. Nuevamente la ban-
ca saco la mayor tajada de la deva-
luacién de mayo y abulto sus mar-
genes de ganancia. Por diferencia de
cotizacidnde sus tenencias en mone-
da extranjera. ¢l sistema gané 6184
millones de pesos (casi la mitad del
total de rentabilidad de mayo). con
unaumento del 113.5 porciento res-
pecto de igual mes del afio pasado.
En contraste. los créditos privados
enUVAsederrumbaron42 porcien-
{0 en junio, totalizando 7600 millo-
nes de pesos en préstamos frente a
los 13.082 millones de mayo

Si bien la aceleracion de la deva-
luacién del peso, motorizada por
compras del sector privado ante la
desconfianza de inversores y aho-
rristas sobre la conduccion y el mar-
gen de maniobra del Gobierno. co-
menzd endiciembre pasadoy estéle-
Jjos de terminar. mayo fue sin dudas
el mes emblema de la corrida. Fue
cuando mas se devaluo, mas reser-
vassedilapidarony el delanunciode
Ia vuclta al Fondo Monetario. En
mayo el délar finalizo con un incre-
mento de 22.1 porciento, suba equi-
valente a la de todo 2017, y la mas
grande (ras la eliminacion de las res-
tricciones a la compra de dolares en
diciembre de 2015 (33.5). Estasitua-
cion derivo en una crisis financiera
que ahora el equipo econdémico de
Cambiemos busca encarmilar con
mas ajuste presupuestario.

En medio de la crisis. los bancos
vuelven a emerger como los prin-
cipales favorecidos de esta silua-
cion. En mayo el sistema bancario
gané 6289 millones de pesos, un
40.4 por ciento mas que en abril,
cuando habia obtenido una renta-
bilidad total del 10.366 millones de
pesos, segunel informe del organis-
mo que conduce Luis Caputo. La
banca privada se quedé con casi la
mitad de esa ganancia, 7093 millo-
nes de pesos en mayo. un 53.3 por
ciento misunafio atris. “Este incre-
mento se explico principalmente
por ¢l efecto del aumento del tipo
de cambio nominal sobre ¢l balan-
ce del conjunto de las entidades, re-
flejandose en mayores diferencias
de cotizacion en los bancos priva-
dos y en un aumento de las ganan-

El Banco Central informé que los bancos obtuvieron en mayo 14.500 millones de
pesos, un 76 por ciento mas de ganancias que un ano atras, por la disparada del
dolar y las tasas. En cambio, los créditos en UVA se derrumbaron 42 por ciento.

Aus320A9,

En los dltimos doce meses de ejercicio los bancas acumularon una ganancia neta de 93.301 millones de pesos.
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Bomardino Avia

cias registradas en otros resultados
integrales en los bancos publicos”™,
admite en su informe el Central.

En la linea de balance que refleja
la ganancia por impacto del movi-
micnto del tipo de cambio, el sector
financiero acumula en los ultimos
doce meses 31.438 millones de pe-
50s. de los cuales 17.948 millones
correspondieron a la banca privada.
En mayo todo el sistema gano por
ladevaluacion 6184 millones de pe-
sos. un 198 por ciento mas que en
abril previo (2071 millones). En el
caso de la banca privada, la ganan-
cia fue de 17.948 millones de pesos,
un 323.7 por ciento mas que en abril
(4236 millones) y 339.4 por ciento
interanual. Y la banca privada na-
cional sumo por este concepto 8137
millones de pesos, 341.2 por ciento
por encima del mes previo y 397.2
por ciento superiora mayo de 2017,
Tambiénabultaron sus mirgenes por
tenencias de activosajustados por in-
dice de precios. favorecidos poruna
mayor inflacionempujada por lade-
valuacion de la moneda.

Por ajuste de CER (coeficiente
basado en precios) los bancos se
embolsaron unos 4077 millones de
pesos. un 437.6 por ciento por en-
cima de igual mes del afo pasado
(758 millones). Enlo que vadelanio
acumulan beneficios por 20.353
millones de pesos producto de la
apreciacion de activos indexados
por inflacion. Mientras que por te-
nencia de titulos obtuvieronen ma-
vo 16.714 millonesde pesos. conun
alza de 88.6 por ciento interanual.
y acumulan 142.098 millones de
rentabilidad por bonos, letrasy ac-
ciones en carfera

Encontraposicion. la intermedia-
cion financiera ~administrar los de-
positos para financiar préstamos—se
congel6 enmedio del vendaval cam-
biario. La fuerte suba de la tasa de
interés rectora que el Central aplico
para contener la corrida frend el rit-
mo del financiamiento. “El saldo de
crédito en pesos al sector privado se
man{uvo en mayo en érminos rea-
les respecto a abril”. senala el infor-
me. El aumento real interanual de
las financiacionestotales aempresas
v familias registré una mejora del
27.7 por ciento interanual (descon-
tando la inflacion). El saldo de los
depdsitos totales tampoco presentd
cambios significativos. Las coloca-
ciones en pesos del sector privado
se redujeron 0.9 por ciento respec-
to de abril y mantuvieron un alza de
apenas 11.3 por ciento en los ulti-
mos doce meses, Los créditos hipo-
tecarios UVA volvicron a registrar
una caida. “En junio (amplia la
muestra el informe) el volumenope-
rado de créditos al sector privado en
UVA totaliz6 mas de 7600 millones.
reduci¢ndose con respecto a los me-
ses anteriores”, advierte el Informe
sobre Banco de la autoridad mone-
taria. EI 72.6 por ciento del monto
transadoencréditos U VA correspon-
di6 a préstamos hipotecarios.
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El fiscal De Vedia resolvié que el caracter retroactivo de la norma es inconstitucional

Dictamen contra [a reforma previsional

Por Fernando Krakowiak

El fiscal federal Gabriel De

Vedia se pronunci6 en contra
de la ley de reforma previsional
27.426 aprobada por ¢l Congreso
Nacional en diciembre del aiio pa-
sado. En cinco expedicnics de am-
paro. dictaming que ¢l caracter re-
troactivo de la norma es inconsti-
tucional porque. si bienentro envi-
gencia ¢l 29 de diciembre de 2017,
retrotrac su aplicacion al mes de ju-
lio de esc mismo afio, lapso duran-
te el cual regia la ley 26.417. que
establecia otras paulas para ¢l cal-
culo de la movilidad jubilatoria. En
cuanto a la pretension de inconsti-
tucionalidad de lanueva formula de
movilidad previsional. De Vedia
sostuyo que “resulta prematuro y
aventurado arribar a unaconclusion
en esta instancia”, debido al esca-
so tiempo transcurrido desde su
puesta en marcha. La jueza federal
de la Seguridad Social, Ana Maria
Rojas de Anezin, sera la encargada
ahora de resolver si les concede el
amparo a los denunciantes, A prin-
cipios de junio, la Cimara de la Se-
guridad Social va habia declarado
inconstitucional ¢l pago de marzo
conlanueva formula a partirde una
presentacionrealizada porel jubila-
do v especialista previsional Mi-
guel Fernindez Pastor.

De Vedia sosticne en su escrito.
fechado el miéreoles 11, que ¢l ar-
ticulo 2 de laley 27.426 dispone que
“la primera actualizacién en base a
la movilidad dispuesta en el articu-
lo 1 de la presente se hara efectiva
a partir del 1/3/2018. de acuerdo a
la variacion experimentada por el
Nivel General del Indice de Precios
al Consumidor Nacional elaborado
por el Indec. para el tercer trimes-
tre del afio 2017”. A raiz de ello,
afirma que la nueva ley deroga en

_~ AGENCIA DE RECAUDACION

La jueza federal Ana Maria Rojas de Anezin sera ahora la encargada de definir si les
concede el amparo a los denunciantes. A principios de junio, la Cdmara de la Seguridad
Social ya habia declarado inconstitucional el pago de marzo con la nueva férmula.

Guadnlupa Lombarto

En el primer semestre, la nueva férmula arrojo un incremento inferior al que hubiese surgido de la norma previa.

forma retroactiva la ley de movili-
dad 26.417 que paraese entonces ¢s-
taba vigente.

Incluso sefiala que un reconoci-
miento tacito del efecto negativo y
regresivo que implica la aplicacion
retroactiva de la nueva formula es
¢l decreto 1058/17 que otorga una
compensacion por tinica vez a jubi-
lados. pensionados v beneficiarios
de pensiones no contributivas y de

la Asignacion Universal por Hijo.
Luego agrega que ese “subsidio ex-
traordinario™ opera como una suer-
te deempalme entre lavicjay la nue-
va normativa. “A todas luces se
aprecia que el nombrado empalme
no surte el pretendido efcclo de evi-
tar la desvalorizacion de los bene-
ficios previsionales en razon del
bruscocambio de formula”. dice De
Vedia. pero luego aclara que en la

medida en que se concluye que la
aplicacion retroactiva de la nueva
ley resulta inconstitucional “resul-
tainoficioso™ expedirse sobre el de-
creto y sobre la discriminacién que
efectnaentre distintos beneficiarios.

En lo que refiere al nuevo calcu-
lo de la movilidad. el dictamen re-
cuerda que la ley jubilatoria 26.417
habia establecido que los haberes
previsionales debian ser ajustados

dosvecesal afio, unacn marzo y otra
en septiembre, en base a un indice
construido a partir de la evolucion
de los salarios y los recursos de An-
ses porbeneficiario. Amboscompo-
nentes determinaban cada uno ¢l 50
por ciento del valor del indice. La
nueva ley previsional establecio. en
cambio, que lamovilidad se basaen
un 70 por ciento ¢n las variaciones
del Indice de Precios al Consumi-
dor Nacional elaborado por el In-
dec y enun 30 por ciento por el co-
eficienteque surge delavariacion de
los salarios formales (indice Ripte).
Asuvez, laaplicacién pasa aser tri-
mestral en los meses marzo, junio.
sepliembre y diciembre.

En el primer semestre, la nueva
formula arrojo un incremento infe-
rioral que hubiese surgido de la nor-
ma previa, Sin embargo, De Vedia
aseguraque esa diferencia no permi-
tiria concluir que el régimen vigen-
te es violatorio del principio de pro-
gresividad que desarrolla en su fa-
llo. “Expedirme respecto de lacons-
titucionalidad de la Ley 27.426, en
razondel cambio de formula que in-
troduce en materia de movilidad ju-
bilatoria, seria a todas luces una ac-
cion imprudente por parte de este
Representante del Ministerio Publi-
co Fiscal. correspondiendo pospo-
ner suanalisisy valoracion. parauna
mejor oportunidad”, agrega de De
Vedia, quien antes de resolver so-
bre ese punto prefiere que la nueva
formula se haya aplicado al menos
durante un afio.

fkrakowiak@pagina.12.com.ar
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La crisis golpea a las grandes alimenticias,

que proyectan un 2018 con fuertes pérdidas
Desestiman rentabilidad e inversiones por la incertidumbre economica

Ariel Maciel
amaciel@baenegocios.com
@arielgmaciel

a crisis de la actividad indus-

trial ya golpea a las grandes

empresas, que ademds de
tener problemas en el financia-
miento -a pesar de tener acceso al
crédito internacional- se preparan
para tener performance negativa
en sus balances que las dejard “sin
rentabilidad” y con una “fuerte in-
certidumbre” econdmica, ambas
situaciones que las llevé a desesti-
mar cualquier tipo de inversién en
lo que resta del 2018.

Segtin pudo saber BAE Negocios,
las fabricas mds importantes del
mercado local atraviesan un cuadro
de pérdidas “ain indeterminado
de calcular” a partir de la volatibi-
lidad del mercado cambiario y de

En 2018, los alimentos
subieron 20%, mientras
que la inflacién fue del
25%, segiin empresas

las modificaciones en los cuadros
tarifarios de los servicios y otros in-
crementos que afectardn a la infla-
cién. “Nos informaron que habrd
aumentos, pero no sabemos cual
va a ser el impacto final en los au-
mentos de la energfa, los peajes, el
combustible y los costos laborales,
entre otros, lo que hace imposible
calcular la inflacion”, se quejé un
ejecutivo de una de las empresas
del sector. Sucede que estas firmas
alravesaron tres meses de derrum-
be de las ventas: abril, mayo y junio.

El gran problema de las empre-
sas asociadas ala COPAL es la calda
del consumo masivo, que da pocas
sefiales de recuperacién a partir del
“constante” achicamiento del mer-
cado interno. Pero los inconvenien-
tes para las grandes firmas dejo cla-
ro que los conflictos en las pymes
“son peores de los imaginados”.
“Si una grande empieza a estar en
problemas, ademds de los miles de

puestos de trabajo que afecta de
manera directa, demuestra que las
medianas y pequenas empresas es-
tdn en situacion de riesgo”, admitié
otrolider empresario.

A mediado del mes préximo se
conocerdn los balances de las em-
presas aunque algunas fuentes
consultadas admitieron que habra
“muestras de realidad” cuando
quede expuesto el escenario negati-
vo en los nimeros de las fibricas. El
ano pasado, las alimenticias perdie-
ron 5% de su rentabilidad porque el
promedio de traslado a precios del
20%, con una inflacion del 25%.

Las fabricas consideraron “im-
posible” remarcar de manera total
la devaluacién ante el deébil mer-
cado interno, lo que llevo a que la
venta de galletitas se haya conver-
tido en un negocio circunstancial
por los aumentos “moderados”

El traslado a precios

de la tiltima devaluacién
se terminara de concretar
en octubre proximo

frente a la escalada del precio del
pan por la suba de la harina. “No
hay posibilidad de trasladar todo
a precio porque debemos cuidar el
market share”, admitié otra fuente.

Si bien se espera para las alimen-
ticias un respiro durante julio gra-
cias al mayor poder de compra de
trabajadores por el pago de agui-
naldo, empresarios consultados
admitieron que “no se puede esti-
mar un piso para la cafda”, y dije-
ron que existe una “incertidumbre
total” enlaindustria que llevd a pa-
ralizar todas las inversiones, inten-
tar evitar laruptura de la cadena de
pagos, y postergar “lo més posible”
una masiva caida del empleo.

“Vamos a esperar 30 dias para
saber cudl es panorama real. Tene-
mos que medir el estado de las ta-
sas de interés, la inflacidn, la esta-
bilidad del délar y el empleo. Hasla
tanto, se vive el dia a dia”, afirmé
un integrante de la UIA.
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olino Cafiuelas contra-
t6 al banco de inversion
Lazard para que laayude

a reestructurar sus elevados pasi-
vos en ddlares, una semana antes
a enfrentar el vencimiento de un
préstamo por u$s25 millones, el
mayor de los ultimos meses. La
compania alimenticia tenia pre-
visto a fin del ano pasado salir a
cotizar en bolsa y utilizar ese dine-
ro para cancelar las deudas, pero
debi6 desistir de la operacién a
raiz de la elevada volatilidad que
asola a los activos financieros ar-
gentinos desde diciembre.

La situacién financiera de la
empresa comenzé a complicarse
con la disparada del délar por su
elevado endeduamiento en mo-
neda dura, que a febrero llegaba
a u$s760 millones y se encarecid
considerablemente con la de-
valuacién, en tanto el escenario
recesivo golpeard en su nivel de
ingresos por la contraccion del
consumao.

Ante ese panorama, seglin ade-
lantd la agencia Bloomberg, Molino
Caruelas contratd alafirma Lazard
para que la asesore en la operacion
que le permita negociar con sus
principales acreedores, los bancos
HSBC, Nacién, Provincia y Galicia.
En rigor, serd para patear un des-
embolso de u$s25 millones con-
traido con el banco de inversion
Natixis que debia afrontar el lunes.

“Como no se pudo concretar
la salida al mercado, estamos
obligados a reprogramar los ven-
cimientos de aquf en mds y para
eso ya se estdn hablando con los
bancos y se estdn pagando los
intereses. Esta es la primera que

Molino Caiiuelas reestructurara
su deuda antes del vencimiento
de un préstamo por u$s25 M

La alimentaria contrato a Lazard para reorganizar
Sus elevados pasivos, mayormente dolarizados

vez que tenemos que postergar el
pago, los anteriores vencimien-
tos fueron cancelados en tiempo
y forma”, puntualiz6 en didlogo
con BAE Negocios Juan Manuel
Gonzdlez Capra, director de asun-
tos legales y corporativos de Moli-
nos Catiuelas.

Desde noviembre la
alimenticia afrontd
vencimientos de
préstamos por u$s116 M

“La empresa no escapa a la co-
yuntura actual, donde los clientes
estdn estirando los plazos a 60
dias y nosotros estamos haciendo
lo propio a los fines de calzar los
cobros nuestros”, anadid Capra.

De haberse concretado la Ofer-
ta Publica de Acciones (OPD), la
empresa habria tenido la tota-
lidad de los fondos para hacer
frente a los nueve préstamos por
u$s116,6 millones que vencieron
entre noviembre y junio con di-
versas entidades internacionales,
ptiblicas y privadas, y los u$s25
millones de Natixis.

Fuentes que integran la mesa
chica de la industria molinera ex-

Lo que viene

Vencimientos mensuales
En Muss
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plicaron que la empresa abrid uni-
dades de negocios por doquier, lo
que llamo la atencidn de sus pares.
Actualmente posee 21 plantas pro-
ductivas, ubicadas en la Argentina,
Brasil y Uruguay, asi como ofici-
nas comerciales en Chile y Bolivia.
Luego de adquirir el negocio de ha-
rina de Cargill, pasaron a controlar

BAE Negocios

el 25% del mercado nacional y casi
la mitad de las exportaciones de
ese producto.

Desde la empresa sefalaron
a este medio que trabajan “nor-
malmente y sin problemas”. En
el sector aclaran que si bien el ne-
gocio sigue en marcha, el hecho
de haber tomado tanta deuda en
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moneda extranjera, en el marco
de su diversificacion de negocios,
se complicé el panorama por el
creciente peso de la deuda que no
pudo compensarse con su salida
al mercado.

Lo cierto es que con la Oferta
Piblica Inicial (OPI) de acciones
anunciada a fines de 2017, la ali-
menticia planeaba cancelar diez
préstamos en délares por un total
de u$sl41,6 millones entre no-
viembre del aflo pasado y julio,
todos destinados a la prefinan-
ciacién de exportaciones. En ese
sentido, no es casualidad que la
reestructuracién se haya lanzado
apenas unos dias antes de que
venza un crédito por u$s25 millo-
nes contraido con Natixis, el ma-
yor de los que debid afrontd desde
ese entonces.

En junio ya habia debido pa-
garle al Banco Provincia un pasi-

El fracaso del lanzamiento
en la salida a cotizar en
Bolsa y la devaluacién
complicaron el panorama

vo por u$sl6 millones y otro por
u$s20 millones, al 2,5% anual, en
mayo u$sl0 millones al Itai que
habia tomado al 3,5%, y en abril
u$s10 millones al banco Bradesco
que sacd a una tasa Libor +1,8%.

Por su parte, en marzo debid
hacer un pago parcial de u$s18,6
millones al Nacién por un prés-
tamo de u$s20 millones y en ene-
ro u$s4 millones al Supervielle y
u$s18 millones al Macro.

En 2017, los vencimientos ha-
bfan sido con el Deutsche Bank
en noviembre por u$sl0 millones
a una tasa Libor + 2,5%, v en di-
ciembre por u$s10 millones con el
Nacidn, por un préstamo al 2,5%.
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Se duplico el riesgo
de default tras el
fuerte aumento

del stock de Letes

Al Gobierno le cuesta cada vez
mas refinanciar deuda en dolares

Maria Eugenia Balifio
ebalino@baenegocios.com
@eugeniabal

or el crecimiento del stock
P de letras del Tesoro en ddla-

resy las dudas que despierta
la capacidad del Gobierno para
cumplir con el ajuste exigido por
el FMI, se duplic6 la probabilidad
de que Argentina entre en default.

El riesgo de que el pafs no lo-
gre pagar su deuda implicito en
los credit default swaps (CDS) a 5
afos tique son los de mayor liqui-
dez hoy en el mercado- alcanzé
ayer el 6,76% contra el 3,73% de
fines del ano pasado.

Sibien la probabilidad de default
continda siendo baja, el hecho de
que se haya duplicado en tan sélo
7 meses despierta una sefnal de
alerta frente a la importante suba
que viene registrando en el ltimo
tiempo elstock de Letes, como par-
te de la estrategia del equipo eco-
ndmico de Cambiemos para frenar
la escalada del délar y desarmar la
bola de nieve de Lebac.

Segtin el economista Federido
Furiase, director de Eco Go, este
aumento del riesgo de default tie-
nen que ver con que, una vez que
el mercado le soltd la mano al Go-
bierno, “la devaluacién requerida
para corregir las cuentas externas
y licuar la bola de nieve de Lebacs
complica la capacidad de repago
de la deuda en délares” y a esto
se suma ademds que “no hay cer-

"La devaluacién requerida
complica la capacidad

de repago de la

deuda en délares”

tidumbre de que exista viabilidad
politica para hacer el ajuste al que
se comprometieron con el FMI”

“Tenés esos dos frentes que te
estan complicando el riesgo de
default de corto plazo”, agregé
Furiase.

Las ultimas licitaciones de Le-
tras del Tesoro en ddlares demos-
traron que al Gobierno se le estd
haciendo cada vez mas dificil y

Con los verdes justos

Ultimos vencimientos de los préstamos
En M de uss

& Supervielle

Nov Dic Ene Ene Mar
24 16 1 3 22
2017

ARBA

-~ AGENCIA DE RECAUDACION

| Natixis

Provincia

na
(=]

o Provincia

-l

Bradesco

—_
o

Jun  Jul
6 13 25 25 16

2018

Abr May Jun

Fuente: dafos propios

mas caro conseguir divisas por
estavia.

El jueves de la semana pasada,
el Ministerio de Hacienda habia
tenido que pagar una tasa récord
de 5,5% anual en ddlares para po-
der captar apenas u$s422 millo-
nes con Letes a un ano y el miér-
coles tltimo tuvo que convalidar
igual rendimiento para obtener
otros escasos u$s294 millones con
la reapertura del mismo titulo, en
tanto que pagé 4% por las Letes
que vencen en febrero del ano que
viene, con las que consiguié tan
s6lo u$s220 millones.

Con lo recaudado en las tiltimas
dos semanas con letras del Teso-
ro en délares, y a pesar de haber
pagado tasas mds altas, no llegé a
cubrir el vencimiento de Letes de
julio, que se ubica en torno a los
u$s1.700 millones.

“Cada vez pagds mas y recau-

BAE Negocios

déds menos”, resumen en la city
portena.

En este sentido, el punto que
preocupa al mercado es que al
Gobierno deberd afrontar venci-
mientos de Letes en ddlares por
alrededor de u$s10.000 millones
en lo que resta del ano

Es por eso que analistas ya
hablan de una la nueva bola de
nieve y advierten que seguir co-
locando letras del Tesoro en divi-
sa estadounidense, si bien en lo
inmediato estd logrando aplacar
la turbulencia cambiaria, no hace
mads que trasladar la presion sobre
el tipo de cambio hacia el futuro
y aumentar la carga de los ven-
cimientos en moneda extranjera
de corto plazo -incrementando
asi fuertemente las necesidades
de délares del fisco-, lo que estd
impactando en el riesgo pais y las
probabilidades de default.
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Con tasas en pesos arriba del
60%, el dolar bajé 27 centavos

La licitacion de Letes y la oferta del agro, claves

Maria Eugenia Balifio
ebalino@baenegocios.com
@eugeniabal

uego de la licitacion de Le-
Ltes y bonos del miércoles
aparecid la oferta de divisas
en la plaza cambiaria y el dolar
volvid a desinflarse. El billete es-
tadounidense cerrd a un prome-
dio de $27,91 en las pizarras de
los bancos, 27 centavos por deba-
jo de la jornada previa, y a $27,23
en el mercado mayorista, 16 cen-
tavos menos que el dia anterior.
Segtin Fernando Izzo, director
de ABC Mercado de Cambios, la
baja de ayer estuvo impulsada
por “las divisas que ingresaron
inversores para depositar en las
suscripciones de ayer (por la lici-
tacion de bonos y Letes del miér-

coles) (a) ademds de los exporta-
dores, que volvieron a aumentar
su volumen de liquidacidn de la
cosecha de soja”.

De esta forma, las ofertas lo-
graron superar ayer la demanda
de bancos y empresas, en medio
de la estrategia del Gobierno de

El billete estadounidense
cerré a un promedio

de $27,91 en las
pizarras de los bancos

secar la plaza de pesos para qui-
tarle presién a la divisa, y el vo-
lumen operado en la plaza cam-
biaria crecié un 13% respecto del
miércoles, a u$s609 millones.

El BCRA subastd otros u$s100
millones por cuenta del Ministe-

rio de Hacienda ayer a un precio
promedio de corte de $27,0765,
con un valor minimo adjudicado
de 27,0510 pesos.

“El nivel de las tasas de interés
sigue limitando la posibilidad de
una reaccidén alcista del tipo de
cambio, cuyo nivel se mantiene
cerca del rango alcanzado el 27
de junio pasado”, destaco Gus-
tavo Quintana, operador de PR
Corredores de Cambio.

Las tasas de las Lebac en el
mercado secundario se ubicé en
el 60,80% para el titulo que ven-
ce el proximo martes yen 51,70%
para la letra con vencimiento en
agosto.

Por el apretén monetario que
vienen llevando adelante de for-
ma conjunta el BCRA y Hacien-
da, la tasa de los préstamos in-

Un poco de aire

Evolucién de la cotizacion del délar al publico
50 En $luss
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terbancarios (call money) trepd
al 63% ayer.

“El vértigo del délar se tran-
quilizé bastante, y lo que se vio
en las dltimas ruedas es que se
[rend esa corrida contra el peso,
en especial, después del apretdn
monetario que hizo el Banco
Central. Esto era lo urgente e im-
portante que necesitaba el mer-
cado. El paso siguiente seria que
bajen un poco las tasas”, afirmo
Matfas Roig, director de Portfo-
lio Personal.

BAE Negocios

En el mercado de futuros de
délar de Rofex el 60% del volu-
men de negocios se concentrd
en los contratos pactados entre
julio y agosto, con precios fina-
les a $27,9500 y $29,0500, res-
pectivamente, lo que arroja tasas
implicitas de 50,80% y 48,79%
nominal anual. Los futuros fina-
lizaron con bajas en promedio
de mds de 20 centavos, acom-
pariando la baja del billetes en el
mercado mayorista, que sobre el
final recuperd algunos centavos.
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