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[l Banco Central redujo ayer 75 puntos
bésicos la tasa de referencia hasta ubi-
carla en 28%. Elrecorte, que no tenfa un
antecedente de esa magnitud desde ju-
nio de 2016 aunque el mercado espe-
culaba con un ajuste ma-
yor, respondié a la
relajacién de las
metas inflaciona-
rias  dispuesta
por el Gobierno

ZOOM EDITORIIAL

El BCRA bajé la tasa pero los problemas
de la economia siguen sin resolverse

M Por Horacio Riggi Pég.3

ELTIEMPO « HOY: CIELO PARCIALMENTE NUBLADO Max.: 34 Min.: 23 « MARANA: CIELO PARCIALMENTE NUBLADO

El BCRA recorta la tasa de
interés pero alerta por la
evolucion de la inflacion

M El dblar cay6 cinco centavos y en la City
portefia esperan que ceda mas terreno

junto a una reduccidén de la asistencia al
Tesoro. La entidad monetaria sostiene
que el proceso de desinflacién se enca-
rrilé en el dltimo semestre, pero advirtia
que los aumentos de tarifas impactaran
en la inflacién nicleo de diciembre y
que la moderacién paulatina de las ta-
sas solo podra sostenerse sila evolucidn
de los precios se mantiene baja control.
Mafiana el Indec revelard la inflacién de
2017. Pdgs. 2 a4y F&M Tapa a Pdg. 3

M Maria Laura Segura M Ricardo Dessy
B Marcos Buscaglia B Lorenzo Sigaut Gravina
B Federico Furiase B Eric Ritondale rampig.2y3

La soja aportara u$s 7100 millones en dos
aios pese a la baja de las retenciones ...

La capacidad
instalada de la
industria tuvo
su mayor uso
en diez meses

Alcanzd al 69,2% en noviembre pasa-
do, lo que representa casi un punto
mds que el mismo mes del aio ante-
rior, pero el comportamiento es dis-
par. Sectores como la construccién, la
produccién de hidrocarburos y la
agroindustria empujan la actividad
fabril, mientras que otros como el au-
tomotriz, textiles, caucho y pldstico,
edicion eimpresion, yalimentos y be-
bidas se mueven amenor ritmo. Pég. 5

Ropa: liquidacion
de temporada se
inicié con rebajas
de hasta 50%

Las principales firmas de indumen-
taria y accesorios lanzaron agresivas
promociones por acumulaciones de
stock. En el sector buscan acuerdos
para reducir los costos de produc-
cidn y esperan un repunte de factu-
racion este afo tras un 2017 con ven-
Ltas moderadas. Pig. 18

SUPLEMENTO ENERGIA

SUPLEMENTO SEGUROS

¢El afio del
gran salto?

Referentes del sector
analizan la revisién
tarifaria, el Plan RenovAr,
las inversiones y los
proyectos para 2018

Facebook entra
en el negocio del
comercio online
A en la Argentina

M El servicio se llama Marketplace y
aprovecha el uso del Messenger. pag.22
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Tiempo de siembra

Especialistas revelan las
estrategia para ganar clientes,

sumar imagen y vender = =y L
pdlizas durante el verano. M= |
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TRANSPORT

CAMBIO-EXCHANGE

Viajes donde viajes, conta con la mayor

variedad de moneda extranjera.

Acercate a nuestras sucursales, seas cliente o no.
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El Central bajo apenas la
tasa para evitar que el dolar
impulse mas la inflacion

seENAL. Larecortd de 28,75 a 28%; busca frenar el traslado a los precios del alza de la divisa

se traslade a los precios y acelere

Piden que
investiguen
si Moyano
lavo dinero
en el club

INDEPENDIENTE. Lo hizo
un juez sobre la base del
testimonio de barrabravas

El dia habia dejado un gesto de

f_‘:‘\?}\‘gﬂ?‘am lainflacién. EL ESCENARIO EL ANALISIS distensién entre Hugo Moyano y

’ g Asl, el presidente de la entidad, : F elGobierno,cuandoambas partes
El Banco Central (BCRA) dispuso  Federico Sturzenegger, cumplié S_tLll'ZE‘IlE.‘ggEff U.n 1c1VOI’ d] % aprovecharonunactoparaenviar-
ayerlaprimerabajadelostiltimos el compromiso que habia asumi- hizo @ql'l_lllbr]() presmlente Macri semutuassenalesdeacercamien-
trecemesesenlatasadeinterésde  do ante el Gobierno de adaptar su to. Pero, porlatarde, el panorama
referencia para laeconomia,alre-  politica ala flexibilizada meta de Luis Cortina Joaguin Morales Sold paraelgremialistacambié cuando
ducirladel 28,75al 28%anual,una  inflaciénydcjéen claroque seraél ~LANACION- ST NAZICN:- se difundié que el juez de Lomas
podainferior alaesperada. El ob-  quiendefinalostiemposdeesaade- Pigina 15 Pagina 13 de Zamora, Gabriel Vitale, pidid a

jetivoesevitarqueel alzadel délar

cuacion. Continiaenla piginald

la Justicia Federal que investigue

lasupuestacomisiondel delito de
lavadodedineroen el movimiento
defondosdelClubIndependiente,
delqueMoyano cs presidenteysu
hijo Pablo, directivo. El magistra-
do se basd enel testimonio de ba-
rrabravas, Pagina10

La “fria” confesion de Nahir

Fuerte ofensiva
de Vidal contra
el juego en

la provincia

LivITES. Licitard 3860
tragamonedas, v cerrard
tres casinos y un bingo

La gobernadora Maria Eugenia
Vidal resolvié desplegar una
fuerteofensivacontraeljuegoen
la provincia de Buenos Aires, al
anunciarel primerllamadoalici-
taciénen 23afos pararenovarla
administracion de 3860 maqui-
nas tragamonedas, y disponer el
cierre de tres salas de casinos y
unade bingo.
“No creemos que deba haber
TWITTER una oferta de juego tan grande
Nahir Galarzafue definida como unaadolescente “fria” por el fiscal Sergio Rondoni Caffa, impresionado por laformaen que confesé el homicidiode su en la provincia”, sefialé la man-
exnovio, Fernando Pastorizzo. Por ese asesinato, ocurrido el 29 de diciembre pasado, la joven de 19 afios seguird en prision preventiva durante 60 dfas, dataria al anunciar la medida.
enunacomisariade Gualeguaychu, al ser ratificada ayer esa medida porel Tribunal Oral de Juicio y Apelaciones de Gualeguay. Pagina26 Pigina 8
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Por temor alainflaciony

al dolar, el BCRA sélo bajé
latasadeinterésun0,75%

El Banco Central anuncio una pequena
disminucién en las tasas de referencia.
De eso modo, intenta evitar el enfria-
mientodela economia, pero sincorrer
elriesgodeunadisparadadel dolarode

Histérico. Los jefes de las

: PEE——
delegaciones coreanas, ayer -

al saludarse en lazona
fronteriza de Panmunjom.

alimentar la suba delainflacién, quere-
puntoendiciembrey esla gran preocu-
pacion del Gobierno. Pese al anunciado
cambio de estrategia, Macri mantuvo al-
gunos postulados de Sturzenegger. p3

Ungesto dedistensionentrelas dosCoreas

Andlisis
Daniel Fer_néndez Canedo

Nosoloimpactaal délar, sino
que cambia el foco econémico

AFP

Ayer se reunieron funcionarios de ambos paises enfrentados, en un clima relajado. La excusa fue la participacion de Corea del
Norte en los Juegos Olimpicos en Corea del Sur. Pero se habld del programa nuclear norcoreano que preocupa al planeta.rzo

INSEGURIDAD PORTENA

Alladron que
apuiialé al turista
rusololiberaron
undiaantes

Eldomingo unturistaruse habia sido
atacado por tres delincuentes cuando
paseaha por Avenida de Mayo con su
familia. El y un colombianoqueinten-
téayudarlo fueron apunalados. Unode
losladrones, de19 afios, ya tenia ante-
cedentes penales. Y el viernes hahia
asaltado un local de venta de celulares

aseiscuadrasdealli. Armadoconun
cuchillo, sellevd $4.000y objetos elec-
trénicos. La Policia lo detuvo y pasé la
noche preso. Pero, 24 horasdespués, el
juezde Instruccion, Francisco Ponte,
ordend liberarlo. Favorecido porla
puerta giratoria en la Justicia, quedd
ensituacién devolver a delinquir. pss
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Un toque de atencién para
la solucién argentina de los
problemas argentinos

BUENOS AIRES, ARGENTINA - PRECIO: § 31,00

NEXO CON BARRABRAVAS

Pidenala Justicia
federal quese
investiguealos
Moyano por
lavado de dinero

Losolicité anoche el juez Vitale, lue-
gode procesar y mantenerle la pri-
sién al barrabrava de Independiente,
“Behote” Alvarez, v al exvice del club,
Noray Nakis. Ahorael juez federal,
Luis Armella, decidira si Hugo v Pa-
blo Moyano lavaron dinero a través
del club que conducen. DEPORTES P45

El Personaje

HECTORTIMERMAN
Sin permiso para
entrara EE.UU.

Elexcanciller de Cristina fue parado
en Ezeiza por su situacion judicial
cuandoibaa Nueva York.p.17

EN PLENO CENTRO DE LA CIUDAD

129intoxicados y una
clausuradellocal
que demorounmes

Endiciembre habian denunciado
sandwiches de miga en mal estado.pa4

Gonzalo Abascal

Oprah, Sampaoli
ylaplataque
habla de nosotros

Pz
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Fanfarronea
Trumpyda
alas a Oprah
Winfreyr.x»

. Alivio mundial: las Coreas

restablecen el dialogo militar

Mantuvieronel primerencuentrodealto nivelendos
afios. Alejan (algo)el temora una guerranuclear.e.s

ambito financiero
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DNU: Gobierno alivia
multas a empresas
por empleo informal

Como parte de los Decretos
de Necesidad y Urgencia que el
Gobierno dara a conocer en las

préximas horas bajo la premisa

de “desburocratizar la gestién”,
se modificard la ley que estable-

ce sanciones para empleadores
queincurranen incumplimien-
tos registrales, suavizando las
multas dinerarias y acortando
los tiempos de permanencia en
el “veraz laboral”. P.11

Larreta designo a hombre

de Bullrich en Seguridad ;s

ENEMi 10

Macri, con gobernadores
por Ingresos Brutos

RecibeenlLaAngosturaaArcioni,de Chubut,ya
Weretilneck, de RioNegro. Dudas por Pacto Fiscal.r.ie

Parareflexionar: bonos

de Venezuela, en default -,

Tras la feria, deciden
jueces para Casacion

Hay12 candidatos paraocupar cuatrosillonesdel
méaximo tribunal penal del pais. p.is1s

Porunladoledioel gustoal Eje-
cutivo y redujo latasa dereferen-
cia, pero ala vez el magro recorte
apunta a reafirmar la menguada
credibilidad del Banco Central.

A Davos
con Trump

Mauricio Macriva
cerrando los cupos de la
delegacién que lo acom-
pafiard a Davos desde el
préximo 23. Ademads de
miembros de su Gabi-
nete, viajardn varios de
los empresarios mds im-
portantes del pais. Ayer,
ademads, se conocié una
sorpresa. También par-
ticipard Donald Trump.
No es comun la presencia
del presidente de EE.UU.
en esa cumbre. P.6

Bueno
Capacidad
instalada
alcanzo

el 69,2% ».s

Ayer decidié bajar solo 75 puntos
cuando el mercado esperaba en-
tre 150 y 200 puntos. El mercado
secundario de Lebac se ajusté a
dicha sefial. La movida del BCRA

BCRAbajo (poco) tasa
dereferenciaal 28%

reflejasu cautela sobre el devenir
del proceso desinflacionario (ma-
fiana se conoce el IPC de diciem-
bre)y porlalicitacién de Lebacde
la proxima semana.P.2a4

UNA SENAL CON DOS LECTURAS

eParael “alapolitica” se trato
de una baja simbdlica

ePara el Central fue un
gesto de independencia

El Gobierno, comenzando por
eljefe de Gabinete, Marcos Peiia,
y el ministro de Hacienda, Ni-
colds Dujovne, esperaba un
gesto mayor desde el BCRA.
Se deslizaba la posibilidad de
que las tasas fueran rebajadas
al 26,5%. El 28% terminé sien-
do una desilusién con “gusto
a poco”. Un gesto, es verdad,
pero mas simbdlico o testimo-
nial que efectivo. De todas ma-
neras No sera un tema para po-

lemizar, al menos piiblicamente.

Por su lado, la entidad que
maneja Federico Sturzenegger
explicé con argumentos mone-
tarios conservadores ladecisién
de rebajar sélo al 28% las tasas,
mencionando la presién infla-
cionaria del primer trimestre
del afio. Pero también se hablaba
ayer del gesto de “independen-
cia” y "autonomia” hacia el res-
to del Gobierno, como el mayor
aporte institucional de ayer. P.2

Para envidiar: Brasil, con la

inflacion mas baja en 19 afnos »-

Converti tus ahorros en mnversion

0810-666-4714
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Y TVCHOT (KBTS Aok | El Central bajé solo un 0,75 por ciento la tasa
somismei [ Tael—  de referencia, que quedd en 28. El dolar cerrd
GeépraamERia E TILE BUAS F

A Lok ARBOLES & WUEHEA a 19,31 pesos y las acciones bajaron un 0,7 per7
LA TARIFA ML FURED =

» === Sturzenegger desafio
v 7 aPefaynollegda
B My recortar ni un punto

Deriva
Por Jorge Consiglio

Pagmallz

BUENOS AIRES, MERCOLES 10 DE ENERC DE 2018/ ARC 31/ N° 10501/ PRECIO DE ESTE EJEMPLAR: $31/ RECARGO VENTA INTERIOR: $5 / EN URUGUAY: 340

PALMERA El represor Héctor “El Oso” Acufia esta condenado a perp

et s por torturas y asesinatos en el centro clandestino La Cez
ds désde opmamdm da la Ahora, fue denunciado por abusar de una nifa que te
i sl s e a su cuidado antes de ir preso. Los abusos se mantuvie
ot i i aun en la carcel de Marcos Paz sz

de Olivos por un millén y medio

de pesos. Y llamé la atencion otra
compra para reemplazar una pal-
mera en la Casa Rosada ya que
se pago por la planta -una pail-
mera comuin- 235.950 pesos.

Las primeras

denunciadoras critican
al movimiento, desde
Europa Catherine
Deneuve toma distancia
MeeToo

bajo fuego

EE.UU. revoco la visa a
Timerman porque esta
presoy le impidio viajar
para su tratamiento.
Pediran una excarcelacion
extraordinaria p/12

De humanidad,
ni hablar

14 La ventana

Escriben: Hugo Muleiro,
Walter Isaia
y Natalia Aruguete

Trump desafioc
a Oprah para la
eleccion de 2020

36

Homo Mutante,
por Rodrigo Fresan
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5 ¥ -i6in heeemaoni
o Davos Slempre i,

y Macri se volve-
rdn a cruzar en el Foro ner aliados militares tanto

Eeonémico Mundial de e S tU,VO Ce rC a como socios comerciales.
Davos, En abril de 2017 Y Argentina es desde 1998
los dos mandatarios se habfan reunido enla Casa el tinico aliado importante “no OTAN" que tiene
Blanca. En ese encuentro, el magnate norteame- EE.UU. en América latina, por lo que se espera

ricano, lejos de reprocharle a Macri suapoyoala  que después de una década de lejania con Was-
esposa del ex presidente Bill Clinton, lo recibien  hington se revitalicen acuerdos estratégicos. Asf,
LA CQNSTRUCGON S.A. el Salén Oval, aunque antes de reunirse con el jefe  en Davos, Macri hablard de inversiones y apertura LA CQNSTRUCGON S5.A.
COMPANIA ARGENTINA DE SEGUROS | e Estado argentino dijo ante periodistas: “Elme  econdmica y Trump de seguridad y proteccionis- QOMPARLAARGENTINA DE SEGURDS
www.laconstruccionsa.com.ar va a hablar de limones, yo de Corea del Norte”. mo. Porque las agendas de los paises son como las www.laconstruccicnsa.com.ar
[l comentario no fue casual: Estados Unidos es estaciones: siempre regresan.

HACIA UN CAPITALISMO NACIONAL xxsz
N E G O C I O S Miércales 10 de enero de 2013
www.haenegocios.com

El pulso de las tasas

Con la mira puesta en la e

- M Pase pasivo a 7 dias
26, | WPaseactivoa7dias —

inflacion, el Central recorta
poco la tasa y calma al dolar -

FI BCRA bajé 75 puntos bésicos, la mitad de lo TR TR e

2016 § 2017 18|

que esperaba el mercado, y apuesta al gradualismo  reee=
5:;!1);}}(1?&24?;?;1?;?;3?3)2 Macri, a Francia Se afianza y BOIIO de EE-UU- ad 10 aﬁOS

hdsicos. El BCRA bajo la tasa por

primera vez en 13 meses y el centro por acuerdo expand e el carry toca méximo y su be el

. Con e i @ | Mercosur-UE trade en la cit
anual. Lon menos presion, e ar - A - r -
i P e Y_| riesgo pais argentino ...

PRESIDENCIA

° Gobernadores Devaluacion
enfrentaa

pa!:agénicos se _ trigueros con
reunen con Macri exportadores

Estara el ministro del Interior, Rogelio —
Frigerio, con agenda abierta ric.14 | L CONstruccion
empujo el uso de

Intendentes bonaerenses se la capacidad
plantan ante el Pacto Fiscal 7., [Instalada  rcs

~ | Los JJ.00.de

vl z l
& ; -7 1

El gobernador Comnefo y el presidente Macri sobrevolaron la zona

Incendios daiian 300.000 h Ya se puede

en Mendoza y La Pampa comprar en el  invierno enfrian
Fl fuego avanza y hay cortes de luzy agua.  Pais a través de la tension entre
Preocupan las altas temperaturas~ re0 Facebook  ric 1 las dos Coreas



ARBA

AGENCIA DE RECAUDACION

Grave | 0s incendios en Mendoza y La Pampa ya afectan 300.000 hectéreassm:

El Economista !

1346 @M0,41% | PETROLEO (BRENT) 62

MERVAL 27 | 2550 9 0,656% | DOW JONES 94 #%1,96% | USS MINORISTA 19045 9 0,13% | EURO ||

11 9 0,25% | REAL 3749

Miercoles
1 001.2018

& 0,63%

MICRCOLES 10 DE ENERO DE 2018 / BUENOS AIRES, ARGENTINA / ANO LXVII / MUMERO 3817 / §24

www.eleconomista.com.ar

TODAS LAS MIRADAS Ante la bifurcada entre la desinflacion y los deseos politicos, Federico
Sturzenegger busco el empate y redujo la tasa en 75 puntos basicos hasta 28% anual

Sturzenegger bajo la
tasa y jugo al empate

adecisidon que tomo ayer |
Federico Sturzenegger

fue una de las mas difici-

les y auscultadas de su

gestion en el BCRA. Habia mu-

menos contractiva, no podia(po-

para eso: las expectativas si-

frente nominal. Ante esa bifur-

El dolar
podria
bajar un
escalon

EQUILIBRID La baja de tasas
fue menor a la esperada

v se espera que el “billete”
pierda demanda »es

a1
4 : L| :!-: v
3 o E#‘w-ﬁx ¢
% B ‘rl-l"" |
Industna
las fabricas,
algo mas
activas

INDEC La utilizacion de
capacidad instalada en la
industria llegd a su maximo
nivel en 2 aflos: 69,2% »re

liticamente) desairar e ignorar . . . .
| esa pretension. Pero, a la vez, : A futuro, se vera un
tampoco podia convalidarlea -
¢ pleno porque la inflacién no da
cho en juego. En lo real, y tam-
biénenlosimbélico. Conocidala
pretension de un sector del Go- !

bierno deuna politica monetaria

BCRA menos restrictivo

-y consciente del

guenarribade las metas ysevie- i reclamo pO|ItICO, pero

nen meses muy calentitos en el 3 intentando manejar los

. tiempos a su criterio

cada, Sturzenegger buscé elem-
pate y redujolatasaen75puntos
béasicos hasta 28% anual. Mando
una sefiala Balcarce 50 y cambid
enel sesgo de la tasa y, ala vez,
haciaelmercado, sefialando que
no concedera pretensiones que
puedan poner en riesgo serio la
desinflacionmwp2-5

Muy poca
credibilidad
en las
instituciones

BF6

“No es de buenos

padres dejarles

\ Tenemns que

deudas a sus hijos” ©

]PC Congreso
3,1% en
diciembrey
24 6% en 2017

CRUCERO Asi, el proceso
inflacionario sigue con la
velocidad crucero que arrastra
desde hace una década wris

SACATE LAS GANAS DE TENER TU CASA.

ACREDITA TU SUELDO Y ACCEDE A UNA TASA PREFERENCIAL

CARTERADE CONSUMO PARA CLIENTES EN ELIPAIS DE ENERO 2016 AMARZO 2016, TASANOMMNAL ANUAL 750 %, COSTO FINANCIERO TOTAL EFECTIVO ANUAL 7 76%, SISTEMA DE AMORTIZACON FRANCES. PARA UIN PRESTAMO DE $2000.000A 30 AROS DE PLAZO,

LA CUOTA NICIAL SERA DE § 13984 CALCULADO AL VALOR DE LA UVA DEL DI 03012018 PREVIO CUMPLIMENTO DE REQUISITOS COMERCIALES Y LEGALES A SATISFACCION DEL BANCO, CONSULTA VIGENCIA Y CONDICIONES EN WWWBANCOGALICIA.COMAR
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1 MiércoleslOdeEnerode2018 & cronica.com.ar @cronicaweb () cronicadiario 0 :ioi\'lmeex 3?: MIN 24°
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Federico Sturzenegger rebajo sélo 0.75 punto basi- da del costo del dinero desde noviembre de 2016, nomistas pronostican que el délar cortara su esca-
co la tasa de interés (de 28,75% a 28%)sdiez dias  pero con una magnitud menor a lo que deseaba la  lada y la mayoria elogié la cautela de un Banco Cen-
después de que el Gobierno anunciara la subadelas  Jefatura de Gabinete y el Ministerio de Hacienda tral que entiende que la lucha contra el cancer de
metas de inflacién para este afio. Es la primera cal-  (que buscan fortalecer el nivel de actividad). Loseco-  la inflacion debe ser una prioridad del Gobiemno.
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El analisis del dia

Pratto en Rwer Tevez

en Boca: gana el fitbol La grieta
En su primer dia en el Monumental, Lucas pemnista
Pratto asegurd que quiere ganar titulos con
River, que invirtié en él 11 millones délares.
ESPANTOSO

Por su parte, Franco Armani declaro que
sofiaba desde chico atajar en el Millonario.
En la ofra punta de la Ciudad, Carlos Tevez
dijo que arrancé este tercer ciclo con la
camiseta de Boca porgue quiere obtener la
Libertadores, a la vez que aseguré no
arrepentirse de nada. El saito de calidad en
el fitbol argentino parece asegurado, si es
que la cobardia no le juegz al espectador
otra mala pasada.

Un argentino es buscado
por el homicidio de dos
nifios en Porto Alegre,
durante un ritual satanico.

ALIDAD - PAGIMAS 31 y
m_um«&, i Tt ¥ 27

LO QUE FALTABA
Enjambres de avispas
invadieron dos playas de
Mar del Plata. Recomiendan
a los turistas que no

las ataguen.
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Cierra casinos y asiste a ludopatas
Vidal reestructura el juego
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El Gobierno lo acompari6 en un acto
Hay buena onda con Moyano |

INFORMACION PAGINA 10

Kim prepara un escuadrén de porristas
Distension entre las Coreas

INFORMACION PAGINA 12
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EL ACUERDO EN PARITARIAS CON EL GOBIERNO BONAERENSE DEL ANO PASADO BANCO CENTRAL

La reduccion

Plus Salar ial pal‘ a lOS delatasade

referencia

estatalesydocentespor  fuminime

Después del cambio en la meta

e e e e de inflacidén del Gobierno yen
el ajuste inilacionario
va, el Banco Central bajo la tasa

de interés de referencia pero sélo
un 0,75%, dejandola en 28 %. La

Se activa la clausula gatillo por un aumento mayor del costo de vida durante 2017. cotizacién del delar, antes del
Para los maestros rondaria el 3 % y para los empleados de la administracion, 1,5 % gg;‘:g;;;ggj;;gggg;f;;t;‘;;%
cados esperaban una reduccién
mayor. PAG. 4
Con los sueldos de enero, los esta-  plus para los docentes alcanzaria _ este afio, los gremios bonaerenses
tales y docentes de la Provinciare- un 3 por ciento mientras que enel - aguardan una convocatoria del Eje-
cibirdn una compensacién salarial caso de los trabajadores de la ad- Casmos y cutivo provincial, con algunas in- m
porque se activa la “cldusula gati- ministracién publica, policias v pe- tl'agam()lledas quietudes, después de que trascen-
llo” después que el indice inflacio-  nitenciarios, serfa de un 1,5 por cien- diera que desde el Gobierno nacio- .
nario del afio pasado hayasidosu- to. Fue porque los gremios de este nal se impulsa un techo de aumen- Ul'la ba] a
perior alo pactado en paritariaen- sector acordaron una mejoradel 18 La Provincia anunciara hoy la licita- to salarial del 15 por ciento pero esta . .
tre el gobierno de Maria Eugenia  por ciento en cuatro cuotas aunque cién de las maquinas tragamonedas, ~ vez sin la cldusula gatillo, ya que en teStlmOI'llaI
Vidal v los gremios. al final de cada trimestre ese por-  con el objetivo de monitorear on line esa cifra se centra la meta inflacio- ciniiia +
Seglin los cdlculos que se reali- centaje se fue revisando porque las apuestas. Ademas, el cierre de 3 naria oficial para este afo, que se Tetaz ]
zan por estas horas, a la esperadel siempre quedd debajo del costode  casinos de la Costa Atlanticay un bin-  cambié en diciembre. Las conver-
numero final del Indec sobre el in-  vida oficial. go del Conurbano. Las medidas apun-  saciones empezarian en febrero. PAG.5
dice del costo de vida de 2017, el Con respecto a las paritariasde tan a desalentar el juego. PAG.7 PAG.6
; LA TRAGEDIA EN CAMET
SEBASTIAN GASALI
“Erael
- r
primer dia

de playa
de Emma”

Javier Perazzo, el papd de Emma,
la nena platense que murio aplas-
tada por el desprendimiento de
un acantilado en Mar del Plata,
hablé de la tragedia. “"Me quebré
la mano intentando sacarla”, re-
laté el joven al recordar el fati-
dico momento. En tanto, la Jus-
ticia ordend cercar la zona don-
de ocurrid el hecho. PAG. 18

COMO PREVENIRLA
Intoxicados:
temporada
altaporla
ola de calor

Especialistas aseguran que mis
de la mitad de las intoxicaciones
se originan en el hogar y advier-
- . % ten_que las altas tempet:aturas
La VTV sin turno, un infierno de verano obligan a exremat los culdados.

Ayer, en el centro porteiio, 100
Quienes se van de vacaciones y dejaron para (ltimo momento la VTV -y no sacaron turno- viven un verdadero calvario. Hay colas de méas de 7 cuadrasen la planta personas terminaron intoxica-
de 19y 520, por lo que la espera, bajo un sol que pega con fuerza, se torna insoportable. Incluso vienen a hacer la verificacién desde otras ciudades. PAG. 11 das en una sandwicheria. PAG. 17




ARBA _

e Rlgrta amarllia
La Pht, Berisso v Erednada.
ol la clugad serd un
horne hasta el
vigcrnes

A I DR - - EE
Edimndezzpages 11 B NONCR La Ptata, rriérocles 10 de ener de 201

H§ienonoategua

Se reactivamon losfocos de incendio en Mendoza v La Pampa, afectando va alrededor de 300,000 hectareas y
dejando dos muertos. Los vientos v bas altas temperaturas complican ks tareas de los brigadistas

'. b
: O AR, '_ .

AR W e i,

y | N - ’
L i L 1
R raEr e 49 S . 1} - - -
o L e '-"1'-‘_--' = ] I_" X 1 L
m Sk b o (R S
N Trr.. i BT, e i
d wim g 11 e ¥ ¥ d -
o A 3 . 2

El Banco Gentral redujo levemente 1a1asa | sevewe unauentc
de interés para frenar la subadeldolar = “"""™

La disminucidn dispuesta por la autoridad monetaria fue apenas de 75 puntos
basicos, quedando en un 28%. La decision de Federico Sturzenagger busca
controlar la inflacion. La divisa norteamericana cemrd en baja

ENTRADERA EN LA LOMA Mar del Plata: clausuraron el balneario
Tras brutal golpiza, casi pierde un ojo donde murid la nena platense
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Cordoba logro

durante 2017 ahorrar

u$s 1249 millones

| EL CRONISTA

La provincia de Cordoba cerrd
2017 conun ahorro en sus cuen-
tas publicas de ubs 1249 millo-
nes, tras mejorar su nivel de in-
gresos a u$s 6688 millones y mo-
derar sus gastos a u$s 5439 mi-
llones.

"Estos elementos se conjuga-
ron para acompanar el mas am-
bicioso plan de obras publicas
de los dltimos tiempos (res ve-
ces el promedio histdrico”, dijo
ayer el ministro de Finanzas, Os-
valdo Giordano, en una confe-
rencia de prensa. El plan de in-
version en infraestructura avan-
zG 208%, hasta los u$s 1615 mi-
llones, y fue financiado en un
57% con recursos provinciales,
38% con titulos publicos y 3%
con fondos nacionales.

En tanto, la deuda provincial
crecio 45% a u$s 2604 millones,
para financiar el plan de obrasy
las demoras en los envios na-
cionales que, el ministro aclard,
se mantienen “niveles de en-
deudamiento acotados”.

lLa recaudacion se elevo
32,8% hasta alcanzar $ 121 mil
millones, luego de que los pro-
vinciales aumentaran 35,9% vy
los nacionales, 30,6%. Los in-
gresos provinciales se constitu-
yeron en un 43% de la recauda-
cidn impositiva y en un 53% de
tributos nacionales. Esta mejora
en la recaudacion demuestra
que los contribuyente respon-
dieron en forma positiva al Pro-
grama de Equidad Impositiva, la
mejora en la web de Rentas, la
implementacion del cedulén di-
gital y una mayor eficacia en el
recupero de deuda via judicial.

El gasto publico alcanzo $ 106
mil millones -donde el gasto de
personal alcanzé un 64% y la co-
participacion de municipios,
16%-, controlado en base a un
programa de austeridad y con-
tencién en los gastos corrientes,
aunque poniendo la prioridad
enlos programas sociales y mar-
cando un fuerte crecimiento en
la distribucién de fondos a los
municipios y comunas, segin
dijo Giordano.
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SEIS DE CADADIEZ CREE QUE LAREFORMA TRIBUTARIA IMPULSARA LA LLEGADA DE PROYECTOS

Para 70% de las empresas, los impuestos
frustraron inversiones en la Argentina

Por el gradualismo de
Ia reforma tributaria,
sélo 25% de los
empresarios cree gue
este afo tendra menor
presion fiscal. Apenas
la mitad ve rentable al
revaliio impositivo

DOLORES OLVEIRA
dolveira@cronista.com

La incidencia de los impuestos
en la Argentina frustrd proyec-
tos de inversién, segin la per-
cepcidn de los empresarios en
una encuesta de KPMG, en tan-
to sélo 60% considerd que la re-
forma impositiva dard un espal-
darazo a esas inversiones, y ape-
nas 25% cree que este ano ten-
drd menor presién fiscal.

También es baja la buena ima-
gen del revaltio impositivo, s6lo
la mitad (51%) lo considera be-
neficioso. Ese ajuste parcial por
inflacién fue aprobado por el
Congreso dentro de la reforma
tributaria.

Si bien el 75% de los ejecuti-
vos encuestados asegurd que,
de conocer casos de sobornos
por parte de funcionarios, esta-
ria dispuesto a denunciarlo, sé-
lo 7% realizd efectivamente de-
nuncias, segtin la encuesta.

[in cuanto a la funcionalidad
del sistema impositivo para ba-
jar la informalidad en el pais,
65% dijo que no es [uncional,
pero el afo pasado esa respues-
ta habia cosechado un 79%, lo
que serfa un resultado de la re-
[orma.

Ll 56% cree que el problema
que mds preocupa a las empre-
sas es el de la carga impositiva

de las provincias siendo provin-
cia de Buenos Aires, Capital Fe-
deral y Cdrdoba, en ese orden,
las méas gravosas para la deter-
minacidgn de los precios de bie-
nes y servicios.

De todos modos, provincias
con menoractividad econdmica
como Misiones y Tucumdn lue-
ron mds votadas como mads gra-
vosas que Santa Fe, Mendoza y
Entre Rios. En el mismo sentido,
Rio Negro tuvo tantos votos co-
mo Mendoza, dijo el informe de
KPMG

Enunaescalade 1a10,es ba-
jalaimagen de losfiscos provin-
ciales en cuando a objetividad,
gestién recaudatoria y conoci-
miento técnico (4,65). En tanto,
el nacional tiene una pondera-
cién media (5,9).

La objetividad que se percibe
enel Ambito de la Justicia porte-

mas impositivos tiene una pon-
deraciéon semejante a la de los
fiscos. En una escala del 1 al 10,
la vision de objetividad en el
dmbito impositivo de los tribu-
nales provinciales es de 4,15 y el
de los juzgados nacionales, del
5,64 en promedio.

“Este es un tema a lener en
cuenta, porque hace a la seguri-
dad juridica del pais, si se quie-
re ser eficaz en la captacion de
inversiones”, senald Fernando
Quiroga Lafargue, socio de Im-

La mayoria de los ejecutivos cree gque la reforma atraerd inversién, pero no este afio

puestos y Legales de KPMG, y
responsable de la encuesta.

Las problematicas que mayor
gravedad tiene para las empre-
sas son, por mucho, la carga im-
positiva provincial, con 56%, y
después la administracién de
regimenes de recaudacion e in-
[ormacion para los organismos
recaudadores (14%) y la falta de
reconocimiento del ajuste por
inflacian en los balances (13%).

E145% respaldd gravar la ren-
ta financiera, segtin el sondeo.
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Una mirada de la
reforma tributaria

Santiago
Saenz
Valiente
Contador.
Tributarista.
Socio fundador

de S5Vy
Asociados

a nueva ley de reforma

impositiva fue aprobada

en forma definitiva y co-
mienza sus efectos en estos di-
as, por ello es necesario realizar
apreciaciones.

Esimpecable disponerunare-
duccitn progresiva de la tasa en
el impuesto a las ganancias para
las sociedades , hoy del 35%, co-
menzando con el 30% para los
ejerciciosiniciadosel 1/1/2018y
del 25% desde 2020. Igualmente
hubierasido conveniente dispo-
neruna clausula gatillo para an-
ticipar la disminucidn de este
tributo ante una eventual mejo-
ra del rojo fiscal.

Para asegurarse la capitaliza-
cion de los resultadosen empre-
sas, el método usado es aplicar
un impuesto complementario a
los dividendos, el cual comple-
tard la tasa final del 35% cuando
estos se abonen. También se
describen presunciones legales,
ante entrega de fondos a socios
o cuando estos usen bienes dela
sociedad en provecho propio.

Por su parte, el impuesto alos
débitos y créditos que se aplica
sobre el flujo de fondos, es distor-
sivo y de emergencia desde hace
20 anos. Para las Pymes desde
2016 se elimina su efecto al per-
mitir su pago a cuenla total. Se
dispone su computo progresivo
pero gradual para todas las em-
presas. A pesar que el déficit fis-
cal actual no lo permite, hubiera
sido bienvenido un efecto shock
consuneutralizaciéon inmediata.

EnIVA se establece un régimen
de devolucidn de créditos fisca-
les paralas inversiones en Bienes
de Capital, cuando el saldo a fa-
vor generado por estas compras
permanezcan mds de 6 meses.
Devolver los excesos da pagos
impositivos es un acierto, de-
biendo extenderse en forma in-

mediata para todos los tributos
en un acto de pura justicia. Las
devoluciones dificilmente se
cumplen y su tasa de retribucién
es infima comparada con la exi-
gida ante impuestos impagos.

Otra medida razonable, es la
derogacidn del Impuesto a la
Transferencia de Inmuebles (ITT)
que se aplica actualmente a toda
venta no habitual de personas fi-
sicas. Ensu reemplazo, se dispo-
ne gravar con el impuesto a las
ganancias con el 15% sobrela ga-
nancia de Capital obtenida por
e54s nperaci ones Siempre que se
adquieranluegodelavigenciade
la ley, quedando la propia casa
habitacidn excluida. Las transac-
cionesalcanzadas serdn oficinas,
locales comerciales, depdsitos y
predios rurales a nombre de per-
sonas humanas, aun cuando se-
an operaciones frecuentes. Uno
de los sanos efectos que podria
surgir es que los compradores
tiendan a escriturarestos inmue-
bles por el valor real de la opera-
cidn, y asi al venderlos surja un
resultado cercano a la realidad.
La actualizacion del costo estd
prevista por el indice de precios,
pero mas realista hubiera sido fi-
jar la comparacion en délares de
la operacién de venta respecto
de la compray alli aplicar el tipo
de cambio.

Nace el impuesto a la renta fi-
nanciera paralas personas huma-
nas, siendo que para las socieda-
des ya existia donde el caso mads
emblematico son las diferencias
de cambio. Quienes invierlan sus
rentas excedentes que solo inten-
tan proteger sus ahorros, abona-
ran el impuesto incluso sobre sus
renlas licticias al estar afectados
porladesvalorizacién monetaria.

En virtud del pacto firmado, la
responsabilidad fiscal asumida
por las provincias implica una re-
duccion progresiva del impuesto
a los ingresos brutos y sellos. Sa-
bemos que ni siquiera (enemos
un sistema tributario armaénico
donde conjuguen impuestos que
se contemplen en la Constitu-
cidn. El Gobierno busca resolver
parte del problema, pero es vital
profundizar un plan que baje el
gasto pablico.
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EN 2018 Y 2019 EL ESTADO DEJARA DE PERCIBIR U$S 1630 MILLONES

Pese a la baja de retenciones,
el complejo sojero aportara
u$s 7100 millones en dos anos

Seran u$s 4000
millones este afio y u$s
3100 millones el afio
que viene, a medida
que el tributo se vaya
reduciendo 0,5%
mensual. Prevén que
crezca la recaudacion

| EL CRONISTA

Enel mes en que comenzd ains-
trumentarse ¢l nuevo esquema
de rebajas progresivas para las
retenciones al complejo sojero,
consistente en una baja del
0,5% mensual tanto para el po-
rolo, el aceite y la harina, la Bol-
sa de Cereales de Cérdoba
(BCCBA) estimd cudl serd el im-
pacto, tanto de recaudacidn co-
mo de resignacion de aportes
fiscales por parte del Estado pa-
ra los praximos dos afios.

Con el esquema mencionado,
calculé que el complejo sojero
aportard al Estadoun total de ufs
7100 millones en los préximos
dos afios, s6lo en concepto de re-
tenciones, Serdn uss 4000 millo-
nes en 2018 y otros u$s 3100 mi-
llones durante 2019, mientras
que el impacto de la baja de las
alicuotas se establecié en unos
ups 1630 millones que dejarfan
de entrar a las arcas estatales,

Ese calculo se explica por lo
que dejard de entrar por la ex-
portacién del poroto de soja en
ambos anos (u$s 76 millones en
2018 y u$s 244 millones en
2019}, por la harina de soja (u$s
267 millones y u$s 838 millones,
respectivamente) y por el aceite
de soja (u$s 107 millones y u$s
322 millones). Junto con este
productos, se consideran los in-
gresos que se sumardn por la
mayor retencién que el Gobier-
no establecié al biodiésel (una
alicuota del 8% para las ventas
al exterior), que oscilardn entre
los u$s 112 millones en ambos
anos.

El impacto directo de la dis-
minucién de retenciones as-
cenderd en 2018 a u$s 451 mi-
llones, nivel que crecerd en 2019
hastalos u$s 1403 millones. “Sin
embargo teniendo en cuenta
los impactos indirectos y la re-
caudacidén por otros impuestos,
el costo fiscal real de la medida
serfa de u$s 795 millones”, esti-
ma la entidad cordobesa. Vale
recordar que al comienzo del
ano los derechos de exporta-
cidn sobre la soja se encontra-
ban con unaalicuota del 30%, y
del 27% para los subproductos
(en enero comenza la rebaja del
0,5% mensual), La quita gradual
despertd en las dltimas sema-

nas cuestionamiento de distin-
tos sectores de la economia con
el argumento de que el Gobier-
no beneficia al agro. Ante esto,
la postura de la entidad fue re-
cordar que en el periodo 2002-
2017 el complejo agroalimenti-
cio aporté en concepto de re-
tenciones u$s 86.450 millones,
mientras que el resto los secto-
res econdmicos u$s 33.070 mi-
llones. “Si s¢ considera sola-
mente al complejo sojero, el
aporte fiscal desde 2002 fue de

| Porimpactos
indirectos y mayor
recaudacioén, el costo
fiscal real seria de
u$s 795 millones

u$s 64.000 millones, equivalen-
tes al 54% del total recaudado
por derechos de exportacién. A
modo de comparacion puede
mencionarse que las reservas
del Banco Central totalizaron
en 2017 u$s 56.055 millones”,
destaca.

También afirma que aunque
el nuevo esquema supone una
resignacion de recursos por via
directa, pueden ser compensa-
dos por un aumento en la re-
caudacién de otros tributos, En
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A partir de enero rige la quita del 0,5% mensual de retenciones ala soja

este sentido, destaca que la dis-
minucidn delos derechos de ex-
portacién tendrd por efecto un
aumento de los precios sobre
los principales productos del
complejo sojero en la plaza lo-
cal, lo que se traduce en un in-
cremento de la base imponible
sobre la cual se tributan diver-
s0s  gravdmenes nacionales,
provinciales y municipales, ta-
les como impuesto a las ganan-
cias, débitos y créditos banca-
rios, IVA, ingresos brutos, entre
otros.

Asi, el Estado recaudaria u$s
835 millones adicionales en
2018 y 2019, lo que llevaria al
costo fiscal “real” de la medida
alos u$s 795 millones para am-
bos afos (la base de cdleulo de
los derechos de exportaciin se
realiza sobre un total de 40,7
millones de toneladas contem-

plando poroto de soja, harinay
aceite, mientras que por la re-
duccién de las retenciones au-
mentarfa su valor la totalidad
de la produccidn primaria, que
en la campana 2016/2017 [ue
de 55 millones de toneladas, asi
como los subproductos que son
comercializados en el mercado
interno),

Como paréntesis, resalta que
el aporte por derechos a expor-
tacién de sectores no vincula-
dos al agro pasd de u$s 1000 mi-
llones en 2015 a ups 127 millo-
nes en 2017, “sin observarse el
mismo tenor de los reclamos
que sufrié el sector en las ulti-
mas semanas”. De esta forma,
en 2018 el complejo sojero tri-
butara 31 veces mds que todas
las actividades de la economia
gravadas con derechos de ex-
portacidn,
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ConlaLebac a7 dias,

el Central buscara fijar

una nueva referencia

Enlospréximosdias
empezard a ofrecérselaa
los bancos, que se retiraron
del mercado de pases

Florencia Donovan

LA NACION

ElBancoCentral (BCRA) recortd su
tasa de pases en 0,75 puntos por-
centuales, al 28% anual. Una baja
congustoapocoparalaJefaturade
Gabinete, desde donde se origina-
ron las presiones por la modifica-
cién de las metas de inflacién yun
relajamientodela politicamoneta-
ria, peroen principio convalidadas
porHacienda. Para elmercado,sin
embargo, el presidente del BCRA,
FedericoSturzenegger, paséairoso
una prueba no menor y conservo
sucredibilidad.

E| Central anunciar, por su
parte, enlospréximosdias, quelos
bancos podrancomprarletras-las
Lebac-a 7 dias de plazo. La reali-
dad es que sibien el BCRA intent6
instalarlatasade pasescomolade
referencia para el mercado, el he-
chode que paralos bancos laope-
racién estuviera alcanzada por el
impuesto a los ingresos brutos le
quité fuerza al instrumento.

Muchas entidades financieras
se retiraron paulatinamente del
mercado de pases y.se mantu-
vieron fieles a las Lebac. Por eso,
1a tasa que el BCRA convalide el
martes que viene en su licitacion
mensual deLebac es casi tanrele-
vante al final del dia para el siste-
ma financiero -si no mas—quela
tasade pases.

Pese a que, segiin confirmo ra
NacioN, el directorio de la autori-

dad monetaria aprobé las nuevas °

letras a 7 dias para bancos el jue-
ves pasado, todavia no esta claro
silas pondra en venta el préximo
martes en su licitacién primaria.
Es posible que ahisi el BCRA con-
valide un recorte de tasas mayor
que el establecido ayer en su mer-
cado depases.

El vicejefe de Gabinete, Mario
Quintana,estal vezunodelosque
mas empujan dentro del equipo
econémico por unabajamas fuer-
teenelcostodel dinero. Supostura
fue ganando la consideracion del
presidente Mauricio Macri, y fue
comunicadaal BCRA.

“Creemos que esta bien que el
Ejecutivo fijela meta de inflacién,
pero también que el Central sea
independienteenelmanejodelos
instrumentos de politicamoneta-
ria”, repetian, entretanto, ayer cer-
ca del ministro Nicol4s Dujovne.

En Hacienda reconocen que el
atraso cambiario generado por
las altas tasas de interés reales
—esto es, descontadala inflacion-
estaba contrarrestando en gran
medida la mejora en la competi-
tividad que muy gradualmente

el Gobierno estd impulsando via
algunas reformas estructurales
(como la reforma tributaria). Y
comenzaban a ver con inquietud
nimeros de actividad algo menos
alentadores, aunque estadistica-
mente no consideran que estén
las condiciones para hablar ya de
una ralentizacion del crecimien-
to, como si comienzan a advertir
algunos economistas.

Con unainflacién que, en priva-
do, muchos en el Gobiernoya em-
piezan a ubicar este afio en torno
del 18% -tres puntos por encima
delanuevameta del BCRA- enel
gabinete econdmico estanconven-
cidos de que la tasa de interés del
28% anual que fijé Sturzenegger
todavia esalta en términos reales.
Deberia, en el mediano plazo, ba-
jar del 10% real al 5%, aunque una
vez mas las diferencias hacenala
velocidad de la baja.

Igual queel BCRA, que ensuco-
municado deayerasegurd que se-
ra “cauteloso en la adecuacién de
lapoliticamonetariaalnuevosen-
derodedesinflacién”, en el equipo
econémicoreconocenquelabaja
no puede ser abrupta. No estin
ancladas aun las expectativas de
inflacién -prueba de ello son las
reacciones de los economistas
tras €l cambio de metas-y podria
provocarseunacorridaindeseada
en el mercado cambiario.

Lanuevametadell5%anual,ase-
guran ahora en el Gobierno, sirve
para anclar las paritarias, aunque
en la practica terminen cerrando
unos puntos por encima de ese
nivel. Es una diferencia con lo que
sucediaconlametadell0%,quede
tan escasa credibilidad impulsaba
a los gremios a plantear un ajuste
fijosuperiory,ademas,lainclusién
de una clausula gatillo. En 2017, la
clausulagatilloterminaradandoles
avarios gremios—comoyasucedid
conelde Comercio,enelquelapa-
ritaria habra superado el 26%—un
aumento de salarios varios puntos
porencimadelainflacién.

Ya para 2019, creen confiados
en el Gobierno, la meta estableci-
da del 10% podria ser un objetivo
cumplible. e

Federico Sturzenegger
PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL

Hizo equilibrio entre las
demandas dela politicay
las exigencias del mercado.
Muchos no descartan que
el martes que viene la baja
detasas delas Lebac sea
superioraladeayer
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TRIBUNA

Tributosen la
eco_npmia
digital

Félix V. Lonigro

Profesor de Derecho Constitucional (UBA, UAI
y URB). Es autor del libro “Mira vos. Enigmas,
mitos y verdades en la historia de la Argentina
yenla Cultura Civica de sus habitantes”

sunarealidad queel progreso tec-
noldgico ha condicionado el poder
tributario de los Estados. En el ca-
sodelaArgentina, hastalasan-
cidndelareciente reformafiscal,
la actividad de empresas proveedoras de ser-
vicios tecnoldgicos o aplicaciones digitales
(apps) come por ejemplo Netflix, Airbnb, Fa-
cebook o Uber, que desarrollan su negocio
simultdneamente en varios territorios de di-
ferentes Estadosy con un solo domicilio so-
cial fueradel pais, no estaba gravadaconim-
puesto alguno. Sinembargo, a partir dela
entrada en vigencia de la mencionada refor-
ma impositiva, el gobierno nacional dispuso
que pagaran solamente el IVA.
Lalegislacion delos Estados tiene siempre
cardcter local, motivo por el cual los gobier-
nos carecen de potestad tributaria para gra-
var a quienes desarrollan sus actividades
fuera de su territoric o sin un punto de cone-
xién con el mismo, como ocurre frecuente-
mente con quienes son actores de la econo-
miadigital. Inclusive, el IVA con el que a ni-

vel nacional se ha gravado la actividad de es-
tas empresas tecnoldgicas, es un impuesto
queincide directamente sobre los consumi-
dores de los productos digitales, siendo re-
tenido por los bancos y tarjetas de crédito,
sinque loingresen los sujetos con domicilio
fuera del territorio nacional.

No obstante,en el caso concreto deUber, las
autoridades delaCiudad de Buenos Aires, efec-
tuaron una denuncia penal contra sus directi-
vos, por evasidn impositiva del impuesto alos
ingresos brutos, Esto altera gravementelos
principios constitucionalesde lepalidad e
igualdad enmateria tributaria. Al primero, por
cuanto las autoridades sélo pueden exigir el
pagodeimpuestos respecto de hechos previa-
mentedescriptos por el legislador, y node
aquellos que al recaudador de turno se le ocu-
rra cobrar (adviértase que la legislacion local
no prevé que una aplicacién como la imple-
mentada por Uber deba pagar ingresos brutos).
Y al segundo, porquie cualquier otra aplicacion
ored social se encuentra en idéntica situacion
fiscal que Uber frente ala Agencia Guberna-
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mental deIngresos Piblicosdela Ciudad de
Buenos Aires. Esto significa que si Uher es de-
nunciada por evasion, también deberian serlo
todaslas demasempresas digitales.

Estasinconsistencias del gobiernolocal dela
Ciudad constituyen un antecedente muy peli-
groso para toda laindustria tecriolégica conba-
seenlnternet. Y, por afectar sensiblemente la
seguridad juridica, resultan incompatibles con
la politica de seduccion de capitales einversio-
nes que pretende desarrollar el gobiernodela
Nacion. Porlo tanto, tal vez sea necesario que
las autoridades comiencen primero por anali-
zarsiel servicio prestado por empresas tales
como Skype, Uber o Netflix necesitan normas
especificas deregulacion; o si essuficientela
normativa general contenidaenel Cadigo Civil
y Comercial, para luego decidir si resultacon-
veniente gravarlas con algtin nuevo tributo pa-
ra el futuro. Asilo estd haciendoresponsable-
menteel gobierno dela Nacion, cuidando
siempre de respetar los principios constitucio-
nales dela tributacion: legalidad, igualdadyno
confiscatoriedad. m



RECIBIRAEN NEUQUEN A ARCIONI (CHUBUT) Y WERETILNECK (RIONEGRO)

Gobernadores, hoy
conMacripor RAM
eIngreso Brutos

Si bien habra “agenda abierta” en Cumelén se trataran reforma impositiva y
conflicto mapuche. El jueves: Rodriguez Larreta. Viernes, turno de Vidal.

Mariano Arcioni
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Macri, con gobernadores
por Ingresos Brutos

RecibeenlLaAngosturaaArcioni,de Chubut,ya
Weretilneck, de Rio Negro. Dudas por Pacto Fiscal.r.1e

Mauricio Macri

Alberto Weretilneck

(> ] Losgobernadoresde Chubuty
de Rio Negro, Mariano Arcioni y
Alberto Weretilneck -respectiva-
mente-, viajaran hoy hasta Villa
La Angostura para tener una re-
union con el presidente Mauricio
Macrienlosdiasfinalesdesudes-
canso neuquino,

Lacumbre en el Club Cumelén,
lugar elegido por Macri para va-
cacionar, serd a agenda abierta,
como confirmaron tanto desde el
ministerio del Interior de Rogelio
Frigerio (quien también estard en
las reuniones) como desde el en-
torno del rionegrino.

Macri ya estuvo hace pocos dias
con Arcioni cuando encabezaron
juntos lasemana pasada unareco-
rrida por las obras de ampliacion
en el Parque Edlico de Rawson.
Ahora, el mandatario de Chubut
Somos Todos llegara al encuentro
debilitado tras el revés que sufrié
ayer en la legislatura provincial,
donde no logré aprobar el Pres-
puesto ni la adhesién al Pacto Fis-
cal (ver nota aparte).

Este punto sera clave en el en-
cuentro con el sucesor de Mario
Das Neves, ya que la Casa Rosada
apuesta a la ratificacion en cada
distrito del consenso firmado por
losgobernadores, puntoclave para
que se hagan efectivos los deberes
nacionales, referidosen especial al
envio de fondos.

Algunos de los puntos que tras-
cendieron de la reunién estan re-

lacionados con la problemaitica
que afecta a ambas provincias en
relacién con el grupo mapuche
RAMYy los trabajos conjuntos para
frenar suavance. Laotra provincia
involucrada es Neuquén, pero su
gobernador Omar Gutiérrez (Mo-
vimiento Popular Neuquino) ya
pasé por Cumelén al inicio de las
vacaciones del presidente.

El otro punto estd relaciona-
do con el alza de Ingresos Brutos
que algunas provincias aplicaron
a sectores comerciales, entre ellas
Rio Negro. Uno de los caballitos
de batalla de la Casa Rosada, que
aspiraaeliminar ese impuesto por
distorsivo. Sinembargo, varias pro-
vincias se ajustaron a laletra chica
del Pacto Fiscal y exponen que si
bien se subié ese gravamen al sec-
torcomercial, se bajoa los sectores
productivos, tal como pregona el
acuerdoentre Naciény provincias.

El mismo Weretlineck (Juntos
Somos Rio Negro) dijo en una en-
trevista publicada el lunes en es-
te medio que el Pacto Fiscal tiene
efecto neutroen sudistrito, yaque
muchos impuestos se habian baja-
docon anterioridad.

En tanto, manana Macri recibira
al jefe de Gobierno portefio, Hora-
cio Rodriguez Larreta, y el viernes
verdalabonaerense Maria Eugenia
Vidal. Estaltimareuniénserduna
espese de pase de programas radia-
les, ya que Vidal se quedard en Cu-
melén de vacaciones con sus hijos.
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Arcioni, debilitado: sin Presupuesto ni Pacto Fiscal

GENTILEZA DIARIO JORNADA

Ariel Basile
abasile@ambito.com.ar

© Lacrisis politicade Chubut que
se desatd tras la muerte del exgo-
bernador Mario Das Neves setras-
lad6alalegislatura provincialcon
una dura derrota politica del ac-
tual mandatario, Mariano Arcioni,
quien no logré que se aprobara ni
el Presupuesto ni la adhesién al
PactoFiscal. Ademds, se sanciond
una ley de Emergencia propuesta
por la oposicion del FpV sin que
se tratara el texto propuesto por
el oficialismo de Chubut Somos
Todos (CHST).

El lunes, en la previa de la se-
sion extraordinaria de ayer, los
ministros Coordinador de Ga-
binete, Sergio Mammarelli, y de
las areas de Economia e Infraes-
tructura, Pablo Oca y Alejandro
Pagani, respectivamente, no lo-
graronconvenceralosdiputados
chubutense sobre la necesidad de
adherir al Pacto Fiscal, un com-
promiso que firmaron todas las
provincia con Nacion (a excep-
cién de San Luis). El bloqueo

s

REVES. Los legisladores de Chubut le dieron la espalda al gobernador

Arcioni y lo dejaron sin Presupuesto y sin adhesidn al Pacto Fiscal.

llevé a que la carpeta vuelvaaco-
misiones para esperar revancha
en febrero o marzo. De los minis-
tros que fueron de excursion le-
gislativa, Mammarelli responde
a Arcioni, ya que fue nombrado
durante su breve gestion tras el
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fallecimiento de Das Neves a fi-
nales de octubre pasado.
Arcioni fue electo vicegober-
nador en 2015, y en los dos afios
en ese cargo recibié ninguneos
del dasneveismo puro. Escriba-
no de profesidon, llegd a la po-

litica desde afuera y ahora se
encuentra ante la necesidad de
fortalecer su poder. No es casual
que Mammarelli haya recibido
criticas en "on” de todo el gabi-
nete cuando a finales de 2017 di-
jo que la situacion financiera de
Chubut era peor que la de Santa
Cruz. Este ministro llegé para
reemplazar a Jeronimo Garcia,
quien era la carta del sector du-
ro para tomar la gobernacion.
Si Arcioni asumia su banca de
diputado nacional obtenida en
las ultimas elecciones, los di-
putados provinciales hubiesen
votado entre sus miembros al
sucesor de Das Neves. Y Garcia
llevaba ventaja, de regreso a la
legislatura tras la licencia que
habia tomado para asumir en el
gabinete de Chubut.
Sinembargo, Arcionisiguioenel
poder y ayer trastabillo por tripli-
cado, sin hacerse de los votos del
FpV nideotrossellos, y condivisio-
nes en CHST, que retine solo 8 es-
cafiosdel total de 27 de ese cuerpo.
El fracaso del Pacto Fiscal es
quizds el mds duro, ya que peligra
la llegada $1.400 millones anua-

Rige Pacto Fiscal. el gobernador Gustavo
Bordet promulgd la adhesidn de Entre Rios al Pacto
Fiscal que, entre otras cosas, implica la exencidn
en Ingresos Brutos hasta 2020 para casi todo el
sector industrial, excepto grandes empresas.

lesdel fondocompensador, y des-
embolsos a los municipios por la
coparticipacién por los fondos so-
jeros. Ademas, hoy Arcionise vera
con el presidente Mauricio Macri
(ver notaaparte), y las dificultades
para materializar ese compromiso
nosonunabuenacartade bienve-
nida a Villa La Angostura.

El Presupuesto también que-
dé trabado en las negociaciones
sobre articulos que se relacionan
con recursos hidrocarburiferos,
claves en la provincia.

Entanto, la Ley de Emergencia
que busca frenar el déficit -pro-
yectado en mas de $5.000 millo-
nes en el Presupuesto 2018- si se
sanciond, pero a través de un pro-
yecto presentado por el FpV.

A diferencia del texto del ofi-
cialismo, la iniciativa opositora
pone trabas al despido de perso-
nal de laadministracién publica
y es mas benévolo con los pro-
veedores que tienen deudas por
cobrar del Estado.

Para colmo de males, en la pre-
via de la sesién hubo incidentes
conmanifestantes, principalmen-
te del gremio de estatales ATE.
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Intendentes peronistas del interior
bonaerense resisten el pacto fiscal

Acusan a Vidal de una intromision a la autonomia municipal

Horacio Aranda Gamboa
haranda@baenegocios.com

os intendentes peronistas
Ldel interior de la provincia
de Buenos Aires se reunirdn
hoy en la ciudad de Alberti para
intentar conformar una mesa
“como contrapartida a la consoli-
dacién de las estructuras partida-
rias del conurbano”, para luego
buscar consensuar una posicién
respecto ala firma del régimen de
Responsabilidad Fiscal Munici-
pal que pretende implementar el
gobierno de Maria Eugenia Vidal.
“Si firmds ese pacto los mu-
nicipios van a tener abierta la
posibilidad de endeudarse v de
recibir apoyo financiero de la
provincia y de la nacién, de lo
contrario no podrdn hacerlo, lo
cual lo convierte en una especie
de extorsién”, dijo al ser consul-
tado por este diario el intendente
Francisco “Paco” Duranona (San
Antonio de Areco), uno de los
principales impulsores del con-
clave que tendrd lugar a partir de
las 11.30 en la sede del P local.
Otros de los puntos que los je-
fes comunales cuestionan, es el
que busca limitar y controlar el
aumento de los empleados mu-
nicipales, y al mismo tiempo ba-
jar las tazas de ingresos brutos,
buscando una uniformidad con
el resto de los municipios.
Para Duranona, todos estos
puntos significan “una intro-

misién muy fuerte a las auto-
nomias municipales”, aunque
respecto a unificar las tasas, lo
que considera una medida “in-
teresante como para discutirlo,
pero estd no es la manera, ni se
pueden unificar las tasas en toda
la provincia, porque cada regién
y cada distrito tiene una politica
fiscal de ingresos brutos diferen-
te, sobre todo en base a cuales
son sus realidades y su potencial
productivo”.

“Me parece que esto requiere
de una gran discusién, pero su-
cede que en el marco del con-
senso fiscal que firmé Macri con
los gobernadores, la principal

"No vamos a trabajar
en el marco de algo que
viene impuesto desde la
Legislatura”

obsesion del oficialismo radica
en bajarle los impuestos a las
empresas, como si esa fuera la
solucion para las inversiones”
agrego el alcalde, quien advirtio
que “esto mismo es lo que estdn
pretendiendo imponerle a los
municipios, metiéndose nueva-
mente con nuestra autonomia”,

El arequero, junto a otros de
sus pares, no estd dispuesto a
firmar el pacto bajo las condicio-
nes en que pretende el gobierno
de Cambiemos en el territorio
bonaerense.
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“Por supuesto que no nos ne-
gamos a trabajar en acuerdos
con la provincia, pero no en el
marco de algo que viene impues-
to desde la Legislatura y sin que
los intendentes hayamos tenido
la posibilidad de discutir o de ha-
ber podido acercar propuestas”,
afirma Duranona, quien por otro
lado reconoce que otros munici-
pios deberdn aceptarlo, sencilla-
mente porque “no tienen espal-
das como para no hacerlo”.

Es ante este Régimen de Res-
ponsabilidad Fiscal Municipal al
que consideran injusto, que los
alcaldes del interior profundo
buscardn conformar una mesa en
la que puedan fijar una posicion
comun para luego sentarse a dis-
cutir mano a mano con Vidal.

Los intendentes bonaerenses del PJ se rednen hoy en Alberti

)

“En caso de que se morige-
ren algunas de las previsiones y
si se logra una transferencia de
mayores recursos para los mu-
nicipios del interior, entonces
estarfamos dispuestos a firmar el
pacto”, agrego.

Ademds del duefo de casa,
Germdn Lago y del propio Du-
rafiona, se espera que se hagan
presentes Gustavo Cocconi(Ta-
palqué), Herndn Ralinqueo (25
de Mayo), Juan Carlos Gaspari-
ni (Roque Pérez), Juan Ignacio
Ustarroz (Mercedes), Marce-
lo Santillan (Adolfo Gonzales
Chaves), Ricardo Casi (Coldn)
v Alfredo Fisher (Laprida), en
su mayoria, integrantes del PJ,
del Frente para la Victoria y de
Unidad Ciudadana.
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La emisién tendrid como garantia los tondos de coparticipacién

Entre Rios emite
Letras por $ 2.100 M

El gobierno de Entre Rios dis-
puso una nueva emisién de
Letras del Tesoro por un monto
de hasta $ 2.108,4 millones, que
tendra como garantia los fondos
de coparticipacién vy seenmarca
enel programa “Letras ER 2018",
segiin un decreto publicado enel
Boletin Oficial provineial.
Lamedida fue dispuesta porel
gobierno de Gustavo Bordet me-
diante el decreto 4.412 MEHF del
22 de diciembre de 2017, mientras
que por el 4.422 MEHF, dictado
con la misma fecha, autorizo el
llamado a licitacién publica para
contratar las entidades finan-
cieras, bancarias o de bolsa para
prestar los servicios de estructu-
racion y colocaciondel programa.
Mediante el primero de los de-
cretos, laprovinecia cred el Progra-

ma “Letras ER 2018", que tendra
validez entre el 1de enero yel 31
dediciembre de 2018, y permitira
emitir Letras por hasta el monto
maximo en circulacién bajo el
Programa de Valor Nominal §
2.108.419.950 0 su equivalente en
moneda extranjera.

Enlos fundamentos de la dis-
posicion se establece que “se po-
drian emitiren unaomas series, y
dentro de éstas en una o mas cla-
ses, y lamoneda de Denominacion
| Emision yvde IntegracionydePa-
go podra ser pesos y/o suequiva-
lenteen monedaextranjera”.

Sobre lanegociaciénestablece
que “podran listarse y negociarse
en la Bolsa de Comercio de Bue-
nos Aires, el Mercado Abierto
Electrénico o en cualguier otro
mercadodel pais”.

- AGENCIA DE RECAUDACION
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La tasa se redujo en 75 puntos bésicos a 28%, menos de los 125 que esperaba el mercado. Fue leido
como una seiial de vida de Sturzenegger, cuya independencia quedé en duda tras la relajacién de la

politica monetaria impuesta por el ala politica del Gobierno. Creen que habra mas bajas de tasas,
pero que el BCRA sera mas cauteloso que a principios de 2017, cuando erré y debid volver a endurecer

El BCRA recorto la tasa menos de lo
esperado y afirmoé que sera cauteloso

MATIAS BARBERIA
mbarberia@cronista.com

1 Consejo de Politica Mone-
E taria del Banco Central

(BCRA) redujo ayer la tasa
de referencia 75 puntos bdsicos
para llevarla al 28%. La baja, me-
nor alo que esperaba el mercado,
fuela primeratras la relajacion de
las metas de inflacidn. Analistas y
operadores leyeron el recorte co-
mo testimonial: una senal de vida
de Federico Sturzenegger, porcu-
ya continuidad se temia. Ven ddé-
lar mds calmo.

“En la dltima semana de 2017
se anuncid el diferimiento de la
mela de inflacidn de largo plazo
(5% anual) al ano 2020, y nuevas
metas intermedias de 15% para
2018 y 10% para 2019", explicé el
comunicado del BCRA.

Eltexto consignd como dato fa-
vorable los resultados del dltimo
Relevamiento de Expectativas de
Mercado (REM) en el que las ex-
pectativas de inflacidn nicleo
(sin tarifas ni precios estaciona-
les) se mantuvieron estables en
14,9%. Ll dato, sin embargo, es in-
completo porque el REM fue pre-
vio al cambio de metas y no cap-
16 un salto de hasta 3 puntos que
regislrarun otros sundeos.

“Si bien se estima que el IPC de
diciembre reflejara el fuerte au-
mento de precios regulados (en
especial, gas y electricidad) y
cierta incidencia directa de esos

| Tasa de interés real
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precios en la inflacidn niicleo, en
la vision del BCRA el proceso de
desinflacién se ha encarrilado a
lo largo del dltimo semestre”, ad-
mitid ademads.

Por tltimo, en un pérrafo que
entusiasma a los temian por la
independencia y la credibilidad
del BCRA, la conduccidn de laen-
tidad dio senales de vida. “El
BCRA serd cauteloso en la ade-
cuacidn de la politica monetaria
alnuevosendero de desinflacion.
Naturalmente, si se busca una
menor velocidad de desinflacidn
que la planeada originalmente,
corresponde un sendero de poli-

tica monetaria menos contracti-
vo que el que antes se preveia. Pe-
ro esa moderacidn en el sesgo
contractivo sdlo podrd sostener-
se en el tiempo en la medida en
que la evolucién de la desinfla-
cidn sea compatible con la tra-
yecloria buscada”, dijo.
Operadores y analistas, que es-
peraban unrecorte de 125 puntos
bésicossegtin unrelevamiento de
Bloombergdel dia previo, leyeron
el recorte como “testimonial”.
Una muestrade que Sturzenegger
y los suyos conservan algiin mar-
gendeaccidn a pesar de que el je-
fe de Gabinete, Marcos Pena, ten-

ga también su incidencia.

“Con la decisién de bajar la ta-
sa de politica monetaria sdlo 75
puntos bdsicos Sturzenegger in-
tenta minimizar la danada per-
cepeién de independencia del
BCRA', analizd ayer un informe
de ACM. Con todo, la consullora
que dirige Javier Alvaredo recordd
que la tasa de las Lebac, el instru-
mento mas poderoso pararegular
la liquidez del mercado, se redujo
175 puntos basicos en ¢l plazo a
unmes y400 puntos bdsicos en el
plazo mas largo el dia mismo del
anuncio del cambio de metas.
“Actualmente existen mas de $ 20

de stock de Lebac por cada peso
de pase pasivo”, remarcaron.

“Las tasas de Lebac permitfan
prever un recorte de 150 puntos,
esto fue menor’, dijo Diego Cha-
meides, estratega de Banco Gali-
cia. “Ademds el comunicado rea-
firma el compromise del BCRA y
barre con fantasmas de renuncia,
por lo que creemos que el peso
deberfa apreciarse en el corto
plazo”, agrego.

Porotro lado, lareduccidn de la
tasa puede haber sido un paso
dentro de un camino gradual, se-
gun Juan Manuel Pasos de Puen-
te, quien eslimd en un informe
un escenario base con otrorecor-
te de tasa a fin de este mes y una
reduccidn total de 300 puntos bé-
sicos en el primer trimestre.

“Esperamos una relajacion
gradual, mds cautelosa que la de
principios de 2017, Es mucho
mis costoso subir la tasa des-
pués de haberla bajado de mas
que dejarla un rato mds arriba.
Creo que este semestre se va a
ver un BCRA mucho mds sélido
en ese sentido”, dijo Belisario
Alvarez de Toledo, portfolio ma-
nager de Consultatio Asset Ma-
nagement. “El délar tenderd a
apreciarse lentamente con me-
norvolatilidad respecto de 2017,
Como incdgnita queda el plan
de compra de reservas del BCRA
dentro del nuevo pro-grama
monetario anunciado a fin del
ano pasado”, agrego.
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Seis expertos del mercado analizaron la decision de Federico Sturzenegger de recortar
en 75 puntos la tasa de interés, tras el cambio de las metas de inflaciéon anunciado
a fines del aiio pasado. El consenso es que el Banco Central eligié aplicar gradualismo
en la baja de tasas y que este aiio habra nuevos recortes, aunque dosificados

Analistas se mostraron conformes
con el “gesto” del Banco Central

ENFOQUE

“Si se respetan las metas, hay
muy poco espacio para ser laxos”

[, ot NELE

Maria Laura Segura, senior trader de Grupo SBS

a magnitud del recorte de tasas

debiera ser una sorpresa positiva
para el mercado, que esperaba una
baja mayor. Este recarte leve, es con-
sistente con el principio de ser cau-
tos en el proceso de baja de tasas en
funcién de que se produzca o se ob-
serve una reduccion consistente de
la inflacian.

Si partimos del supuesto de que se
va a buscar respetar las metas, hay
muy poco espacio para ser laxos enla
politica monetaria.

De hecho, sobre la base de que el
primer cuatrimestre del afio es es-
tructuralmente el mas inflacionario,
no esperaria ver recortes de tasa im-
portantes antes de mayo.

En ese sentido, y con la idea de que
el BCRA va a manejar la tasa con cau-
tela, es posible que los recortes al

ENFOQUE

principio sean mas bien bajos hasta
confirmar que realmente se esta lo-
grando reducir la inflacion.

Por el momento el nivel de la tasa
no cambia sustancialmente, y encon-
secuencia no deberia tener efectos
inmediatos sobre el nivel de actividad
y de costo del crédito.

Comeo la tasa base sigue siendo no-
minalmente alta, este recorte de 75
puntos no representa un gran cam-
bio, v su eficiencia en la lucha contra
la inflacion no deberia ser distinta
gue lo gue veiamos hasta ahora.

Por todo esto, si bien es cierto que
sigue siendo una buena estrategia po-
sicionarse en pesos, hay que hacerlo
con cierta cautela ya que el délar es-
td mucho mas volatil y hay que elegir
el momento para entrar o salir del
carry trade.

“Se alineo la tasa de referencia
con la de Lebac en el mercado”

Eric Ritondale, ecanomista jefe de Econviews

| recorte de tasa de ayer puede in-
terpretarse simplemente como
que el Banco Central alineo el centro
del corredor de pases con la tasa cor-
ta de Lebac, algo que ya habia conva-
lidado tras la conferencia de prensa de
fines de diciembre. O sea que 2l movi-
miento de ayer fue casi nulo, Algo des-
tacable, en cambio, es que la curva
nuevamente quedod invertida.
Caonsidero que podria haber otro re-
corte pequefioc como el de ayer en las
préximas reuniones de politica mo-
netaria, aungue no espero nada signi-
ficative al menos hasta mayo, luego
de las paritarias y los aumentos de
precios regulados. Podria haber cier-
to relajamiento en la segunda mitad
del afo, aunque dependera de la evo-
lucién de las expectativas de inflacidn.
La potencia de la tasa de interés co-

mo instrumento de lucha contra la in-
flacion sigue siendo limitada. No obs-
tante, si bien cambiar las metas tuvo
un costo, también le brinda al Banco
Central la oportunidad de ganar “efi-
ciencia” en la orientacion de expecta-
tivas. Para ello, la politica monetaria
no deberia relajarse hasta tanto las
expectativas de inflacion se estabili-
cen o empiecen a ceder.

Par lo pronto, este nuevo enfoque
de la politica monetaria podria traer
un alivio transitorio para los exporta-
dores, aunque no espero un efecto
destacable ni perdurable sobre la ac-
tividad. Por el lado del crédito, en tan-
to la tasa real sea menor y las expec-
tativas de inflacién no cedan, es posi-
ble que haya cierta rotacion a favor de
las lineas de crédito a tasa fija, en de-
trimento de las indexadas.

ENFOQUE

“Se confirmo que hubo sélo
una readecuacion temporal”

Ricardo Dessy, economista jefe de Citi

a decision de ayer simplemente
fue una confirmacion de que la po-
litica monetaria del Banco Central
continda y que sélo hubo una reade-
cuacion temporal. Creo que la inde-
pendencia del organismo nunca estu-
Vo en juego y que seguira con las me-
tas de inflacidn y la tasa de interés re-
al positiva. A lo mejor, no sera tan al-
ta, en funcién de esta readecuacion
temporal. Es decir que la politica mo-
netaria sera un poco menos dura.
Esta readecuacion esta diciendo
gue la lucha contra la inflacidn no se
puede hacer solo con la tasa de inte-
rés. Aunque creo gque la nueva tasa va
asereficiente paraluchar contralain-
flacidn, puede ser que reduzca su cru-
deza acompafnando el gradualismo
del ajuste fiscal y la decision de no
apagar el crecimiento del crédito. Es-

ENFOQUE

tosignifica que se adecud la velocidad
de las “tres mangueras” que pueden
apagar el incendio de la inflacién.

Espero que este afo haya mas re-
cortes suaves de tasas, en la medida
en que la inflacion siga bajando. En el
banco estamos esperando una infla-
cién de 18,5% para 2018, por lo que
claramente va a haber reducciones
desde el 23% o 24% actual.

La tasa actual puede seguir siendo
atractiva para el carry trade, aunque
dependera mucho de lo que pase con
la de Estados Unidos. Por otra parte,
la incidencia de la tasa de interés de
cortisimo plazo en el nivel de activi-
dad es nula. La actividad en Argenti-
na necesita crecer por el lado de in-
versiones, no por el lado del consumo,
y las decisiones de inversion toman
tasas de interés mucho mas largas.

“El Banco Central aplicé
el gradualismo a la baja de tasas”

Lorenzo Sigaut Gravina, economista jefe de Ecolatina

L a decision del BCRA estuvo enlinea
con la expectativa del mercado de
una relajacion del sesgo contractivo
de la politica monetaria. Pero la mag-
nitud de la relajacion sorprendio.

Que el recorte haya quedado a mi-
tad de camina es indicativo de dos
puntos: i) que la puja entre el PEN y
el BCRA en torno al nivel de las tasas
no parece totalmente saldada vy ii)
que el BCRA no claudica en el uso de
la tasa de interés como herramienta
anti-inflacionaria.

Paradodjicamente, el hecho de ha-
ber relajado la meta le agrega mayor
exigencia a su cumplimiento, por lo
cual el margen de reduccion de la ta-
sa de interés del BCRA se acota. Pe-
se a esto, no deja de ser cierto que
previa a esta decision, el retorno en
términos reales se ubicaba en nive-

les récord desde que asumia la nue-
va administracién (10%) y el rendi-
miento descontada la expectativa de
devaluacidn su ubicaba incluso por
encima de este guarismo (12%). In-
dependientemente de la discusion
sobre las metas deinflacion, tasas de
interés real o en ddlares tan elevadas
no parecian sostenibles en el media-
no plazo.

El estreno del gradualismo del Cen-
tral -aplicado ahora a la reduccion de
tasas- liberara algo de presién al alza
a la que estuve sometida el tipo de
cambio. Pero menos presioén no im-
plica que se modifique la trayectoria.

El gobierno logré una reduccién
considerable de |a tasa de interés re-
al y el tipo de cambio trepo un esca-
16n, a costa de una mayor expectati-
va de inflacién,
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“Esta tasa ayudara a

bajar la inflacion

pero a menor ritmo”

Federico Furiase, director de Eco Go

| BCRA tenia una decision

muy dificil v con la deci-
sion de ayer marca la cancha
de las tasas y trata de refor-
zar la independencia al sos-
tener que la relajacién del
sesgo contractivo estara
condicionado a que el proce-
so de desinflacién sea con-
sistente con la nueva meta
del 15%

Hacia adelante espero una
politica monetaria sin mucho
margen para relajar las tasas
de interés. Pero tampoco veo
margen para que las suba.

Me parece que vamos ha-
cia un proceso de relajacion
monetaria muy gradual en
cuotas, con parates en el me-
dio frente a una dinamica in-
flacionaria que le va a costar
converger al 15.

Un proceso de baja gradual
en las tasas deinterés que no
desacople las expectativas
de inflacion y de devaluacién
puede llevar en el corto plazo

ENFOQUE

a mejorar el tipo de cambio
real de las exportaciones, a
bajar la tasa real a la que se
financian las pymes en el
mercado local de pesos y a
generar cierto espacio para
un desarme muy gradual de-
se Lebac a bonos del Tesoro
en pesos del tramo mas lar-
go de la curva de pesos, per-
mitiendo financiar parte de la
brecha fiscal de pesos con
pesos que estaban congela-
dos en Lebac, moderando el
crowding out al sector priva-
do y permitiendo que el cré-
dito siga tirando en un afio
donde la carera salario infla-
cion en el mejor de los casos
va a estar empatada.

Me parece acertada la de-
cision del BCRA de ir “despa-
cito” y con cautela en la rela-
cion de la politica monetaria
para lograr beneficios y no
caer en riesgos. La nueva ta-
sa ayudara a desinflar, peroa
menor ritmo.

“Pareceria que

el BCRA mantuvo
su independencia”

Marcos Buscaglia, socio de Alberdi Partners

| recorte de la tasa de re-

ferencia realizado ayer
por el Banco Central consti-
tuyd un signo impoertante en
tanto pareceria indicar que
la entidad retiene su inde-
pendencia operativa. Es de-
cir, si bien se cambiaron las
metas de inflacion, el BCRA
mantendria su independen-
cia para conducir la politica
monetaria hacia ese nuevo
objetivo.

De todos modos, conside-
ro que este es el primero de
varios recortes porgue el
BCRA ya ha dicho que la nue-
va meta requiere una tasa
mas baja. Creo que el BCRA
va a esperar a la licitacién de
Lebac de la préoxima semana
para ver como se comporta
el mercado y decidir el sen-
dero de bajas. Habra que ver
qué decisién toman aquellos
que entraron en Lebac en las
ultimas semanas y perdie-
ron. Con respecto a los efec-
tos que los recortes de tasas

puedan tener en la actividad
o el crédito, creo que van a
demorar porque |la experien-
cia internacional ensefa que
la politica monetaria tiene
rezago para actuar.

Sin embargo, la tasa que
esperabamos para fin de afo
no varié mucho antes y des-
pués de los cambios: pasa de
22% a 21%. Lo que si cambio
es el sendero porque los cor-
tes seran mas anticipados.
Con todo, los fundamentos
del carry trade siquen bas-
tante vigentes aunque habra
que tener en cuenta, por una
lado, la mayor volatilidad del
tipo de cambio debido al
comportamiento de las ta-
sas en Estados Unidos; por
otro, lo que pueda pasar con
el real: si la Corte de Apela-
ciones brasilefia habilita su
candidatura presidencial de
Lula {algo que el mercado no
espera) eso podria afectar el
nivel del real y, en conse-
cuencia, del peso.
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EL BANCO CENTRAL RECORTO EN 75 PUNTOS LA TASA DE REFERENCIA, A 28%

Sin entusiasmo, el Ejecutivo confia en que
el Central inicié un camino de baja de tasas

En Hacienda aseguran
que el “boom del
crédito” va a seguir.
En Produccién, que

el recorte en las tasas
permite continuar
otorgando créditos

a Pymes

MAR(A IGLESIA
miglesia@cronista.com

Con gusto a poco. Asi dejd la de-
cisién del Banco Central ayer de
recortar en 75 puntos bésicos la
tasa de interés de referencia, de
28,75% a 28%. El Gobierno, si
bien buscd destacar que el Ban-
co Central es independiente y
que sus decisiones son respeta-
das, esperaban gue la baja fuera
mayor, tras ¢l relajamiento delas
metas de inflacién para este ano
anunciadas el jueves 28 de di-
ciembre.

La sorpresa se conocié pasa-
daslas 17, cuando el BCRA envi6
su comunicado de Politica Mo-
netaria en el que informd que el
recorte serfa de 75 puntos. (Mds
informacién en F&M)

El mensaje desde la autoridad
monetaria fue claro: “Natural-
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mente, si se busca una menor
velocidad de desinflacién que la
planeada originalmente, corres-
ponde un sendero de politica
monetaria menos contractivo
que el que antes se preveia. Pero
esa moderacion en el sesgo con-
tractivo sélo podrd sostenerse

enel tiempo en lamedidacn que
la evolucion de la desinflacién
sea compatible con la trayecto-
ria buscada”, se lee en el docu-
mento.

Desde el Gobierno recorda-
ron que es el Poder Ejecutivo el
que fija las metas de inflacién,

1 Merr s Se

CAMBIOEN
METASDE
INFLACION
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tal como se percibid el 28 de di-
ciembre cuando fue el ministro
de Hacienda, Nicolds Dujovne,
el que anuncié el nuevo objeti-
vo de 15% para 2018. Y que el
Banco Central es el encargado
de hacerlas cumplir. “Con qué
ritmoe concrete la reduccién de

AR

las tasas, depende de la deci
sign de Federico Sturzenegger”,
aseguraron.

En Hacienda ayer daban por
seguro que el recorte en el precio
del dinero seguird en los proxi-
mos meses. “La decisién del Ban-
co Central no modifica en nada
las previsiones para este ano que
[ueron plasmadas en el Presu-
puesto”, sostuvieron. En ese sen-
tido, ratificaron que la economia
vaacrecer mas de un 3% (el Pres-
puesto marca un 3,5%) y que el
boom del crédito va a continuar.
“Las metas de inflacién més ba-
jas dan la posibilidad de tasas
menores”, aseguraron.

Por su parte, fuentes de Pro-
duccién sostuvieron que el re-
corte anunciado ayer va en linea
conla posibilidad de otorgar méds
créditos alas Pymes. “Las nuevas
metas de inflacién dan mejor
previsibilidad, nos permiten se-
guir bajandola inflacién yal mis-
mo tiempo impulsar ¢l creci-
miento 2018, que va a ser el pri-
mer ano par con crecimiento en
mucho tiempo”, aseguraron.

Ladecisidn del Banco Central,
de un “gradualismo monetario”,
de recortar poco la tasa de
interés, se produce cuando se
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empiezan a negociar las parita-
rias en diferentes gremios. Ya
luego delanuncio de las nuevas
metas de inflacidn, el mercado
reacciond subiendo las expec-
tativas de aumentos de precios
para este ano. De hecho, algu-
nos economistas la elevaron
hasla 2,2 puntos porcentuales y
la situaron por encima del 19%.

Por eso, estos niimeros son
mirados de cerca por los gre-
mios en la pulseada por los sa-
larios, enun afio en el que el Go-
bierno no estd muy dispuesto a
incorporar el intento fallido de
la clausula gatillo, la vedette del
afio pasado.

Los analistas ayer también
mosiraron que la decisian del
Central fue més un gesto politi-
co y hasta calificaron de “testi-
monial” la baja de la tasa.

“No estuvo en linea con cier-
las expectativas del mercado
fue la magnitud de la relajacion:
sélo 75 puntos bdsicos. La re-
duccidn fue significativamente
menor a la observada en el ren-
dimiento de la Lebac de menor
plazo en el mercado secundario
(aproximadamente 200 puntos
bisicos) y la tasa que ‘sugeria‘ el
Ministerio de Finanzas a través
de laemisiénde Letesen pesos”,
reconocieron desde Ecolatina.

Y ahondaron cuando dijeron
que el recorte haya quedado a
mitad de camino es indicativo
de dos puntos. Por un lado, que
la puja entre el Ejecutivo y el
BCRA en tarno al nivel de las ta-
sasno parece otalmente salda-
da y, por el otro, que la autori-
dad monetaria no claudicaen el
uso de la tasa de interés como
herramienta anti-inflacionaria.

También desde ACM recono-
cieron que “el BCRA parece ha-
ber querido mantener su postu-
ralfuerte en lalucha contralain-
flacién y al mismo tiempo dar
una senal de independencia de
la autoridad monetaria. Ahora
bienunrecorie tan escasono pa-
rece justificar el ‘ruido’ politico
que generd el cambio de metas”.

La lectura que hacen es que
Sturzenegger se queda con
margen para futuras bajas en
las tasas aunque advierten que
“el riesgo de esta estrategia es
que ese margen tal vez se vea
acotado a la luz de los datos de
inflacién de diciembre por en-
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El Central bajo apenas la o
tasa para evitar que el dolar
impulse mas la inflacion

seNAL. Larecortd de 28,75 a 28%; busca frenar el traslado a los precios del alza de la divisa

Javier Blanco
LA NACION

El Banco Central (BCRA) dispuso
ayer laprimerabajadelostltimos
trece mesesen latasadeinterésde
referencia paralaeconomia,al re-
ducirladel28,75al 28% anual, una
poda inferiora la esperada. El ob-
jetivoesevitarqueelalzadel délar

se traslade a los precios y acelere
lainflacién.

Asi, el presidente de la entidad,
Federico Sturzenegger, cumplié
¢l compromiso que habia asumi-
do ante el Gobierno de adaptar su
politica a la flexibilizada meta de
inflacionydejéen claroque sera€l
quiendefinalostiemposdeesaade-
cuAacion. Contintia en la paginald
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Antes de bajar, ayer el délar tuvo un nuevo pico en su cotizacién

El BCRA bajo apenas
la tasa para evitar
que el dolar impulse
mas la inflacion

politica monetaria; busca frenar el pase a precios del-alza de la divisa;
influyeron la presién politica y el préximo vencimiento de Lebac

Viene detapa

La entidad explicé que seré “caute-
losa” enlaadecuaciéndela politica
monetaria alanueva metade infla-
ci6n del 15% anual al sostener que
“naturalmente, sise busca uname-
nor velocidad de desinflacién que
la planeada originalmente, corres-
pondeunsendero menos contracti-
vo que el queantes se preveia”.

Sin embargo no obvié las con-
dicionalidades que enfrenta para
relajar su politica monetaria, al re-
conocer que se estima “que el [PC
de diciembre reflejara el fuerte au-
mentodepreciosreguladosycierta
incidenciadirectade esos preciosen
lainflacién niicleo”.

Esta situacién habia sido adverti-
da dltimamente en el mercado, co-
mo dejaron ver los movimientos del
délar (queayerdirectamenteoperéa
labajaaun cuandojustoesadivisase
encareciéenelmundo, porunafuer-
tesubadetasas enEstadosUnidos)y
delastasasdeinterésde cortoplazo.
De alli que las apuestas, que habian
estadojugadashaciaunapodafuerte
en la tasa, cambiaron hacia un con-
senso sobre una “baja simbélica”.

Lalégicaque guid esa conclusién
fuelasiguiente:
o Si el BCRA bajaba en mas de 200
puntos, la tasa se exponia a dinami-
zar la carrera alcista que ensayo el
délar que, al comenzar a impactar
sobrelos precios, terminaria dando
nuevoimpulsoalainflacién. “Asino
solo dilapidarialaganancia decom-
petitividad cambiariadelas iltimas
semanas, sino que hasta se podria
poner enriesgo el cumplimientode
lanuevameta”, explicé eleconomis-
tade Eco/Go, Federico Furiase.
o Eserecorte,altenerimpactosobre
el tipo de cambio, dejaria al BCRA
malplantadode caraalvencimiento
-la semana que viene-de un tercio
deladeudaqueteneasumidaenle-
bac, exponiéndosealriesgodequela
liquidezliberadaterminaraalimen-
tando unacorrida contra el peso.

Ambos supuestos estuvieron
detras de las sefiales de reversion
quemostréayerel délaren laplaza
localal cerrar en baja, paraddjica-
mente, justo cuando pasé a subir
enelmundo, ante el fuerte aumen-
to de las tasas en Estados Unidos

(ver aparte).

UN CAMINO CON
CONDICIONALIDADES

3, 0%

El temido “pass through”
Aumenté el délarensolo4
ruedasysielrecortedetasas
superabalos 200 puntos, la
carrera alcista podia seguir.
Esto,sumadoalasuba

del 7,8% que habia tenido

en diciembre, comenzaba a
impactar sobre los precios

306%

Los pesos “estacionados”
Deladeuda quetiene
asumida en Lebac el BCRA
vence la semana que viene:
son $398.437 millones

e
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Con el recorte de la tasa, el presi-
dente del BCRA, Federico Sturzene-
gger, cumpli6 con el “mandato” que
lehabiaimpuestoel Poder Ejecutivo.
Pero, a su vez, se cuido de no contra-
decir los criterios bésicos que, desde
queasumi6hacedosafiossugestion,
divulgdsobrelanecesidad demante-
nerelsesgocontractivodela politica

monetariacuandoseconviveconun *

rebroteinflacionario impulsado por
los fuertes aumentos de tarifas que
dispusolaadministracién Macri, tras
elrespaldoconseguidoenlaseleceio-
nesparlamentarias.

“El BCRA hizo lo que tenia que
hacer. No tenia espacioparamucho
mas”, juzgd el economista Eduardo
Levy Yeyati. “Al bajar en 75 puntos
latasaactud conla precaucion que
se necesita si realmente aspira a
cumplir la nueva meta”, opind, por
suparte, Fausto Spotorno,delacon-
sultora Ferreres.

Repasandolosucedido, Leonardo
Chialva, de DelphosInvestment, resu-
mi6 que “el primer round fue parala
Jefaturade Gabineteyel segundopa-
ra el BCRA. Veremos qué pasa si hay
terceroyahiel gran miedo es qué pa-
sasiSturzenegger seponemuyduro”.

Para el economista German Fer-
mo, el BCRA jugé ayera “anclarnue-
vamente expectativas”ysilologra, el
“Gobiernoselodeberiaagradecerde
caraalas paritariasyla politica fiscal;
ayudarlo tirandole un centro”. Esto,
desdehoy, deberiaayudarpara “dor-
miralddlar,reabriendoal menosdos
mesesdetranquilidad cambiaria”. Su
colegaPedroRabassa, execonomista
jefedel BCRA, cree quela entidad lo
quehizofue “calibrarlabajadetasas
para evitar saltos en el tipo de cam-
bio que terminan siendo muy costo-
sos”. “Para el resto tiene tiempo, las
reuniones de politica monetaria son
cada dos semanas”, recordé. “El re-
corte fue significativamente menor
al que el mercado estaba valorando.
Ahoracreemosqueestapeliculacon-
tinuardconotrabajade 75 puntosen
lapréximareuniéndeeneroyotrade
100 puntosen febreroy de 50 puntos
enmarzo”, proyectoJuan Manuel Pa-
zos,dePuente.o
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Punto de inflexién. La conferencia de prensa del 28 de diciembre de 2017, donde el Poder Ejecutivo anuncié el cambio de las metas de inflacion. ALFreno MARTINEZ

Por temor alasubadel
dolar y delainflacion,
el Central fue cauto
conelrecortedelatasa

Fue de 75 puntos basicos y la dej6é en 28%. Habia quienes
esperaban un recorte de mas de 100 puntos. Los expertos
aguardan que el proceso a la baja siga en los proximos meses.

Marcela Pagano
mpagano@clarin.com

Pese alos pedidos del Gobiernoy de
algunos empresarios de bajar fuerte
las tasas de interés, Federico Sturze-
negger bajoé ayer la tasa de referen-
cia de la politica monetaria en 75
puntosy quedd en 28%.
Ladecisién no sorprendid al Go-
bierno. Algunos funcionarios del ga-
binete econdmico evaluaban ayer por
lamanana que Sturzenegger hiciera
una demostracion de poder y auto-

nomia mediante la tasa mantenién-
dolas practicamente sin cambios.
Luego de lo debilitada que habia
quedado suimagen para los operado-
res de lacity portefia enla conferen-
ciade prensa del 28 dediciembre don-
de se oficializé el cambio en las me-
tas de inflacién, Sturzenegger bajo
las tasas en una magnitud menora
laque esperaba el mercado -algunos
veian un recorte de casi 150 puntos-.
Ademas, desde que se anuncid lare-
calibraciondelas metas deinflacion
habian subido las expectativas dein-

flacién y del precio del délar. De ahi
también el movimiento leve delas ta-
sas de ayer para evitar agregar mas
ruide a esas variables.

Por su parte, en el Palacio de Ha-
cienda dijeron a este diario que el
cambioen la tasa “es unadecisién del
BCRA. Nosotros ponemos lameta de
inflacion del 15%, comollega a esa,lo
estableceel Central. Nonos parece ni
muchonipoco, lameta esta puestay
el camino para lograr ese objetivo lo
determina el BCRA",

Para los operadores financieros y

economistas la baja fue testimonial
¥ por eso anticipan que el cambio no
tendra efectos enla plazalocal.

Pero en la city rescataban la sefial
queimplicaaunque sea minima que
se hayadecidido la baja. “Bajé menos
de lo esperado pero la baja sirve
igual, por la tendencia que marea.
Hay queesperarlainflacion core (nii-
cleo)de enero para ver cudl puede ser
la baja de febrero. Yo hubiese bajado
mds, pero cada uno sigue su libro’, di-
jo aClarin, Gabriel Martino, CEC del
HSBC.

Coincide Martin Redrado, director
de Fundacion Capital y ex presidente
del Banco Central: “La baja refleja
cambio en politica monetaria reco-
nociendo que la tasa ne es el tinico
instrumento para bajar la inflacién.
EIBCRAIniciaunsenderode bajade
tasas, hay que ver la tendencia. Son
mesesdeinflaciénaltay el BCRA de-
be mantener credibilidad”.

Para Juan Napoli, presidente del
Banco de Valores."Esperaba el doble
de bajadetasa.Creia que conel men-
saje dela semana pasada del cambio
demetas,larebajaiba a ser mas mar-
cada”.

Pese alasorpresa, en el mercado
financiero local entienden que unre-
corte detasas no es simple de aplicar
con una inflacién alta no sélo en di-
ciembre (para el Gobierno cerrd 2017
enel 24%) sino también para los pri-
meros dos meses deeste afio.

“Larebajaquehizoel BCRA estd en
linea con lo que puede ser la tasa de
inflacion actual y esperada, no dis-
minuyd sustancialmente pero tam-
pocoteniamuchomargen para bajar
mds porqueestamos transitando un
picoinflacionario’, dijo a este diario
Daniel Marx, ex secretario de Finan-

zas de la Nacion y director ejecutivo
de Quantum Finanzas. "Si bien es
cierto que habia subido demasiado
latasa antes, este no era el momento
para bajarla. Lo importante es mos-
trar un plan coherente en el manejo
delas herramientas de la politica eco-
noémica, no una puja para ver quien
gano con esta decision”.

Laplazalocal oper6 enlos ultimos
diasdando por sentado unarebajaen
las tasas comeo la que experimenta-
ron las Lebacs de hasta 300 puntos
basicos enlos tiltimos dias. Por eso
el délar peg6 un salto estasemana y
el lunes rozo el maximo histérico
cuando al mediodia se vendié a
$19,45. Pero ayer, otros recalcularon’y
especularoncon un escenario demi-
nima baja por eso el billete finalmen-
te se desinflo y bajé seis centavos a
$19,28.

“Asi como semide lainflacién para
evaluar las tasas, también debe me-
dirse la evolucion esperada del tipo
de cambio’,opina Marx para quienel
délar “debe estabilizarse”.

Asimismo, los referentes del mer-
cadolocal creen queaun hay margen
paraganar con la tasa en pesosy con
el carrytrade. “Las tasas en pesos hoy
siguen siendo muy positivas y aun-
que el ddlar estd buscando nuevo pi-
so, no tengo dudas de que van a se-
guir bajando y que el carry trade si-
gue siendo buen negocio”, dijo Mar-
tino. El martes que viene serd la co-
locacién mensual de Lebacs. "Sera
importante mirarlainflaciénnicleo
que no cede y 1os tres meses que si-
guen. Después demarzo, haciael se-
gundo trimestre veo latasa por deba-
jodel 25%", anticipé Marx. “La baja va
a ser gradual hasta abril”, conchiye
Redrado.m
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AHORALATASADEREFERENCIASE UBICAEN EL 28% ANUAL.

BCRA bajo 75 puntos
latasaconlamiraen
lainflacionyLebac

El mercado espera, por lo menos, el doble de lo que se recorto. Sin embargo,
el consenso comulga con la decision que adopto el ente monetario.

Jorge G.Herrera
jherrera@ambito.com.ar

MERCADO SECUNDARIO DE LETRAS DEL CENTRAL

©Ensu primera movida del afio
el Banco Central decidié ayer un
recorte de 75 puntos en la tasa de
Politica Monetaria (el centro del
corredor de pases a 7 dias) bajan-
dola al 28% anual. El consenso del
mercadoesperaba porlomenosun
ajuste del doble de magnitud. Al-
gunos se mostraron timidamente
desilusionados y otros con sabor a
poco. Sin embargo, tras conocerse
ladecision del BCRA, losinformes
delos principales bancosde inver-
sidninternacionalesreflejaron que
finalmente la senal enviada por el
ente monetario fue acertada. Osea,
celebraron priorizar la credibili-
dad y el sesgo contractivo, a pesar
de que el sendero de desinflacién
se elevé. Cabe destacar que la de-
cision del BCRA se enmarcaen las
nuevas metasinflacionarias anun-
ciadas el 28-12 que dan lugaraeste
relajamiento del sesgo contracti-
vo. Pero como advirtié ayer en el
comunicado oficial (ver aparte) el
BCRA serd cauteloso en la mode-
racién del sesgo siempre y cuando
la evolucion de la desinflacion asi
lo permita.

Vale senalar que a pesar de su
férrea postura antiinflacionaria,
la cipula del BCRA también vino
comulgando con el gradualismo y
aprendid en el teatro de operacio-
nesel costode salirse del esquema,
yaque cuando decidio fuertes ajus-
tes orecortes, despuéstuvoquedar
marcha atrds y reconocer el error
(que le costé en un caso un freno
del nivel de actividad y en otro un
salto inflacionario). Porlotanto no
esdel estilo de este directorio apli-
car medidas de shock, salvo algiin
cimbronazoexterno o interno, que
no es el caso actual.Ademads, para
aquellos que consideran que se
quedé “corto” en el recorte, sosla-
yan que el BCRA no solo dio una
importante senal al mercado sino

Tasas nominales anuales, en %
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Fuente: MB Inversiones sobre la base de datos del BCRA y Thomson Reuters. @nerypersi.

que ademds hizo un gesto acorde
con los deseos del gobierno en an-
ticiparen masdetres mesesel “es-
perado” recorte de tasas. Porqueel
propio titular del BCRA, Federico
Sturzenegger, habia advertido so-
bre el fines del 2017 que habia ta-
sas altas por los préximos meses,
porlomenos, hastaabril. De modo
que con el primer paso dado ayer
no hizo mds que adelantar el cro-
nograma proyectado de bajas de
lastasas. Toda una prueba de amor
hacialaRosadayaquelosdatosin-
flacionarios aun no convalidaban
semejante gesto. Porende méasalla
de que el mercado proyectabauna
baja de la tasa de entre 150 y 200
puntos,el BCRAtuvoencuentaes-
tos factores.

En primer lugar, no podia des-
arbitrar demasiado latasade refe-
rencia de los rendimientos de las
Lebac en el mercado secundario.
Por ello, el BCRA estuvo intervi-
niendo fuerte en las tltimas jor-

nadas para elevar un poco dichas
tasas, sobretodo lasdecorto plazo
entorno a los 100 puntos y bajan-
do atin mas las de largo en unos
50 puntos. Una sefal para los que
miran el délar como opcion.

Por otro lado, el préximo mar-
tes vencen unos $400.000 millo-
nes de Lebac. Al mantener la tasa
de referencia en 28%, si los rendi-
mientos ofrecidos en la préxima
licitacién no convencen, segura-
mente laliquidez excedente, sobre
todo de los bancos, iré a estacio-
narse en los Pases. Asi evitariaun
mayor drenaje hacia el mercado
cambiario o a precios. Tiene ade-
mas un segundo round el proxi-
mo 23 para recortar otro tanto la
tasa de referencia acorde con las
nuevas tasas de las Lebac. Por (il-
timo, manana se conoce el IPC de
diciembre que retroalimentars las
expectativas inflacionarias. Sera
clave el préximo REM paradimen-
sionarcomo lodigirié el mercado.

AGENCIA DE RECAUDACION
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Gradual recorte de tasa del BCRA, que atin ve
una inflacion en alza y le quita presion al dolar

Aplicd una reduccion de 75 puntos basicos, a 28%. Hoy la divisa abrira en baja

Juan Bergelin
@JuanBergelin
jbergelin@diariobae.com

( :lun una inusual expectativa,
alimentada por el sorpre-
sivo cambio en la metas de

inflacién decidido en la Casa Ro-
sada, el Banco Central recorto ayer
75 puntos bdsicos la tasa de refe-
rencia, cuando el mercado habfa
descontado una baja de entre 150
¥ 200 puntos basicos. Asi, despucs
del primer recorte en 13 meses, el
centro del corredor de pases quedd
ubicado en el 28% anual y el Cen-
tral dejo en claro que la decision
fue motivada por el cambio en las
metas de inflacién, pero que no
ve signos tan concretos de baja de
inflacién como para que el recorte
sea tan pronunciado como hubie-
sen preferido desde el Ejecutivo.

El comunicado redactado por el
Comité de Politica Monetaria en el
que justificaron la baja en la tasa
tiene un pdrrafo que da indicios
del gradualismo que aplicardn v
que incluye un mensaje implicito
para Balcarce 50. “Naturalmente,
si se busca una menor velocidad
de desinflacién que la planeada
originalmente, corresponde un
sendero de politica monetaria me-
nas contractivo que el que antes se
prevefa. Pero esa moderacion en el
sesgo contractivo solo podrd soste-
nerse en el tiempo en la medida en
que la evolucién de la desinflacién
sea compatible con la trayectoria
buscada”, escribié el comité con-
formado por Federico Sturzeneg-
ger, Lucas Llach, Demian Reidel,
Mariano Flores Vidal, Andrés Neu-
meyer y Agustin Collazo, que suele
analizar en detalle v debate cada
palabra utilizada.

La lectura que hace Santiago
Lépez Alfaro, socio de Delphos
Investment, es que “en ese parra-
fo hay un fuerte mensaje al Poder
Ejecutivo: les dice ‘ustedes cam-
biaron la meta, pero todavia el
timén de la politica monetaria lo
tengo yo (el BCRA) y hasta que no

vea que la inflacién caiga no voy a
bajar [uerte la tasa'”.

Para Federico Furiase, director
del estudio Eco/Go, al aplicar el re-
corte de forma muy gradual el Cen-
tral estd dando la sefial de que la
relajacién del sesgo contractivo de
la politica monetaria esta condicio-
nado a que el proceso de desinfla-
cién este alineado con la meta del
15%. “El BCRA estaba entre la espa-
da y la pared: tenia la presion para
bajar las tasas, pero al mismo tiem-
po no lenfa (anto margen desde el
lado de las expectativa de inflacién
y de la presion sobre el délar, sobre
todo cuando uno tiene en cuenta el
calendario de aumento de larifas
que hay por delante”, sefiald.

En el comunicado, el Central
también sefald que segiin el REM
“la inflacién esperada para 2018
aumentd de 16,6% a 174%" y “para
2019 la expectativa de inflacién
crecié de 11,3% a 11,6%", aunque
destacd que “enlainflacidn niicleo,
en la vision del BCRA el proceso de
desinflacién se ha encanilado a lo
largo del dltimo semestre”.

Lépez Alfaro, que anticipaba un
recorte de 0,75%, comentd: “Es ver-
dad que hubo un cambio de me-
tas, pero la inflacién no estd como
para bajar la (asa tan rapido. Estas
reuniones son quincenales asi que
puede ir bajando cada 15 dfas”.

Ramiro Castineira, Economis-
ta jefe de Fconométrica, no pone
el acento en el nivel de las tasas y
senala que el BCRA “se metid solo
en la trampa” de intentar contener
la emisién monetaria con mayo-
res lasa de interés. “Generaba una
suba en la tasa y la inflacién nuca
cortd”, sentencid. “El secreto no es
cudnto bajan las tasas sino también
a cudnto crecen los agregados mo-
netarios. Uno puede tener la tasa
de interés alta, pero sino se frenala
creacién de dinero no se contiene
la inflacion”, explico.

Hoy, délar en baja
Para hoy, todos los analistas con-
sultados coinciden en que el délar

El Central movié sus fichas
Evolucion de las tasas en el mercado

Cotizacidn intradiaria del
délar mayorista
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MAS INTERES POR LOS ACTIVOS EN PESOS

J.B.

M Después del anuncio del recarte de
tasas, los operadores ya especulaban
con lo que pasara con la tasa de las
Lebacy si algo daban por hecho es
que el carry trade seguira, al menos
en el corlo plazo.

“Con un ddlar a $19 y una tasa
de lebac en el mercado secundario
en el orden del 27% anual, el carry
trade vuelve a ser atractivo en el
corto plazo, sobre todo teniendo en
cuenta que el Tesoro todavia tiene
que vender los ddlares que colocd
via deuda, lo que podria apreciar

Una decision que aumenta
la apuesta por el carry trade

aun mas 4 la divisa”, comentd
Federico Furiase.

Fni la misma linea, Ramiro Castifiel-
1a, destact que "en el corto plazo va
a seguir el cary tradke, porque no fue
brusca la baja", y agregd: “el BCRA
demuestra que tiene miedo de que se
escape el dolar, mantiene alta las tasas
y por dos o tres meses, atin descon-
tando un escenario de inflacion, deja
margen para el cary trade”.

Para la licitacion de Lebac del proxi-
mo martes, en el mercado esperan
que la tasa que pague para el plazo
més corto sea similar a la de pases
que definio ayer, en tomo al 28%.

abrird en baja, ya que el mensaje
del Central de que la baja de tasas
serd gradual alentard el desarme de
carteras dolarizadas y el traspaso a
activos en pesos. Ayer, de hecho, a
media rueda, el mercado comenzi a

apostar por una baja menor en la
tasa y la cotizacion perdio fuerza,
hasta cerrar 5 centavos por debajo
del cierre previo. Muchos incluso
especulaban con que alguien en el
mercado contaba con informacion

privilegiada, ya que no hubo ningu-
na declaracién publica ni mensaje
del BCRA que haga cambiar de ex-
pectativa a al mercado. Asf, con un
volumen operado de poco mas de
u$s605 millones, el precio mayorista
perdi6 10 centavos y cerrd a $18,93,
después de haber operado por enci-
made $19,11 antes del mediodia.

La cotizacidn al piiblico finalizd
a $18,78 para la punta vendedora
y a $19,28 para la vendedora, cin-
co cenlavos por debajo del cierre
previo.

“Creo que va a bajar el dolar,
sube la tasa de las Lebac, y se va a
empezar a calmar un poquito las
expectativas inflacionarias que es-
tan apareciendo en el mercado”,
comentd Fausto Spotorno, direc-
tor del Centro de Estudios Econd-
micos de OJF.

En la misma linea, Santago
Lopez Alfaro destacd: “si la baja de
tasa no es tan rapido como el mer-
cado esta previendo, veo un délar
vendido e inversores aprovechan-
do estas tasas un poco mds altas
de lo que el mercado prevefa, con
tasas de Lebac arbitrando un poco
para arriba”.



ARBA

AGENCIA DE RECAUDACION
Buenos Aires Provincia

GERENCIA DE MEDIOS Y COMUNICACION

NOTICIAS




LA NACION ARBA

Ofensiva de Vidal contra el juego:
licita tragamonedas y cierra casinos

Seri la primera vez en 23 afios que habra una compulsa publica en vez de rencvaciones arbitrarias; la gobernadora
anuncio el final de las salas de Necochea, Mar de Ajo y Valeria del Mar, ademaés del bingo que estd en Temperley

GOBERNACION

& ;
Vidal visité ayer un hospital en General Rodriguez, antes del anuncio sobre el juego

Maria Eugenia Vidal
GOBERNADORA BONAERENSE

“No creo que deba haber una oferta de juego
tan grande en la provincia”

“Enlos préximos afios, en la medida en que
vayamos equilibrando las cuentas, seguirernos

restringiendo el juego”
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Mensaje de la gobernadora: “Angelici
seguramente no se va a presentar”

Para Vidal, los negocios del amigo de Macri pasan por los bingos, no por los casinos

Un mensaje politico. Una reafir-
macién de principios. El primer
coletazo de larecuperacion de re-
cursos del Fondo del Conurbano.
La decisi6én de Maria Eugenia Vi-
daldelicitar por primeravezen23
afoslaoperacién delas tragamo-
nedas de siete casinos y de cerrar
cuatro salasdejuego enla provin-
cia de Buenos Aires puede inter-
pretarse en mas de un sentido.
Pero,antelaconsultaderanacion,
lagobernadorabuscddejarbience-
rrada una cuarta posibilidad: que
lalicitacion seaaprovechadaporel

empresario del juego, operador ju-
dicial, amigo del Presidente y titu-
larde Boca Juniors, Daniel Angeli-
ci,paradarelsaltodelmundodelos
bingosal territorio delos casinos.
No hace falta explicar: hasta los
tltimos dias de la presidencia de
CristinaKirchnerylagobernacién
deDanielScioli,detrasdecadamo-
vimiento en el mundo del juego se
sospechd la apertura de una opor-
tunidad para el empresario Cris-
tébal Lépez. Desde la llegada de
Mauricio Macri al poder, el nom-
bre de Angelici ocupd ese espacio

en el radio pasillo bonaerense.

“Angelici participadel negocio
de los bingos, no de los casinos.
Seguramentenosevaapresentar
[enestalicitacién]”, sostuvo Vidal
aLaNacion. “No es el ambito desu
actuacion. Y todo lo que él tenia
en materia de bingos selo dio la
gestion anterior, no nosotros”,
reforzo.

Un mensaje que serd miisica
para los oidos de la diputada Eli-
sa Carrid, ariete de si misma en
la cruzada para mantener a ra-
ya la influencia de Angelici so-

bre la gestion de Cambiemos.

En soledad o en sociedad con
otros empresarios, como Daniel
Mautone, Angelici opera tres bin-
gos bonaerenses. Lo mismo que
Cristébal Lépez, quecasidael bata-
cazoalintentaringresaral casino
Trilenium, de Tigre. Sin embargo,
el gran jugador en este rubro, con
un tercio de los 46 bingos bonae-
renses (y los mas rentables), es la
espafiola Codere.

“Nadie vino a hablarme”, dijo
Vidal, ante la consulta por las pre-
sionesdeunsectoreconémicoque
siempre supo tocar las fibras mas
sensiblesdel poder politico.“Notu-
veningunapresién, salvoalgomuy
acotado de los sindicatos”, agrego
MatiasLanusse, titulardel Institu-
tode Loteriay Casinos.

De hecho, Vidal promete que
cerrara cualquier posibilidad de
que el juego vuelva acrecer enla
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provincia. Y dio a entender que, si
consigue la reeleccion, intentara
restringirlo atin mas.

“Tenemos unaposicionmuycla-
ra en contra del juego. No hemos
hecho mas porque la ley nos con-
diciona alguna cuestiones”, sefia-
16, para enfatizar: “Si yo hubiera
tenido la posibilidad de tomar la
decision de cero, no habria bingos
ni casinos enla provincia”.

La cuenta, para Vidal, es senci-
1la: limitar el juego es un promesa
de campaiia que, si sigue al frente
delaprovincia, intentara convertir
en politicade Estado. Siempre que
la ecuacién econémica lo permi-
ta. Larecuperacion del Fondo del
Conurbano parecehaberayudado.
“Que la provincia cuente con una
parte de los recursos que le quita-
ron durante tantos afios permite
pensar estas cosas”, reconocio.e
Marcelo Veneranda
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Reuniones con Larreta y Vidal, con la mira en 2019

Santiago Dapelo

LA NACION

Elpresidente Mauricio Macrireser-
v6 los tltimos dos dias de sus vaca-
ciones para mantener encuentros
“tranquilos y relajados” con dos de
sus dirigentes mas cercanos: Hora-
cio Rodriguez Larreta y Maria Eu-
genia Vidal. Hablaran de las agen-
dascomunes, delos problemasque
deberan enfrentarlospréximosdos
afios y también del futuro politico
decadauno.

En ese escenario, salvo que su-
ceda “un desastre politico”, la idea
del Presidente es que todos los que
tienen posibilidades de ser reelegi-
dossigan unmandatomas;es decir,
Macri en la Nacién, Vidal en la pro-
vinciadeBuenos Airesy Rodriguez
Larreta en el territorio portefio.

El jefe de gobierno portefio, jun-
to con su segundo, Diego Santilli,
viajard mafiana hasta VillaLa An-
gostura, donde los recibira el jefe
del Estado. La casa que ocupa jun-
toasu esposa, Juliana Awada, en el

countryCumelén, setransforméen
una base de operaciones.

El encuentro entre Macri y su ex
manoderechasedadespuésdevarias
semanasenlasquesehablédequela
relaciénsehabiaenfriado. “‘Rumores
dedesavenenciashuboportodosla-
dos,puedehaberhabidoalgunacues-
tionde celos, peronadaimportante”,
reconocieron fuentes portefias.

En rigor, al Presidente no le ha-
bria caido del todo bien el “juego”
que desplego en los tltimos meses
su sucesor. En ese listado aparecen
el encuentro con el papa Francisco
yreunionesconopositores. Hoy, se-
gun cuentan de ambos lados de la
trinchera, eso quedd en el pasado.

“Le vamos a plantear el plan de
gestién paralos préximos dosaifios.
Ytambiénlareducciéndelgastopo-
litico que vamos a hacer en la ciu-
dad”, adelantaron cerca del jefe de
gobierno portefio.

Larreta y Santilli llevardn una
carpetaconlosavancesdelasprin-
cipales obras de infraestructura:
el Paseo del Bajo, la Villa Olimpica,

viaductos Mitre, San Martin y Bel-
grano Sur y el avance del proceso
de integracién social en los barrios
mas vulnerables, entre otros.

También hablaran de la agenda
que el Presidente buscara desple-
gar en Davos, adonde viajara junto
a Rodriguez Larreta, entre otros,
paraparticipardel Foro Econémico
Mundial, quesedesarrollaraduran-
telosltimos dias del mes.

Habri dostemas que el Presiden-
tesigueconatencion:elacuerdoen-
tre Daniel Angelici y Enrique “Coti”
Nosiglia por el control de 1a UCR
portefia, que despert6, unavezmaés,
lafuria de Elisa Carrié, y el futuro
judicial del titulardel gremiodelos
porteros y presidente del Partido
Justicialista portefio, Victor Santa
Maria, investigado por supuestos
hechos de corrupci6n.

“Tenemos que construirCambie-
mos en 2019, pero la prioridad es el
espaciodela CC-ARI, quelidera Ca-
rTi6", dijo Santilli, quien asi intenté
poner pafios frios. Pero lo cierto es
que puertas adentro el tindem que

gobierna la ciudad tiene claro que,
ademas de cuidar la relacién con
Carrié, “hay que avanzar, pero des-
pacio; el radicalismo no es solo No-
siglia o Lousteau”.

Elviernesseraelturnodelagober-
nadorabonaerense. Aligualquecon
Larreta, MacriyVidalrepasarinlos
nimerosdelaprovincia. Entreotros
temas, discutiran sobre las metas
econdmicas y el déficit fiscal. Pero
también estara presente el futuro.

“Imagino que hablardn delo que
vieneen estosdosafios”, dijounfun-
cionarioqueconoceendetalleloque
piensanyhacen Macriy Vidal.

El gran ausente, con aviso, en es-
tosencuentroseseljefede Gabinete,
Marcos Pefia, que disfruta los ulti-
mos dias de descanso en Uruguay.

Hoy, en tanto, el Presidente re-
cibird al ministro Rogelio Frigerio
y ados gobernadores patagénicos
Alberto Weretilneck (Rio Negro) y
Mariano Arcioni (Chubut).e

Con la colaboracion de Jaime

Rosemberg
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Vidal busca un mayor

control del juego y anuncia
el cierre de tres casinos

No renovara la concesion de las salas de Necochea, Valeria del Mar y Mar de Ajo. Y
licitara 3.800 tragamonedas con contrato caido. Luego avanzaria sobre los bingos.

Guido Carelli Lynch
gcarelli@clarin.com

La provincia de Buenos Aires tendra
desde ahora tres casinos menos. Que-
daran nueve en funcionamiento. El
31dediciembre habia cerrado sus
puertas el casino de Valeria del Mar.
En los préximos meses se sumaran
el de Necachea vy el de Mar de Ajo. El
contrato entrela Provinciay esos ca-
sinos llegd a su finy la gobernadora
decidi6 darlos de baja. Lo mismo
ocurrird con el hingo de Temperley,
que adminisirabala empresa Code-

rey planeaba mudarse a Puente La
Noria.

Las maquinas tragamonedas delos
tres casinos, que representanmasdel
70% del total de las apuestas, eran
proveidas yoperadas por la empresa
Boldt. La Provincia decidis, sin em-
bargo, cerrar también los juegos de
panio, que no se pueden privatizar por
mandato constitucional. Losemplea-
dos de Loteria de la Provincia seran
reubicadosen casinos cercanos.

Marfa Eugenia Vidal hard el anun-
cio oficial hoy en la Casa de Gobier-
no dela Provincia. "En estos prime-

ros dos afos nos pusimos como ob-
jetivo que el juego no creciera. No se
agregd ni una maquina mds, noabri-
mos una sola agencia de loterfay el
bingo que estaba a punto de abrirse
no abrié. Ahora seguird unaetapaen
laquevayamos restringiendomads el
juego”, afirmé la mandataria ayer, al
anticipar la medida a Clarin y otros
medios enlaCasade la Provincia,en
Capiral.

Lagobernadora oficializard tam-
bién el llamado a licitacion piiblica
para la explotacién de 3860 maqui-
nastragamonedas, que quedardn re-

partidas en7 casinos. Seimpondra el
competidor que garantice mayor par-
ticipacion al Estadoy serd por” canas-
tas”. Asi, el mismo oferente sequeda-
ra con laexplotacion de Tigre y Pina-
mar;otro, con ladel Central (Mar del
Plata) y Monte Hermoso; y uno mas
administrard las maquinas del Her-
mitage (Mar del Plata), Miramar y
Tandil. Las nuevas concesiones serd
un por un plazo de 20 afios.

Todos los contratos se habjan ven-
cido entre 2016 y 2017 y fueron pro-
rrogados para organizar la subasta,
que se ejecutard a mediados de ma-

LA INFLUENCIA DEBOLDT

Una empresa que
tuvo vinculos con
Duhaldey Scioli

Boldtes laempresa mas afec-
tada por las medidas que to-
mara la Provincia sobre el jue-
£0. Se trata de unadelas comn-
paiifasmas fuertes eneseru-
broen el ese distrito. Maneja
casinosy tragamonedas en to-
do el territorio. Perteneceala
familia Tabanelli, que armé
buenasrelaciones para am-
pliar negocios.

Mientras Eduardo Duhalde
gobernaba la Provincia, logré
laautorizacién para instalar el
casino Trilenium en Tigre de
manera veloz, entre otros ne-
gocios. También mantuvo bue-
nasrelaciones con Daniel
Scioli, que durante su gestion
le prorrogé licencias para el
juegoy hastale dio la posibili-
dad decontrolar parte delas
apuestas. En medio delcaso
Ciccone, el propio kirchneris-
mo acusd a Scioli de proteger a
Boldt, que intentd comprar la
imprenta antes de que Amado
Boudouy su socio José Niifiez
Carmonase quedaran con ella
deforma irregular. B




yo. “Sera el primer llamado a licita-
cién en 23 afios. Hasta ahorala adju-
dicacion era directa”, sentencié Vi-
dal,en untiro por elevacién a sus an-
tecesores. Las empresas administra-
doras deberdn hacerse cargo del man-
tenimiento del parque de maquinasy
los gastos corrientes de la sala, un
compromiso gue hasta ahora cuim-
pliala Provincia, que retenia el 40%
delas apuestas.

Enlaprictica, el paquete de medi-
dasafecta principalmente a la em-
presa Boldt; (inico proveedor de las
madquinas tragamonedas. Cerca dela
direccion de Loteria de 1a Provincia,
que conduce Matias Lanusse, espe-
ran un tandem de 5 competidores
fuertes, entrelos que nodescartan a
un pool de bingueros. El fantasma
del presidente de Boca y empresario
del sector Daniel Angelici sobrevuela
el sector. “Seguramente no se vaa
presentar”, pronosticé Vidal sobreel
presunto operador judicial del Presi-
dente.

EnlaGobernacién creen quelain-
tencién de acotar el mercado podria
generar ofertas mas competitivas.
Los oferentes deberan comprar el
pliegoy se establecera un sistema de
puntaje: deberdn demostrar gue pro-
vienendel sector yrespaldo patrimo-
nial. El factor que tendra mas peso en
laecuacion, sinembargo, serd el por-

Un “pool” de bingueros

podria competirporlas
tragamonedas. Laduda
es siincluiraa Angelici.

centaje que ofrezcan ala Provincia.

La gobernadora planea controlar
mas el juego, aunque evitd dar preci-
siones sobre qué salas podria dar de
baja. El casino marplatense del Ho-
tel Sasso (propiedad del gremio gas-
trondmico, que conduce Luis Barrio-
nuevo)y el deSierra de laVentana no
entranen la licitacién, porque sus
contratos vencen en 2019 y 2021 res-
pectivamente.

Varias de las 45 salas debingosha-
bilitadas, donde también hay traga-
monedas, podria cerrarse en los pro-
ximosaiios. “Queremos restringirla
oferta de juego en la medida que va-
yamos equilibrando los recursos. Si
hubiera podido tomar la decision de
abrir ono los casinosy los bingos, no
lohabriahecho’, insisti6 la goberna-
dora. Incluso, relaté que analizd la po-
sibilidad de interrumpir los contra-
tos adjudicados de maneradirecta a
los bingos, pero finalmente decidié
porlas consecuencias legales que po-
dria acarrear ladecision.

Dentro del paquete de medidas, la
gobernadora anunciard nuevas me-
didas contra el juego ilegal, como la
posibilidad de realizar denuncias a
través de una linea gratuita (0800-
9994263) y dela APP Seguridad Pro-
vincia. También busca mejorar la
atencion para ludépatas y para que
sean atendidos en los Centros Pro-
vinciales de Adicciones.

"Laidea de que restringir el juego
legal Favorece el ilegal es falsa’, sos-
tuvo Vidal. m
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LA GOBERNADORA ACUSO A SCIOLI POR LAS ADJUDICACIONES DIRECTAS EN EL NEGOCIO DEL JUEGO

Vidal se despega delos bingos de Angelici

Endiciembre pasado el juez Enri-
que Lavié Picolediolugar alacau-
telar presentada por Daniel Ange-
lici y sus bingos quedaron eximi-
dos de pagar el Impuestoalas Ga-
nancias, que le permitiraahorrar-
se alrededor de § 14 millones. La
decisién despertd laira de Elisa
Carrio, aliada del Mauricio Macri

y enemiga ptiblica del presidente de
Boca, que anticipd que pedira el jui-
cio politico del magistrado. La gober-
nadora descarté que Angelici pueda
quedarse ahora con algunas de las
licitaciones. "Angelici lleva el nego-
ciode bingosylo que estamos licitan-
do son casinos. Seguramente no se
va a presentar. No es el ambito de su

actuacion. Todo lo que tenia en ma-
teria de bingos selodio la concesion
anterior”, sentencio. Vidal, sinembar-
go, descartd que pueda tomar alguna
medida para obligar al empresario a
pagar Ganancias. “Es una ley nacio-
nal”, sostuvo.En Loteria de la Provin-
cia sefialaron que Loteria Nacional y
AFIPtrabajan en ese sentido. Sinem-

bargo, relativizaron su pesoen el sec-
tor. “Tiene apenas dos bingos”, dicen.

La gobernadora lamento la adjudi-
cacion delos bingos a Angelici. “Tiene
todo el derecho juridico. Pero esta
mal que se los hayan adjudicado de
manera directa y por mas de unman-
dato”, sefial6 Vidal en una alusién
contra Daniel Scioli. B
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DEBATE

Ahora, todoslos ninos con DNI

Jorge Alvarez

Director de www.iadepp.org

aGobernadorade la Provincia

de Buenos Aires, Marfa Eugenia

Vidal, dio el primer paso para

que en nuestro pais no haya

mas Nifios sin DNI, al instru-
mentar unmoderno sistema de coordina-
cién en la registracion del nacimiento y
su posterior inscripcién. Parece un hecho
de sentido comiin. Pero nos permite com-
prender el salto de calidad que la medida
trae aparejada, ya queala fecha atinnos
regimos por el viejo sistema de registra-
cién, inseripeidn eidentificacion manual
del recién nacido, que ademas de insegu-
T0 No garantiza que haya nacimientos en
los hospitales pablicos con nifios que sa-
len dealli “indocumentados”.

Técnicamente, a esta situacion sela de-
nomina "Sub Registro”. Por su importan-
cia, ha sido incorporado, por los organis-
mos internacionales abocados a la tema-
tica de poblacién, dentro delos desafios
delaagenda 2030 para el desarrollo del
milenio de Naciones Unidas.

Se entiende por “Sub Registro” de naci-
miento “al conjunto de nacimientos no
registrados en el propio afo de ocurren-
cia o hastael fin del primer trimestre del
afosubsecuente” y en nuestro pais,en
los iltimos veinte afios, esta problemati-
ca viene consolidandose, siendo GBA
quienlleva la peor parte en este asunto,
vaquerepresenta el 40% del total a nivel
nacional.

En Argentina, lacasi totalidad de los
nacimientos seregistran, pero no todos
seinscriben e identifican. ;Qué significa
esto? La registracién del nacimiento se
haceenel hospital donde el mismo se
produjo mediante la confeccién de un do-
cumento piiblico denominado “Constan-
ciadeParto”. Allise acredita la informa-
ciéndela madre,sumado a los datos del

reciénnacido (su sexo, la horadel parto, el
peso, etc.) asi como los datos delos profe-
sionales intervinientes. Este documento es
obligacién del estado asegurarlo yes res-
ponsabilidad del nosocomio realizarlo.

Luego viene la inscripcion y la identifica-
cién. Ambas se llevardn a cabo en el Registro
Civil correspondiente a lalocalidad donde
se produjo el nacimiento conla “Constancia
de Parto”y el DNI de la Madre o Padres: La
inscripcion es el proceso donde se registra
el nacimiento en el correspondiente libro,
cuyacopia se guardard en el Registro Pro-
vincial. La identificacién representa el paso
siguiente. Se completa mediante la carga de
los datos biométricos del recién nacidoy la
posterior asignacion de un niimero de DNI.
Hasta la fecha es responsabilidad y obliga-
cién de los padres realizar ambos proce-
s0s, mientras el estado asegura la gratui-
dad del procedimiento. =

Conlasanciéndelaley26.413en e
2008, Argentina asumio el compromiso
de evitar los sub registros de nacimientos,
mediante la obligacién del estado de anotar
de hecho los nacimientos que no hayan si-
do registrados en tiempo y forma. “La ins-
cripeién delos nacimientos coninterven-
cién de los progenitores deberd efectuarse
dentro del plazo maximo de cuarenta (40)
dias corridos contados desde el dia del naci-
miento. Vencido dicho plazo se inscribira
de oficio dentro del plazo maximo de veinte
(20) dias corridos......"

Pero la facultad de las inscripciones de
nacimiento corresponde a las provincias.
Esto llevd, oportunamente, a varias admi-
nistraciones provinciales a solicitar -por
medio del Consejo Federal de Registros Ci-
viles-queel alcance del articulo dedicha
ley no entrara en vigencia ya que éstas no
podian garantizar su cumplimiento.

Fruto de ello, la entonces presidenta Cris-
tina Fernandez de Kirchner promovit6 en fe-
brero de 2009, el DNU 90/09. Su objetivo era
promover, mediante una norma de excep-
cion, paraelevar alos 12 afios las inscripeio-
nesde nacimientos fuerade “término”y asi

sinavanzar en el cumplimiento de la ley
26.413.

Casi una décadadespués, ladecisién dela
gobernadora Vidal de cumplir los alcances
integralesde dicha Ley, al asegurar que sea el

estado el responsable de garantizar
lainscripecién de todos los naci-
mientos producidos en hospitales
prblicos, es de enorme importancia.
Si la principal provincia de nuestro
pais puede hacerlo, no deberia haber
maotivos para que el resto de las ad-
ministraciones nolaimitara.
Un logro enorme en materia de
derechos humanos, ya que e] De-
recho a laidentidad es el dere-
cho principal con el que cuenta
? unser humano para ser
considerado ciudadano.
ﬂ g= Debemos dimensionar
J= & queel nifio/a que no
* accedesu DNI, no podrd
acceder a una identidad
juridica, violando asi el de-
recho a la identidad. Por otro
lado, no podrd acceder alos de-
rechos que le asisten de 1a Asig-
nacién Universal y tantos
otros, que seTresumen en una
condena a ser NN en vida.

En un solo acto, el estado
puede violar o asegurarle el
derechoalaidentidad a un ni-
fio/ay por eso es preciso exigir
alas administraciones provin-
ciales que garanticen que no
haya mas nifios sinsu corres-

- pondiente partida de naci-
mientoy su Documento Nacio-
v nalde Identidad.
Una buena noticia que mere-
ce ser contada, explicada e imi-
tada, mientras queda pen-
diente la resolucién de aque-
llos casos que se encuentran
eninstanciajudicial y los
cuales ameritan otra expli-
cacién mas extendida. m

evitar lasinscripciones de hecho para los
nacimientes no registrados.

Este DNU nacié como excepcién y devino
enregla. Desde entonces, el Poder Ejecutivo
Nacional viene renovandolo anualmente

¢
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EL RECLAMO POR EL FONDO DEL CONURBANO EN LA CORTE SUPREMA

Los gobernadores noretiran sus
juicios hasta quelo hagala Provincia

Ninguno renuncié a
sus demandas, como
exige el Pacto Fiscal.
Vidal lo haria después
dela feria judicial.

Pablo Ibafiez
pibanez@clarin.com

Con el Pacto Fiscal firmado y re-
frendado por dos tercios de las
provincias, entro en escena unex
pediente que fule primordial para
guelamayoriade los gobernado-
res se sienten a negociar con la
Casa Rosada: el Fondo del conur-
bano. A casi dos meses de la ri-
brica del acuerdo, ocurrida el 16
de noviembre, todavia ninguna
provincia desistié enla Corte Su-
prema de algunas de las mas de
40 demandas que estan radica-
das en ese tribunal por fondosfe-
derales.

Los gobernadores, tanto los del
peronismo, como los de partidos
provinciales ylos de Cambiemos,
esperan quela que dé el primer
paso sea Maria Eugenia Vidal, cu-
yapresentacion ante la Corte fue
la que apurd la negociacion y el
posterior acuerdo.

En 2016, labonaerense reclama
que se declare constitucional el
“tope" de 650 millones de pesos pa-
ra el monto que recibe del Fondo
del Conurbano que, por ley origi-
nal,derivabael 10% delorecauda-
do por Impuesto a las Ganancias.

El temor a un fallo, que le qui-
taria a las provinciasmas de 50
mil millones de pesos, operd co-
mo un motor para que los gober-
nadores se sienten a negociar con
Rogelio Frigerio una "solucién in-
tegral”.

Se hizo pero falta, todavia, el
procedimiento judicial por el cu-

Juntos. Gobernadores reunidos con funcionarios y legisladores, antes del debate de la reforma previsional.

al las provincias, a través desus fisca-
les de Estado, desistan delas deman-
das vinculadas. Vidal debe retirar su
pedido de inconstitucionalidad yen
paralelo, las provincias retirar dis-
tintos planteos sobre el reparto de
fondos. El Pacto Fiscal propone que,
ademas de retirar las demandas, las
provincias secomprometananoju-
dicializar las acciones acordadas en
la firma conjunta que solo no cuenta
conlaadhesion de San Luis.
Enloque queda deenero, Vidal de-
finira el formato: anticipé quelo ha-
rd en marzo préximo aungue podria
ser antes. En ese proceso intervie-
nen el jefe de Gabinete Federico Sal-
vai y dos ministros: Hernan Lacun-
zade Economiay Gustavo Ferrari, de
Justicia. Pero el tramite formal se ha-

et g L

raatravés de Hernan Gomez, el fiscal
de Estado bonaerense. "El pacto fis-
cal se aprobo el 27 de diciembre, asi
que quedd todo pendiente para des-
puésdela feria”, dijoaClarin un fun-
cionario de Vidal.

EnLaPlatadetallan que el tramite
serd simple: una presentacion ante
la Corte desistiendo de la demanda
iniciada hace un afoy medio sin
que, sefialan, sea necesario ningin
otro procedimiento legislativo oju-
dicial.

Paralas provincias también es
sencillo: presentan un escrito en el
que desisten de la accién iniciada.
Esono supone, en todo caso, que en
el futuro se hagan otras presentacio-
nesencaso de incumplimiento.

Peroen el "consejo fiscal" hay un
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compromiso delos gobernadores pa-
ranovolver ajudicializar cuestiones
referidas al reparto de fondos federa-
les. Quedan pendientes casos parti-
culares. Uno de ellos refiere a San
Luis,queno firméel Pactoy por tan-
tonoretira sus demandas. Tiene
abierto, incluso, unasentencia por el
retroactivo del 15% que retuvo ANSeS
desde el 2006 hasta el ano pasado.

Elotra caso particular es Santa Fe,
que también tiene sentencia firmey
tampoco resolvid el retroactivo. Mi-
guel Lifschitz, el gobernador santa-
fesino, acordod conla Casa Rosada el
inicio de una negociacién sobre ese
tema. Enteoria, comenzaria en mar-
zo proximo. EnSan Luis cuestionan
que el Gobierno no cumple con los
mandatos delaCorte. B
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POLITICA Y ECONOMIA

EN LA PROVINCIA

Por la disparada de la inflacion, se activa la
clausula gatillo para los sueldos docentes y
estatales

El costo de vida rondara en diciembre el 3%. Anualizado sera mayor al 24%. Como supera el

acuerdo salarial, se pagard una actualizacién
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Todavia el gobierna bonaerense no acorda con los sindicatos la pauta de aumento de sueldos
para este afio. Sin embargo, tanto estatales como docentes recibirdn una compensacion
salarial con los sueldos de enero que, en el caso de los docentes, llegara a alrededor del 3 por
ciento.

También los estatales, policias v penitenciarios recibiran un plus, pero a raiz de que el
esquema de acuerdo fue distinto, sera cercano al 1,5 por ciento.

Para comprender los motivos de este ajuste salarial hav que remitirse a los acuerdos
paritarios que el gobierno de Maria Eugenia Vidal firmd con los gremios. Y mas
puntualmente, a los indices inflacionarios que la administracion nacional no logra terminar
de domar.

En el caso de cierre logrado con el Frente Gremial Docente, el porcentaje de aumento fue del
21,5%. Y se convino que si la inflacion superaba ese porcentaje, los maestros cobrarian la
diferencia.

La cuestion es que como las politicas antiinflacionarias del gobierno nacional no dieron los
resultados esperados durante 2017, ahora Vidal debera aplicar la actualizacion.

El gobierno nacional aguardaba un incremento del costo de vida en torno del 17%. Aver, las
estimaciones de diversas consultoras privadas estimaron que la inflacién de diciembre fue
del 3,1%. Y que, anualizada, termind siendo del 24,6 por ciento.

Te puede interesar
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Faltan conocerse los nmimeros oficiales del Indec, que son los que se toman para determinar
el valor final, pero todo indica que no variaran demasiado del dato del denominado “Indice
Congreso” que se conocio aver.

En caso de que finalmente la inflacién del afio pasado sea del 24,6%, los docentes deberan
recibir 1a diferencia entre el 21,5% v ese guarismo. Es decir, cobrardn en enero un 3,1 por
ciento mas.

Si bien los trabajadores estatales también recibiran una compensacion, el porcentaje sera
menor producto de la particularidad del acuerdo salarial que la Provincia cerrd con ese
sector.

Es que, efecto, los gremios acordaron una mejora del 18% en cuatro cuotas de 4,5% cada una.
Al final de cada trimestre ese porcentaje se fue revisando porque siempre quedd por debajo
del costo de vida.

Lo mismo ocurrira en el caso del dltimo trimestre del afio. Si se termina confirmando
oficialmente el dato del 3,1% de diciembre, la inflacion acumulada entre octubre y ese mes
serd del 6%. De esta forma, los estatales cobraran un 1,5% mas con los sueldos de enero para
“empatar” el alza de precios.

—
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UNA CONSTANTE

En el periodo enero-marzo, la inflacion acumulada fue del 6,3%. mientras que los empleados
estatales, policias v penitenciarios recibieron un 4,5%. De esta forma, qued6 una diferencia
“a favor” de los trabajadores de un 1,8% que se termind pagando.

Una situacion similar se produjo en el segundo trimestre. Es que. en efecto. en abril la
inflacion fue del 2,6%. en mavo trepd al 1,2% v en junio del 1.3%.

De esta manera, el acumulado del trimestre fue del 5,1%, con lo que al 4,5% pactado se le
agregd un 0,6% mas. Esa diferencia, mas el 4,5% correspondiente al tercer trimestre, fue
percibido por los estatales bonaerenses con los sueldos de julio que se cobraron los primeros
dias de agosto.

Cerrado el tercer trimestre, la situacién volvid a repetirse. La inflacién acumulada, tomando
el indice nacional, fue del 5% y del 5,2% si se toma el caleulo correspondiente a Capital v
Gran Buenos Aires. La pauta salarial era del 4,5% v entonces volvid a dispararse la “clausula
gatillo™

De esta forma, los estatales bonaerenses, policias y penitenciarios cobraron el 4,3%

correspondiente al iltimo trimestre del afio mas la actualizacion, con los sueldos de octubre
que se percibieron en los primeros dias de noviembre.

En el cuarto trimestre, la situacién volverd a repetirse con una diferencia “a favor” de los
estatales de alrededor del 1.5%.

Esta modalidad de acuerdo le permitird a los estatales v docentes no perder frente a la
inflacidén. Y es un esquema que los gremios quieren que se ponga en practica en el acuerdo
salarial que se termine firmando este atio.

¢SIN ACTUALIZACION?

El gobierno de Vidal habia dejado trascender su idea de cerrar paritaria con los diversos
sectores de la administracién antes del final de 2017. Pero ese objetivo finalmente no pudo
cumplirse.

La Provincia habia avanzado en negociaciones informales con los gremios con los
parametros de proyeccion inflacionaria original de entre €l 8 v el 12% que habia establecido
el Banco Central. Tncluso, en algunos encuentros reservados se habld de reiterar la
experiencia de la clausula gatillo.

Sin embargo, los contactos se suspendieron en forma abrupta. En parte tuvo que ver el
recalculo ensavado por el gobierno nacional de las metas inflacionarias que las estiro al 15%.

Por estas horas los gremios aguardan la convocatoria oficial con inquietud, porque comenzd
a circular con insistencia la versién de que para 2018 la Nacién no quiere la clausula gatillo
va que considera que aumentaria las expectativas inflacionarias.

Por estos dias se habla de que la oferta oficial de aumento no iria mas alla del 15%, sin
actualizacién. La negociacién no emerge sencilla porque los sindicatoz no estarian
dispuestos a cerrar por menos de un 20% para todo 2018.

Los sindicatos aguardan un llamado oficial a negociacion que, estiman, deberia producirse
en breve. “Fl dialogo se cortd en forma abrupta; se estaba hablando pero no nos Hamaron
mas”, dijeron fuentes sindicales consultadas por este diario.

Antes del anuncio de la nueva meta inflacionaria, en la Provincia se venia hablando de una
mejora del 12% en tres tramos. Ese porcentaje ahora, quedd desfasado por la proyeccion
oficial. Mas atin si no se revivira el sistema de la clausula gatillo.



EL DIA

BUSCA DESALENTAR EL JUEGO Y LAS APUESTAS AR

La Provincia cerrara tres casinos, un bingo y R
licitara 4 mil maquinas tragamonedas

Las medidas seran anunciadas hoy por Vidal. Habra monitoreo on line para las apuestas que
rondan 10 mil millones
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El gobierno de la Provincia pondra hov en marcha una serie de medidas para desalentar el
juezo v las apuestas, que incluven el cierre definitivo de tres casinos en diferentes puntos de
la Costa Atlantica v una sala de bingo en el Conurbano. Ademas, se licitara por primera vez
en 20 atios el control v 1a administracion de todas las tragamonedas, que ahora pasaran a
contar con un sistema de control de apuestas on line.

Las medidas seran anunciadas hov por la gobernadora Maria Eugenia Vidal, quien busca
enviar una sefial sobre la decizsién de desalentar todo el aparato legal de apuestas en la
Provincia, de profundizar la lucha contre el juego clandestino v de ampliar la red de
contencion y asistencia a la ludopatia.

“No consideramos desde la gestién v como principio general que el juego sea algo bueno para
los vecinos de la Provincia®, dijeron voceros del gobierno de Vidal.

Por ejemplo, destacaron que el el volumen de juego total de la Provincia, que hasta el afio
2015 venia en crecimiento, comenzd a decrecer.

Los voceros de la Gobernacién destacaron en ese marco que desde el desembarco de Vidal,
en la Provincia no se autorizé la colocacion de una sola maquina tragamoneda mas ni en
bingos ni en casinos. “De hecho, cuando llegamos al Gobierno, estaba a punto de abrirse un
bingo, pero tomamos la decizién politica de prohibir esa apertura”, afirmaron, en relacién a
la =ala de juego que busco instalarse en Puente La Noria v que finalmente no lo hizo, en
medio de la presién de legisladores del GEN v el peronismo, entre otras fuerzas, que
advirtieron sobre los efectos de una sala de juego en uno de las zonas mas transitadas v
empobrecidas del Conurbano sur.



ANUNCIOS

En eze marco, hoy habra varios anuncios. En primer lugar, se oficializara la firma de un
decreto que le va a permitir a Vidal hacer por primera vez un llamado a licitacién para la
explotacion de todas las tragamonedas de la Provincia.

La licitacion abarcard a las 3.860 maquinas instaladas en salas de juego v casinos de todo el
territorio bonaerense e incluira la renovacion, funcionamiento v mantenimiento de todo el
parque.

El proceso apunta a instalar un sistema de control tanto de las maquinas como de los
empleados, €l cual también sera sometido a licitacién. El mismo procedimiento ge aplicara a
los servicios de mantenimiento, sea hardware, control biométrico, limpieza, seguridad e
higiene, uniformes, etcétera.

“Hoy, esos controles se hacen fisicamente, con un empleado que va y abre la maquina. A
partir de ahora, se van a hacer online, con lo cual vamos a poder ver en tiempo real datos
como la recaudacion”, explicaron desde el Instituto Provincial de Loterias v Casinos, que
preside Matias Lanusse.

Hoy, segiin informacion, las tragamonedas recaudan unos 10 mil millones de pesos anuales.
De esos, unos 7 mil millones van al pago de premios. Con los otros tres mil millones, la
Provincia paga a los operadores y el resto lo destina a distintos organismos y a programas
como ¢l de fomento a la donacién de érganos.

El periodo de vigencia de las licitaciones que se pondran en marcha sera de 20 afios v, como
contraprestacion el oferente debera otorgarle un porcentaje a acordar a la Provincia,
mientras que el resto se lo quedara el licenciatario como ganancia.

En tanto, el otro eje de los anuncios involucra a los casinos. Vidal dispuso el cierre definitivo
de tres: los de Valeria del Mar (que en rigor yva no opera desde enero de 2017), el de Mar de
Ajo v el de Necochea.

“Actualmente hav 12 casinos en territorio provincial”, explican desde la administracién

’idal. “Tres se daran de baja. Siete (el Casino Central, el de Monte Hermoso, el de Pinamar,
el de Tigre, el de Miramar, el de Tandil v el del Hermitage de Mar del Plata} seran licitados.
Los restantes son los del Sasso de Mar del Plata v el de Sierra de la Ventana, que no entran
en la licitacion porque tienen vencimientos en 2019 v 2021.

La medida también alcanzara a las salas de bingo. Segin adelantaron desde el Ejecutivo, no
se renovara €l contrato con la empresa Codere para la explotacién del bingo de Temperley,
que vencio en diciembre de 2017.

Del resto de las licencias, ninguna vencera durante el mandato del gobierno de Vidal, desde
aver recordaban que esos permisos fueron extendidos discrecionalments por el ex
gobernador Daniel Scioli durante la denominada “crisis de los aguinaldos™.

Te puede interesar
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Son los casinos que habia cuando Vidal empezo su gestion. De ellos, tres seran dados de
baja (Mar de Ajo, Valeria del Mar v Necochea). Ademas, otros siete seran licitados,
mientras que el Casino Sasso, ubicado en la ciudad de Mar del Plata, y el de Sierra de la
Ventana no entran en licitacién porque vencen en 2019 v 2021, respectivamente.

10.000

Son los milones de pesos que recaudan las maquinas tragamonedas de la Provincia por
ano. De ese total, unos 7 mil millones de pesos se va en el pago de apuestas. Del resto
sale el pago para los operadores v lo que queda se destina a distintas areas del Ejecutivo.
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DiA CLAVE EN MEDIO DEL COMPLEJO PANORAMA ECONOMICO DEL DISTRITO

Nedela pago los sueldos y habria acuerdo
para votar el pacto fiscal en el Concejo

Los municipales retomaron las actividades luego de cuatro dias de huelga. Desafio del oficialismo
para salir de la crisis
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El intendente de Berisso, Jorge Nedela, pago finalmente ayer los sueldos atrasados a los
trabajadores municipales, por lo que la administracién municipal recobraba la vida normal
luego de cuatro dias de paro de actividades. En ese marco, el jefe comunal apuesta a que el
Concejo Deliberante sancione hoy la adhesién al pacto fiscal provincial, una ordenanza que
reclama la gobernadora, Maria Eugenia Vidal, y apunta a ordenar las complicadas cuentas de
la Comuna.

Segun pudo saber EL DIA, ayer INedela pagd los salarios de 1.570 empleados municipales que
debian haber cobrado ¢l 5 de enero pero que debido a la grave crisis econdmica que sufre el
distrito, recién pudieron percibir sus haberes ayer.

En total, se trata de unos 25 millones de pesos, el 80 por ciento del presupuesto total de la
Comuna que, segin afirma el jefe comunal, atraviesa un “histérico” y “estructural” problema
de déficit. “A dos afios de iniciada la gestién ya no es valido hablar de pesada herencia, pero
en este caso es cierto que Berisso arrastra desde hace afios un problema estructural gque hace
que salga mas dinero del que ingresa”, aclard.

Para poder iniciar un camino que conduzca al equilibrio v a la ayuda externa, Nedela
intentara que hoy el Concejo local sancione la adhesién al pacto fiscal provincial. Sera la
quinta vez, dado que los otros cuatro intentos resultaron fallidos debido a que la oposicién
no brindé quérum, pero, ademas, porque se dieron en un marco de tensién en el que se
produjeron incidentes entre militantes del PJ y v allegados al gremio de los municipales con
la Policia en la puerta del edificio del Concejo.

De sancionarse, la ordenanza permitiria “encaminar el panorama econémico financiero”
municipal v brindar a la administracién la posibilidad de acceder en el futuro a préstamos v
distintas asistencias, “siempre y cuando antes se ordenen las cuentas”.

En el oficialismo, anoche se mostraban confiados en lograr consolidar un acuerdo por el que
hoy el bloque de Unidad Ciudadana se presente a la sesién, aunque hasta dltima hora no
Thabia certezas de que el peronismo kirchnerista aceptara finalmente propiciar el tratamiento
delanorma.

Con un total de 20 concejales, Cambiemos posee una bancada de 10, mientras que el
peronismo kirchnerista cuenta con siete; el massismo cuenta con dos y resta un monobloque
peronista aparte.

Desde el bloque de Cambiemos Carlos Festa explicé que el nimero para sancionar la
ordenanza “estd”, pero resta sumar un concejal opositor para lograr el quérum.

TIRONEOS Y POSIBLE ACUERDO

Segin pudo saber este diario, el lunes el Intendente mantuvo una reunién con concejales de
Unidad Ciudadana, a quienes ofreeié un acuerdo para poder avanzar con la herramienta que
reclama para ordenar las cuentas. Uno de los ofrecimientos es postergar para mas adelante
el tratamiento de la ordenanza de emergencia econémica que en un principio el Ejecutivo
pretendia que ge sancionara hoy.

La otra propuesta fue dirigida a los sindicatos: el jefe comunal se comprometio a “garantizar
la estabilidad” de los trabajadores municipales, hacer cumplir la Ley 14.656 de paritarias
municipales y que, en caso que el municipio deba hacer traslados o reasignaciones de
personal a distintas areas, que éstos sean “consensuados™.

Ademas del pago de los sueldos, eon esa promesa ayer se levantd el paro, que incluia desde lo
adminisirativo hasta la recoleccion de residuos.

Como viene publicando este diario, Nedela recordé aver que si no se vota el pacto fiscal no
recibird ayuda de la Provincia ni de la Naci6n para salvar la urgencia.

No obstante, ayer también advirti6 que el panorama es tan complejo que la ordenanza es un
camino que va a llevar tiempo para que se lide el i economico”.

Como en otros municipios de Cambiemos, en Berisso también se vienen realizando ajustes
de caracter politico. Por caso, el jefe comunal remareé haber eliminado cuatro direcciones y
‘también prestaciones a distintas cooperativas.
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Es la participacion total del icipal que Berisso destina al salario de los
trabajadores, calculados en unos 1.570. Se trata de una erogacion mensual de unos 25
millones de pesos, una cifra que no deja margen para otros actos de gestién en estas
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RECLAMAN REINCORPORACIONES EN LA UNIDAD EJECUTORA

ATE convocd a un paro de actividades para
maiana
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@ B = 24| (A

Trabajadores estatales nucleados en ATE definieron paro regional v movilizacion a Caza de
Gobierno para manana jueves, en reclamo por las reincorporaciones en la Unidad Ejecutora
Provincial (UEP), desde donde denuncian el despido de “mas de cien” empleados, asi como
trabajadores de otros organismos que se encuentran en una situacion similar, como en la
secretaria de Ninez, v los ministerios de Justicia, Produccion, Trabajo v el ministerio de
Gobierno.

Asi lo definieron dirigentes de las juntas internas de ATE, ademas de otros sindicatos como
Suteba, Cicop v AJB. Al respecto, el secretario adjunto de ATE Provincia, Carlos Diaz, senialo
que la medida se complementa con lo debatido durante el primer plenario de la regional,
realizado en noviembre en Ensenada, donde junto a otros sectores sindicales reclamaron la
apertura de paritarias para discutir salarios, el pase a planta permanente v el rol del Estado
defendiendo el sistema previsional, la educacion publica v el Astillero Rio Santiago, entre
otras cuestiones.
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FIRMARESOLUCION PARAENDURECER CONTROLES Y LICITAR MAQUINAS TRAGAMONEDAS

Vidaldecretaguerragradual
contrael juego enBuenos Aires

Activa drastica
reduccion de salas
de juego y licitara
por primera vez
las maquinas
tragamonedas.

© Mediante un decreto que fir-
marden las proximas horas, Maria
Eugenia Vidal impulsard fuertes
medidas en contra del juego y la
ludopatia, que abarcarin desde
un endurecimiento de los opera-
tivosencontrade las mafias de las
apuestas clandestinas, la licita-
cidn por primeravezen 23 afiosde
las maquinas tragamonedas habi-
litadas en el territorio bonaerense
yelcierre de tres casinos.

Es, en rigor, un paso determi-
nante para la concrecién de una
politica de Estado que el macris-
me inicié en la Ciudad de Buenos
Aires, con Mauricio Macri, prime-
ro,y con Horacio Rodriguez Larre-
ta, después.

Enelcasode Buenos Aires, Vidal
dio a fines de 2016 el giro prelimi-
naral nombraral frente de Loteria
y Casinos a Matias Lanusse, en re-
emplazo de Melitén Lépez, quien
estuvo un afio en el puesto.

Setratadeun dreasensible. Por

A Proe

APUESTA. Matias Lanusse echd a rodar la primera bol

Darindebajaalos
casinos de Mar de
Ajo, Valeriadel Mary
Necochea. También
decidencierre del
bingo de Temperley.

> - b

la actividad, la provincia obtiene
unarecaudacién bruta de $42 mil
millones anuales. De ese monto,
el 50% vuelve en premios.

“La mayor parde esos fondos se
destina aSalud, Educacidn, Segu-
ridad, Cucaiba y municipios, por
eso hay que ser cuidadosos cuan-
do hablamos de terminar con el
juego; la propuesta de la gober-
nadora habla de una merma gra-
dual para ir compensando con
ingresos, por ejemplo, del Fondo

e —

del Conurbano”, explicé Lanusse.

La licitacion para la adminis-
tracion y control de las tragamo-
nedas, que durante veinte anos se
efectud de maneradirecta, sinun
proceso transparente, abarcard a
las 3.860 mdquinas habilitadasen
toda la provincia.

El Gobiernodecidid dar de baja
los casinos de Mar de Ajo, Valeria
del Mar y Necochea, y el bingo de
Temperley, parareducir el acceso
aljuego. Ladecisién, aseguran, se

AGENCIA DE RECAUDACION

tomo sin que haya ningin despi-
do. “Todo el personal fue reubica-
do”, asegurd el funcionario.

“Hay 12 casinos en la provincia
de BuenosAires, 7serdn licitados,
3 se dan de baja, mientras que el
Casino Sasso de Mar del Plata y el
de Sierra de la Ventana no entran
en licitacién porquetienen venci-
mientos en 2019 y 2021, respecti-
vamente”, se explico.

El Gobierno provincial tam-
bién dispuso la licitacion de un
sistema de control on line de las
mdquinas. Entran en licitacién:
el Casino Central y el Hermitage
de Mar del Plata, Monte Hermoso,
Pinamar, Tigre, Miramary Tandil.
Junto a esta medida, se reforzara
laasistenciaalas personasque pa-
decen ludopatia a través de diez
Centros de Atencion distribuidos
enel Gran Buenos Aires, queatien-
den a adictos al juego y también
a sus familiares. Desde 2015, el
Gobierno bonaerense no autori-
z0 la colocacién de una maquina
tragamoneda mas, tanto en salas
de bingo como en las de casinos.

Asistencia

Se habilité también una linea
telefénica gratuita (0800-444-
4000) para la atencién de llama-
das de adictos a las apuestas o
sus familiares, y se fortaleceri la
campana de comunicacion para
concientizar a los vecinos sobre
los perjuicios que conlleva el jue-
gosin control,

Desde diciembre de 2015,elGo-
bierno provincial, junto al Minis-
terio de Seguridad nacional y la
Justicia, realizo 161 allanamientos
en 19 municipios, loque permitio
detener a 170 personas dedicadas
aljuegoilegal ysecuestrar 34,5 mi-
llones de pesos.
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Respaldo a productores

© E| ministro de Produccién bonaerense, Javier Tizado, ase-
gurd que el sector del calzado “es muy importante” para la pro-
vincia de Buenos Aires, y manifesto la decision del Gobiernode
“apoyar” a los productores.

El compromiso fueratificadoayer durante la participaciondel
funcionario de Maria Eugenia Vidal en el cierre de la exposicién
de calzado vy marroquineria Efica, que sedesarrollo en el centro
ferial Costa Salguero, de la ciudad de Buenos Aires.

"Este esun sector muy importante paralaprovinciade Buenos
Airesy me voy con una agenda de trabajoque desde la Provincia
queremos apoyar. Son importantes estos eventos para seguir
apostando al pais y sobre todo a la provincia”, remarcé.
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»EN PLAYAS PUBLICAS DE LA FELIZ«

Supervisan Operativos
de emergencia

El ministro de Salud bonaerense, Andrés
Scarsi, recorrié ayer en Mar del Plata las
obras de los hospitales provinciales y las
playas piblicas acondicionadas por el
gobierno bonaerense.

Durante la visita estuvo acompafia-
do por el secretario general de la Gober-
nacion, Fabian Perechodnik.

En el inicio de la visita, Scarsi se reu-

nio con el secretario de Salud marplaten-

se, Gustavo Blanco. Luego, el titular de
Salud visito la nueva guardia y las tera-
pias intermedia e intensiva junto con la
subsecretaria de Gestion y Administra-
cion de los Recursos de la cartera sanita-

ria, Romina Rodriguez. Més tarde, se di-
rigieron al hospital pediatrico Tetamanti
donde recorrieron la nueva guardia re-
funcionalizada, para la atencién por sis-
tema de triage. Por Qltimo, Scarsi super-
viso las tareas de la direccion de Emer-
gencias Sanitarias del ministerio, a cargo
de Federico Villagran.

En la playa Constitucién se dispuso
de una ambulancia que cuenta con per-
sonal médico y de enfermeria para dar
asistencia sanitaria a los usuarios que su-
fran alguna emergenda. El equipo traba-
ja en coordinacion con los guardavidas
delazonao

AGENCIA DE RECAUDACION
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Detectan mas maniobras
millonarias con las Polad

IUn s=gundo informe gue recibid Asuntos Internos de parte
de las actuales autoridades de k comisaria Primera detalla
que las estafas con los sewvicios de Policia Adicional
ascendieron a casi 2,5 millones de pesos mensuales

R ? 1 informe complemen farda malimda
IU | par lz= actuale: avtoridades da la
oomizaria Frimara de La Pt yale
ada a Asunitas Internos (A T) del Ministeria
da Seguridadde 1a Fravincia de Buenas Aines
detalla que sl sabrepaan par el sericia de Pali-
ria Adimianal Falal)fuads o 2 500 000 pess
parmes.

Tia acuerda a fientes da AL wn =aunda
documenta entregado en las iltimas horas
diatermind qua dwrantenaviem e y didem ma
da 2017, a diferancia da la que wenia oow-
rrienda, na = efectuaran 15000 haras Falad.

““Casi un S0 par cien i de 1oz aljetives qua
&m 1as phnillas 5= wnian cubriends hasta el
1° de septiemtre m@sadn, shora, sospachasa-
manta, =2 dajaran de hacer”, explicd &l wozara
a diatia Hay.

La inwestigariin apurid a dos grupas de
abjetives. Fomena == determing qua sa dewal-
iaran B 000 harzasFalalen ssptiamtray ache-
Etra. En tantn, al analimr an noviembre ¥
diciemtre elatra grupa de abjethroz faspia-
le=, mindsterins yotras entidades), disintasa
o= supervisalosen septiembre yochulze, =a
artablanid qua B dawhuedn fada 15000 haras
Falad. Esta sitvaciin, tradwsida an pesas,
rardalas dos millines y madiade peses.

Abara sa intents deberminar cwil ara al
desting de e millararia suma. "Desde ol
Estads banasrens: 22 dapadtatbaal dinarada
amera a lasalicitada par los camisarios da
1a= dependanciss poticiales de La Flata, car-
tanda can &l aval de supervisares cviles da
1= entidadss warganismas que b =olictatan.
Tras varias demncas 22 irrestizd ¥ toda
parece indicar que sala sa realizaba & 50 par
cientn de b= custodias", explicd el anditar
general de Asuntas Internos, Geillrmo
Berre

Denuncias e inspaccion

El F de mephiem tme pa=ada, auditares de AT
i inaran 12 =de 4= B oamisaria Primerta,
uhicada en avenida 53 entre iy ii, ¥ secues-
trarm masde S0 pesrs. Desdessamamenta
== Micdd 1 swraria i = detectaran vanas e
gulrdades: planillas ean fitnmas truchas, pali-
iz que "pres@aban’ s kgajey hataagenies
que naesiEtan . Par t8l razdn fusmn imputades
el comisario Fakle Grgafery una decena de
subirdinade.

Esmmvestiarimadministrativade Asunte
Intemnos deried e una causa penal, que s ins-
truida par el fiscal Msrskie Sembed Cama des-
prendimient & esta pesquisa camenza atra,
denaminads'Falad Hospitales", ya que = detec-
tarm smibws raniotras a1 leneseanics de
La Flata Far este sumari fuemn desafectdos
veink elective i ahoa oz investiza 13 fiss=l
Bntiom Tackd

En tanta, cama L= auditares detectaran que
12 civiles que detizn comiratar &l cumplim ienta
del aruerdn malimadn ean 1o palicias estarian
inwihicmdesen Bsramotras, b tamiion fus
1 demmciadn = anke | UFIn" £ por los delibos
dezamdacimilizits y eriquecimizntailicii.

Lasdesvinoubrimeszan el resulada de mae
de treinta declaracimes testimmiales, variz
awdibrizs sorpresivas y dos testizn= oo ident-
dadresarvads, queen la ariuatided cuentan can
prateccidn peremal ante B pasibiidad de mr
victimas de represalizs. Cabe destarar queal
E=tada pravincial destinalem unas i) milmes de
peEmensEksmE E b arstediade e oEemie
Jrseectima quels mitad dl =ervicia na = cumplia,
ape=rde ques shmalmpar s toElidad.

El=egunda infarme de B eomi=atia Primera
apartd infarmaciin para lo= de sumariaz ¥
e datos fuern derivadas ansfismlkes Lacki
¥ Martini,

anahi
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9 DORMITORIOS

60 CUOTAS FLIAS DE

$4.172

ANTICIPO $41.500

60 CUDTAS FIJAS DE

$9.795

ANTICIPD $57.700

AR GOLAN I TE HURAS
18 Erteioh - Wkt st ST SO BT
] wanuhl. com &

Guilemo Berra, auditor genemlde Santos ternos

La Justicia evalGa investigar
a Moyano por lavado de dinero

B egjete dela 4T, Hugo Moveno, ineu -
qurd zver un mnatonio dd Sndicato de
Carnioneos en d barrio porefio de Cabdlio
cone rinism de Trebejo, Jorge Tiaca, ¥
todo parecia indicar |2 legads de una tegue
ented gemiista y el Goberno.

Sinermbargo, horzs s wrde Tesmndd
Iz movved=d deque Hogo yw Fabo Moyano
podrizn = inesigedozporla Judics fede-
ra porel deit de lavado de dinero a Taws
dd Club Independiente.

Es que d emicepresdentedal Rgo,
Moy Makis; el jefie de |3 barra brava del
chb, Pablo " Babate” flverer, y meis sube -
dinados mpos foenon procesados aer oon
"pigidn preventiva pa avodacidn licie”
por partedel jusz de Garantzrde Laves

de Tarror, Gabid Yitde.

B riagitado ood copizs de las
declaraciones ndag@toiasde Awrezy
l== envicia | Justicia Federal para quese
irvestigue una supueTta comiscn del
defitode lzvadode dinero.

"Bebote”inwolucid d pesdente yd vice
de ndependiznie, Hugoy Fabo Moyeno res-
[precinvErmente, 2 corm 3 una parte dela
conisin dires ivaantenion delaeridad, en
un pemnto ledo dnero s rasds de dub

Cart 2 s dzun deio fderd, Vide |2
errid |3 coga con |2 dechimciones de s
impudos 3 20 colega del umgado Federd de
Cuilnes, Lus Srrdla, quisn Endd que red-
¥ parm evElls S esiTen demenioTpErs
iricir una iresigecian,

. Hugo Moveno, swer, en e barmio portefio de Cabalito
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FABRICACIONES MILITARES

CORTARON DOS RUTAS POR
EL CIERRE DE FANAZUL

Trabajadores despedidos de
la planta Fanazul y vecinos
de la zona cortaron ayer
dos rutas que atraviesan

el partido bonaerense de
Azul (100.000 habitantes)

en rechazo al cierre de la
planta de explosivos de
Fabricaciones Militares en
ese distrito, y en reclamo
de una audiencia con la
gobernadora bonaerense,
Maria Eugenia Vidal. En otra
jornada de protesta, los
cortes se concretaron en el

tramo de la ruta 226 en su
interseccion con la ruta 51,
a la vez que se interrumpia
parcialmente el transito

en la ruta 3. En la planta
trabajaban 219 operarios,
pero la semana pasada el
interventor de Fanazul, Luis

Riva, confirmé el cese de sus |
contratos. En declaraciones a
LU32 Radio Olavarria, explicé

que “la produccion era muy
pequena en Azul y puede ser

reabsorbida por otras plantas

de la empresa” .
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Los trabajadores no se resignan a quedarse sin su fuente de empleo.
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EN LO QUE VA DEL ANO, EL RIESGO PAIS CRECIO 4% PARA ARGENTINA
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Un dolar mas alto pone presion a la
capacidad de repago de la deuda

En otros paises de la
region, el riesgo pais
cae en los primeros
dias de enero. En
Argentina, en cambio,
subié. El 80% de deuda
con privados esta en
moneda extranjera

MARIA IGLESIA
miglesia@cronista.com

La baja en la tasa de interés,
que se espera se profundice y
ubique al délar en un nivel un
tanto superior a los $ 18 de di-
ciembre, puede complicar la
capacidad de repago de la deu-
da en délares del Tesoro. Asi
surge de la evolucién del riesgo
pais desde comienzo de afio
que, a diferencia de otros pai-
ses de la regidén en los que se
dio una baja, en la Argentina
subid.

“El ruido con respecto a lo
sucedido con las metas y el
Banco Central, mds la coloca-
cién de los bonos la semana
pasada por u$s 9000 millones,
alectan la capacidad de pago
de ladeuda”, reconocid Herndn
Hirsch, de FyE Consult. En ese
sentido, senald que el riesgo
pafs mide precisamente este
i aspecto. Segin identificd, tras
¢ la primera emisién de deuda
i en los mercados internaciona-
i les la semana pasada, los bo-
i nos cayeron lo que hizo incre-
i mentarse un poco el riesgo pa-
i is. "Como hubo mucha oferta,
{ algtn fondo habrd vendido”,
i vaticind.

i Federico Furiase, de EcoGo,
¢ sostuvo que el mercado paso
i cierta factura y el EMBI+ (que
i mide el riesgo pafs) tuvo deter-
i minada presién. El punto es
¢ que el Tesoro esta endeudado
i en délares y recauda en pesos,
i por lo que “una devaluacion
i con una velocidad suficiente,
¢ que genere cierta inestabilidad
i ¢ incertidumbre, una suba ra-
i pidaa$ 20 por ejemplo, puede
i complicar la percepcién del
¢ mercado de la deuda en mone-
{ da extranjera porque recauda
i en pesos y tiene que pagar en
i ddlares”.

i Elministro de Finanzas, Luis
i Caputo, el dia de la presenta-
i ciénde las nuevas metas de in-

Caputo apunta ahora a fondearse en pesos

flacién, menciond que la deu-
da con privados alcanza al 28%
del PBI. Ese porcentaje, segtin
los datos disponibles al 30 de
junio de 2017, implica un stock
de u$s 113.593 millones. De ese
total, mucho mas de la mitad
estd denominada en moneda
extranjera: en concreto, es el
80% (de los cuales el 65% esen
ddlares y el restante 15%, en
euros).

Ls decir, que alrededor de uSs
90.000 millones se deben a pri-
vados hoy, mientras que las re-
servas internacionales tolales
cubren poco mds de la mitad.
Ayer, segtin informé el Banco
Central, ferminaron en uSs
55.124 millones. “Cuando se mi-
ra el sector ptblico consolidado,
la deuda en délares es mds mu-
cho mds grande que las reservas
del BCRA. El sector publico ahi
estd descalzado”, describio I'u-
riase y, por este motivo, identifi-
¢ que estd muy expuesto al ries-
go cambiario.

Ll riesgo pafs plasmado en el
EMBI+, indicador elaborado
por el JP Morgan, subid en lo
que va del afto un 3,99% para la
Argentina. Sélo ayer lo hizo un
0,83% y lleg a los 365 puntos
basicos. En cambio, en todos
los demads paises de la regidn
(excepto en Venezuela), en es-

tos primeros 10 dias de encro
caydé. La baja mas pronunciada
fue en Perd, donde disminuyd
un 10,81%. Pero también lo hi-
zo en Uruguay (6,58%), Ecua-
dor (5,75%), Colombia (5,75%)
y Brasil (7,50%). Inclusive en
México, donde también hubo
una colocacién de deuda por
u$s 2600 millones un dia antes
de la de Argentina de la sema-
na pasada, también hubo un
recorte de 4,23%.

El délar ayer subid en la
apertura de la sesion y llegd a
tocar los § 19,41, cerca del ré-
cordalcanzado el 28 de diciem-
bre pasado, cuando trepd a $
19,46, para luego cerrar en §
19,29. No obstante, se espera
que con el relajamiento de las
metas de inflacién, que da
margen para que las tasas de
referencia de la economia sean

mds bajas, deberia ubicarse en
un nivel superior al de los dlti-
Mos meses.

El tema de la capacidad de
repago de la deuda “es otro ar-
gumento para que la devalua-
cidn esté contenida, ademds de
la principal, que es que puede
generar mayor inflacién, licuar
los salarios y no generar los be-
neficios desde el lado del tipo
de cambio real que se busca’,
agregd Furiase.

Par eso, siguid, es que “Capu-
fo quiere maximizar el {inan-
ciamiento en pesos, en el mer-
cado local, para no depender
tanto de la deuda externa que
te deja muy expuesto ante una
suba del ddlar™.

Para fondearse en el mercado
local, en pesos, también es ne-
cesario metas de inflacién mas
[lexibles y cierto espacio para
que ¢l BCRA pucda bajar la ta-
sa y haya desarme de posicio-
nes de Lebacs que permita fi-
nanciar con pesos que estaban
congelados en ese instrumen-
to, sin presionar en el “crow-
ding out” al sector privado (es
decir, que toda la olerta de pe-
sos sea absorbida por el sector
privado).

Para Sabrina Corujo, de Port-
[olio Personal, “los fundamen-
tals del mercado cambiario es-
tdn iguales. Se combinaron va-
rias cuestiones para la suba del
délar, como el ruido politico,
algo estacional, pero no hoy
nadie estd esperando que un
aumento mayor a un 17% o
18% en el ano”. Por este moti-
vo, no cree que se modifique la
capacidad de repago. Sobre el
riesgo pais, vaticind que para
fin de ano va a estar en torno a
los 300 puntos bdsicos. “Mas
alla de la cierta volatilidad de
corto plazo, hay lugar para
comprimir spread”, dijo.



LA NACION

El sector productivo festejo lanueva tendencia
bajlsta pero pide mas financiamiento barato

s Funcionarios y empresarios estiman que el menor costo de capital solo beneficia a los grandes

Francisco Jueguen

LA NACION

Enelala productivistadel Gobierno
la irritacién con el sector financie-
ro es tal que, en cada oportunidad
posible, Marcos Galperin es puesto
de ejemplo. Su plataforma fintech,
MercadoCrédito, ya financié con
$784 millones (unos 8000 présta-
mos a noviembre pasado) a 6300
pymesy emprendedores.

Ese fendémeno es quizas uno de
los pocos que acercan a varios fun-
cionarios que hasta hace poco per-
tenecian al sector privado indus-
trial con la primera linea del Banco
Central, en tension desde hace me-
ses por las altas tasas que Federico
Sturzenegger eligi6 de referencia
parafrenar lainflacion.

Para este sector oficial, la noticia
deun nuevo “sendero”dereduccién
de esa tasa fue ayer recibido como
una buena noticia. Pero a medias.
Esos funcionarios sostienen que el
verdadero problemaesloquedeno-
minan el creditcruncholarestriccion
decréditoalsector privado.Setrata,
nada mas y nada menos, que de la
primeraenmiendadel Plan Produc-

tivo Nacional del oficialismoyconti-
nuasiendo—creen—unodelosprinci-
palesescollosparalaexpansiéndela
economiaaunqueel Gobiernofeste-
jelaposibilidaddeendeudarsea4%
en ddlares. Para estos funcionarios,
pero también para el sector privado
(fundamentalmente las pymes) se
trata de un beneficio que solo dis-
frutan el ministro de Finanzas, Luis
Caputo, y algunas multinacionales.
“Solo el 20% del sector privado
tiene acceso al sistema financiero”,
repiten como mantra y alli resue-
nalanovedad de las fintechs, pero
tambiénlainminente expansiénde
capital de un banco ligado al desa-
rrollo que el Gobierno ya impulso.
Entrelosindustrialeslabajatiene
saborapoco, perolainterpretaron
comoel iniciode “unsendero”, pese
aqueel CentraldeSturzeneggerre-
hiyade esaidea.Labajaacotadade
ayer, seguin interpretaron, buscano
generar nerviosismo coneldélaren
momentos de aumentos de tarifas
que impactan en la inflacién y que
pueden minar el inicio de las pari-
tarias. En el Ministerio de Trabajo
repiten el 15% sin clausula gatillo.
Los empresarios reclaman cré-

ACCESO AL CREDITO
E INVERSION

20%

Acceso al financiamiento
Es el porcentaje, segin
fuentes oficiales, de
empresas privadas

que tienen accesoal
financiamiento tradicional
enla Argentina

69,2%

Capacidad instalada
Segun el Indec, ese fue el
nivel general de la capacidad
instalada de laindustria
durante noviembre pasado.
Casi todos los sectoresno
vinculados a la obra publica
estuvieron por debajo

ARBA
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dito productivo, que el délar no se
atrase, que el que BCRA impida los
“ruidos” para mantener cierta pre-
visibilidad y evitar la dolarizacién
con tasas reales, pero no tan altas
querestrinjan el crédito. “Deberian
ser similares a las del bono de la
deuda que emite el pais”, dicen.
“Loimportante es que latasabajé
y que siga bajando gradualmente”,
dijo ayer a La Nacion Diego Coatz,
director ejecutivo de la UIA. “Es
fundamental que la tasa de interés
baje, pero que en ddlares siempre
seapositivaparaque eldepositante
en pesos gane. Ahora, tiene que ser
razonable”, afirmé el economista.
“Esunabuenasefial pero se espe-
raba mas”, dijo el presidente de CA-
ME, Fabian Tarrio. Y agregé: “Las
pymes necesitan desahogo finan-
cieroy con esa baja es insuficiente,
PEero es un primer paso €n una po-
litica més pro pyme”. La economia
creceperosedesaceleraydaescasas
sefiales para invertir. Ayer, el Indec
informaé que la capacidad dela in-

. dustria de sectores no ligadosala

obra piiblica sigue debajo del 70%
esperando méis desembolsos y el
arranque brasilefno.e
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Un favor de Sturzenegger a Macri

presidentedel BancoCentral,

haya hecho ayer mas de lo
que cree por el gobierno de Mau-
ricio Macri. En la disputa ya casi
teol6gica entre metas de inflacion
y metas de crecimiento que se da
dentro de 1a administracion, la au-
toridad monetaria decidié mante-
neraltaslastasasdeinterés. Escier-
to que tedricamente las altas tasas
deinterés pueden enfriar la econo-
mia(hayeconomistasque dudande
queese sea el casoargentino), pero
la opcién era peor: un nuevo salto
del precio del d6lar hubiera provo-
cado otro aumento de la inflacién.
Enrigor, cualquierdecision del Cen-
tral hubierasido (yes)riesgosa para
unaeconomiaquevienedeunmes,
diciembre, con una alta tasa de in-
flacién (alrededor del 3por ciento).
También la inflacién anual superd
en2017 encincopuntoslainflacién
estimada por el Gobierno.

De paso, Sturzenegger dio una
prueba deindependencia, un gesto
que le hacia falta desde que apare-
ci6 en una conferencia de prensa
junto con el jefe de Gabinete y los
ministros de Hacienda y Finanzas.
Aquellavez, hacedocedias, secam-
biaron las metas de inflacién para
2018 (pasarondel10all5 porciento)
y muchos analistas politicos y eco-
némicos entendieron que se habia
producido un significativo cambio
enlapoliticaecondémica. Enverdad,
es el Poder Ejecutivo el que fija las

T alvezFederico Sturzenegger,

metas de inflacion, pero luego es
el Banco Central el que adopta sus
propias politicas para hacer cum-
plir esas metas o para evitar males
mayores. Poreso,noseentendié qué
hacia Sturzeneggeren esaconferen-
ciadeprensa. Elpresidentedel Ban-
co Central debe ser independiente
paracumplircon sufuncién prima-
ria: defender la moneda nacional.
éSucedio realmente un cambio
dréstico de la politica econémica?
Unadosisderealismonoesun cam-
bio. ;Quién podia creer que en un
ano, y con politicas gradualistas,
la inflacién bajaria 14 puntos, del
24 por ciento real de 2017 al 10 por
cientoque preveian para 2018? Na-
die. De hecho, atin ahora muchos
economistas prevén una inflacion
entre tresy cuatro puntos por enci-
madel15 por ciento, la nueva meta
fijada por el Gobierno. Cuando las
variables econémicas son tan fragi-
les,la decisién méas modesta puede
empeorarcualquier problema. Una
bajaabruptadelastasasdeinterés,
que era lo que preveia el mercado
financiero, hubieratransferidomu-
chospesosaddlares. Unamayorde-
manda hubiera, asuvez, espoleado
el precio del dolar, y el aumento de
estehabriaalentado indicesmasal-
tosdeinflacion. Eneroyavienecar-
gado por el arrastre inflacionario
de diciembre y por los numerosos
aumentos que se anunciaron.
Enpocomasdediezdias, lasme-
tas volvieron a ser las de inflacién.

Joaquin Morales Sold
—LA NACION—

Pero esta tampoco tiene por qué
ser una buena noticia. Una baja
pronunciada del délar, improba-
ble peronoimposible, complicaria
atin mas a las exportaciones de las
economiaregionales, queregistran
serios problemas conunddlar sub-
valuadohasta hace muy pocotiem-
po. La actividad econdmica podria
resentirse alin mas si tuvieran ra-
z0n los tedricos que aseguran que
lasaltastasasde interés solo sirven
parabajarlademandadeproductos
y elevar Ia inversién financiera.

Laeconomiaveniaregistrandoya
uncaida ensuactividad comparada
mes contra mes anterior. Los indi-
ces de crecimiento seguian siendo
altos, hasta diciembre, comparado
un mes contra el mismo mes del
ano anterior, pero en 2016 el pais
estuvo enrecesion. Cualquier com-
paracion de 2017 contra 2016 era
extremadamente favorable. La op-
cién del Banco Central no era bue-
na; solo debia elegir el mal menor.
O evitaba un nuevo aumento del
preciodeldélar (ydelainflacién) o
provocabaunacaidadelaactividad
econdmica. Prefirié evitar elrespin-
godeldolarconlaesperanzadeque
las seductoras tasas de interés no
inmovilicen la economia.

En el garabato inicial de las nue-
vas metas de inflacién pareci6 ga-
nar el equipo politicoy econdmico
sobre la autoridad monetaria. Mas
precisamente, habian ganado el je-
fe de Gabinete, Marcos Pefia; el vi-

cejefe, Mario Quintana; el ministro
de Hacienda, Nicolas Dujovne, y el
ministro de Finanzas, Luis Caputo.
Pero la decision de ayer de Sturze-
negger restablece cierto equilibrio
en larelacién de fuerzas internas
del Gobierno. Es el Banco Central,
eniltimainstancia, el quedebefijar
la politica monetaria y es el Poder
Ejecutivo el que debe hacer su tra-
bajo para bajar las expectativas in-
flacionarias. No haymejor estimulo
paralainflacién que el déficitfiscal
0, para decirlo de otro modo, el ex-
cesivo gasto del Estado.

¢Puede Macri adoptar una poli-
tica de dura contencién del gasto
publico? Tiene limitesmuyrigidos,
aungue parezca un politico que lo
puede todo después del triunfo
electoral de octubre. La coalicién
gobernante sigue siendo una mi-
noria en las dos camaras del Con-
greso; la mayoria de las provincias
estinenmanosdelaoposiciény,lo
que es mas decisivo, casi un tercio
delapoblacién esta bajolalineade
lapobreza.Eseeselmapadel poder
ydelasociedad quelo llevé al Pre-
sidente a adoptar politicas gradua-
listas, financiadas sobretodoconel
endeudamiento priblico.

Sturzeneggereligidayer elriesgo
(lo hubiera sido en cualquier caso)
paranoalentarméslas expectativas
inflacionarias. La inflacién es tam-
biénun elemento que debilitaalos
presidentesy que afectaatodoslos
sectores sociales, pero sobretodoa

los més vulnerables. El riesgo con-
sisteen quelostedricosaciertenyla
economia comience a paralizarse.
¢Tendréla culpa Sturzenegger por
eso0? Seriainjusto. Lamayornecesi-
daddel paisson lasinversiones,que
tienen un claro efecto reactivador,
siesciertoqueel equipo econémico
quiere licuar el déficit con el creci-
miento. Hasta ahora, la inversién
hasidomayoritariamentenacional
(contraloquesuponiael propio Go-
bierno)ylaquesehaceesperaresla
inversion extranjera.

Un elemento no menor parala
necesidad de contener la inflacién
eselinminentecomienzodel perio-
dode paritarias. ;C6moconvencera
los gremiosquelainflacién seradel
15 por ciento anual sila inflacién de
enerofueraaltaysesumaraalatam-
bién alta inflacién de 2017? Cuando
todos los economistas colocan en
el 24 por ciento la inflacién del afio
pasado, Hugo Moyano ya la fijé en
el 27 por ciento. Ese es suarte: sacar
un tres por ciento aqui y otro dos
porcientoalld. Sololatardiaaccién
judicial contra algunos dirigentes
sindicales podria serenar el impe-
tusindical en materia deaumentos

. salariales. El mejor remedio seria

mostrarles indices inflacionarios
mejoresquelosquehuboenlosiilt-
mos tiempos.Eseesunodelos favo-
res que, quizd, le hizo Sturzenegger
aMacri cuando ayer se mantuvo en
lasendadelaortodoxia enun mun-
do detimidos keynesianos. e
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Piden que

se investigue
si Moyano
lavo dinero
en el futbol

El barrabrava “Bebote” Alvarez acusé en su
indagatoria a parte de Ia comisién directiva
de Independiente, que preside el gremialista

Gustavo Carabajal

LA NACION

La Justicia dispuso que el lider de
la barra brava de Independiente,
Pablo Alejandro Alvarez, alias “Be-
bote”, sigapreso, acusadode serel
jefe una asociacién ilicita que se
dedicaba a extorsionar a jugado-
res y técnicos del club. La resolu-
ciénincluyd, también, los procesa-
mientos con prisién preventivadel
exvicepresidente de la entidad de
Avellaneda Noray Nakis y de otros
seis barrabravas,

Ademas, enlaresolucion seorde-
n6 que se manden copias de las de-
claracionesindagatorias de Alvarez
en las que involucréa Hugo y Pablo
Moyanoy partedelacomisidn direc-
tivadeIndependienteen maniobras
de supuesto lavado de dinero para
quela Justicia Federal investiguela
posible comisién deese delito.

Esta decisién se fundé en que du-
rantesus indagatorias, instanciaen
laque los acusados no estan obliga-
dos a decir la verdad, tanto Alvarez
como otro imputado, Damién Lan-
garonne, indicaron quelosMoyano
ypartedelacomisiondirectivadeIn-
dependiente habrian realizado ma-
niobras de lavado dinero mediante
cuentas del club de Avellaneda.

Debido a que el lavado de dinero
esundelitofederal,la copiaconlas
declaraciones delosimputadosfue
enviada al JuzgadoFederal de Quil-
mes, acargodeLuis Armella, quien
luego de revisar las declaraciones
decidira si existen elementos para
iniciar una investigacién o desesti-
mar ladenuncia.

Con respecto a la investigacién
por presunta asociacién ilicita, el
juez de Garantias de Lomas de Za-
mora, Gabriel Vitale, consider6que
habia elementos para procesarcon
prisién preventiva a Nakis, Alva-
rez, Langaronne, Adrian Bertone,
Adrian Garcia, César Godoy, Ariel
RomeroyRobertoPetrov, alias “Po-
laco”, exchofer de Hugo Moyano.

En el caso de Petrov, también
fue procesado por abuso de armas
agravado, tenencia simple de estu-
pefacientesyportaciénilegaldear-
madefuego.

Lainvestigacién que derivé enla
caida del jefe de la barra brava de
Independiente fue presentada an-
tela Justicia de Lomas de Zamora
por Juan Manuel Lugones, maximo
referente del organismo de preven-
ci6én en espectaculos deportivosde
la provincia de Buenos Aires.

A partir de esta denuncia, los
fiscales Viviana Giorgi y José Luis
Judrez abrieron un expediente
que concluy6 con las detenciones
y procesamientos de los ocho im-
putados. Entre las victimas de esas
extorsiones mencionadas en la re-

solucién figuran eldirectortécnico
de Independiente, Ariel Holan, y el
exdelantero Germén Denis, actual-
menteen Lanits.Conrespectoal en-
trenador, los fiscales serefirieronal
episodio en el que el grupo coman-
dado por Alvarez le habria pedido
50.000 délares para financiar el
viaje de la barra brava al Mundial
de Rusia 2018.

Luego de revisar mas de 400 pa-
ginas del dictamen de los fiscales,
el juez Vitale consideré que habia
pruebas que indicaban que el jefe
delabarra brava de Independiente
tiene una conexién dentrode la co-
misién directiva con Nakis.

Para la Justicia existe una “aso-
ciacion ilicita dedicada a obtener
beneficios econémicos, a través de
lafalsificacién deentradasy bonos
de socios, sureventay extorsiones.
Esas maniobras tienen como obje-
tivo costear los pasajes al interiory
exterior del pais de los integrantes
del grupo delictivo”™.

Durante la investigacién se ha-
bria puesto al descubierto que otra
delasfuentesdeingresosdelabarra
brava seriamedianteel dominiodel
espacio piiblico y de los alrededo-
resdel estadio con el manejodelos
“trapitos”, parrillas y otros puestos
callejeros. Segiinla pesquisa, losba-
rrabravas eran contratados como
fuerza de choque o intimidacién
cadavez queselosrequeria.

Una las pruebas con las que el
magistradofundélos procesamien-
tosfuela grabacién deunaescucha
telefénica en la que Alvarez le or-
dend a Petrov que fuera al predio
que Independiente tiene en Villa
Dominico en busca de jugadores,
dirigentes o integrantes del cuerpo
técnico del equipo.

Palabra de un barrabrava

Alvarez intent6 despegarse del
caso disparando hacia arriba. Du-
rante tresdiasserefiridacuestiones
internas del club, y acusé a Hugoy
Pablo Moyano de haber realizado
supuestas maniobras de lavado de
dinero a través de cuentas de laen-
tidad de Avellaneda.

Enesasdeclaraciones, enlasque
ni Alvareznisucémplice Langaron-
ne tenian la obligacién de decir la
verdad, también incluyeron a otros
integrantes delacomisiéndirectiva
de Independiente como presuntos
responsables delamaniobra.

Debido a que la Justicia no ava-
I6laintencion de Alvarez paraser
beneficiado porladenominadaley
del arrepentido, todo lo que dijo
sobrelos Moyano debera ser revi-
sadoyanalizado porun magistra-
do y un fiscal federales, con el fin
de establecer siexisten elementos
para iniciar un expediente por la-
vado de dinero.e
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A bordo de un helicéptero, el gobernador de Mendoza, Alfredo Cornejo, y el presidente Mauricio Macri, ayer en San Rafael
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PRESIDENCIA

Macri interrumpio su descansovy le
hizo un guino al nuevo jefe de la UCR

mEeNDozA. El Presidente acompaii6 a Cornejo en una recorrida de las zonas afectadas por
incendios rurales; pidi6 reducir el déficit fiscal y destacé la gestién del gobernador radical

Pablo Mannino
PARA LA NACION

MENDOZA.-Conunnuevoguifioa
lagestiéondel gobernadormendoci-
no, Alfredo Cornejo, actual titular
de la UCR nacional, el presidente
Mauricio Macri visité por octava
vezlaprovinciadesde que asumid;
estavezrecorrid el sur provincial.
El mandatario intenté llevar
tranquilidadalos productoresafec-
tados por los fuertes incendios en
General Alvear y San Rafael, pro-
metié avanzar con la obra hidro-
eléctrica de Portezuelo del Viento,
enMalargiie,ydioinicioalasobras
derepavimentacién en San Rafael,
lacomunaliderada porlosjusticia-
listas. Asimismo, el mandatario
pidié compromiso para reducir el
déficit fiscal y continuar la lucha
contra la corrupcion.
Macridecidiésobrevolarjuntoa
Cornejodurantelamananadeayer
lasmasde130hectireasarrasadas
por el fuego desde el 29 de diciem-
bre, como una forma de solidari-

zarse conlos pobladoresafectados,
pero también para tenderle una
mano al gobernador, luego de que
declar6 la emergencia agropecua-
ria,alaesperadefondosnacionales
paraasistiralospropietariosdelos
campos quemados. “Estamos con
ustedes, trabajando como nunca
antes”,indico.

Amediadosdediciembre, cuan-
do ungieron al mendocino como
lider del comité partidarioentodo
el pais, Macri se comunico telefo-
nicamente para felicitarlo, segin
pudo saber La nacion. “Es una muy
buenanoticiaparatodos”, ledijoel
Presidente, quien ayer, en suvisita
atierrasurena, volvid avalorarla
importancia del puestoque ocupa
y el peso que va ganando sobre el
terreno, luego de que Cornejo ex-
preso piiblicamente que esnecesa-
rio ser “mds Cambiemos y menos
Proo UCR".

También, el jefe del Estado in-
sistio en la necesidad de bajar el
déficit fiscal durante el acto de la
puesta en marcha de la pavimen-

tacion de la avenida Balloffet, en
San Rafael, con una inversién de
37 millones de pesos, una obra
clave parael desarrollo turisticoy
econdémico de la comuna. “Todos
tenemosque estar comprometidos
enreducirlo antes posibleel déficit
fiscal para transformarloen supe-
ravit”, afirmé el Presidente duran-
te su discurso, acompanado tam-
bién por el intendente del PJ, Emir
Félix, entre otras autoridades.

“Rutas inseguras”

“El afio pasado fue récord en la
colocacion de pavimento en todo
el pais, pero hay que ir mds rapido
con las obras porque al inicio dela
gestion encontramos unos 3400
kilometros de rutasenmal estado,
inseguras, enlascuales sehan ma-
tado tantos argentinos en los ulti-
mos afios. Hoy existen licitaciones
transparentes que son sinénimo
de esperanza, nunca més de co-
rrupcién”, expresé Macri, y agre-
go: “2018vaaserunbuen afio para
los argentinos. Vamos ahacer mas

porque entendimos que tenemos
que trabajarjuntos”.

En cuanto a los incendios que
tienen a maltraer amas de 200 bri-
gadistas por la reactivacién de al-
gunos focos, el Presidente dijo que
seesta “haciendoloimposiblepara
poder mitigar el fuego”.

En cuantoaPortezuelo del Vien-
to,lacbratan esperadaydemorada
por mas de una década, ambos se
mostraron convencidos de que se-
ra una realidad. “Queremos obras
hidroeléctricas, por eso no vamos
afrenarhastahacerPortezuelodel
Viento, que es el motor de desarro-
llo del sur”, expreso Cornejo, a lo
que Macri respondié: “Si, se pue- -
de. Tenemos ese compromiso con
el gobernador y no vamos a parar
hasta poner en marcha Portezuelo
del Viento y apoyara los producto-
res. Sabemos que tenemos que tra-
bajar codoacodo”.

El jefe del Estado interrumpié
sus vacaciones en Villa La Angos-
turaparaviajaralatierradelsoly
del buen vino.e
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EL TIPO DE CAMBIO

Tasas: el dolar retrocedio a$19,28y
los futuros anticiparian mas bajas

Cémo fuelareaccién
del mercado cambiario
minutos antesde que
seanunciara el recorte
detasas de referencia.

Media hora antes del cierre del mer-
cade cambiario, laimpresién de que
el recorte detasa de politicamoneta-
ria seria “menor’, "acotada” o “testi-
monial” se apoder6 de los operado-
res cambiarios, quienes actuaronen
consecuencia.

Elprecio del délar, que apuntabaa
otro diaen alza, se dio vueltay termi-
nd bajando cuatrocentavos:a$19,28
en el mercado minorista después de
haber estado a$19,37; v a $18,91 (11

centavos menos que el lunes) en el
mercado mayorista, luego de haber
tocado los $19.12 cerca de las 12 del
medio dia.

Noestd claro si ayer seinicid unre-
trocesomas profundo del délar o no.
Perolos futuros permiten inferir que
hay mas chances de baja que de su-
ba: en el mercado del Rofex, todaslas
posiciones retrocedieron entre 0,8%
v 1,1%: el ddlara findeenero queds a
$19,14; febreroa $19,43; marzoa $
19.735; abril, a $20,08; mayo a $ 20,375;
junio, a$20,69;julio, a$20,95; mien-
trasque para fin deano retrocedioa $
22,595. Como se ve, el precio espera-
doafindeafio estd un21% arriba del
precio de contado de ayer.

Comose recordara,ladevaluacion
que arrancd a mediados de diciem-
bre hizo subir mas deun peso el va-

lor del délar. Asiy todo, punta a pun-
ta, el peso de devalué menos que la
inflacién alo largo de 2017.

El deseo del Gabierno es que al me-
nos en2018,inflaciény precio del dé-
lar vayan a la par. Para ello el Banco
Central deberia seguir aflojando las
tasas de interés -es esperable que lo
haga a medida que las expectativas
de inflacion también retroceda- o
hien quesereduzea el ingresode divi-
sas, tanto las que traen los inverso-
res para apostar a las colocaciones fi-
nancieras en pesos como las quetrae
el propio Gobierno cada vez que emi-
tedeuda en ddlares.

Los inversores dejaran de traer di-
visas (o las traeran en menor canti-
dad) si ven que no hay tantas garan-
tlasdeque el “carry trade” ofrezca ga-
nancias mis o menos altas a unries-

CIFRA

1,74%

Es lo que sube el precio del dé-
lar en el mercado minoristaen
loque vadel afio.

bb.124

Los millones de délares que
atesora en reservas internacio-
nales el Banco Central. A fines
de 2016 eran 39.308 millones

go razonablemente bajo -dado por la
estabilidad del tipo de cambio. El Te-
soro dijo que quiere traer menosdé-
laresy queimpulsard ladeuda en pe-
s0s. Quiere captar los pesos que hoy
vanalasLebacs.

Con todo, hoy tiene 9.000 millones
de délares en el Banco Central, que
ird cambiando por pesos a medida
que necesite solventar el déficit fis-
cal.

El otro mercado que estuvo muy
atentoa la decision del Banco Central
fue el de las Lebac, un mercado con
mucho volumen y donde natural-
mente interviene adiario el Banco
Central. Latasaquerindenlas Lebacs
amas corto plaze qued6 en torno al
27% -estaban a 2875% el dia previo a
quese anunciaranlas nuevas metas
deinflacién-.

Para los analistas financieros, es-
tan bastante alineadas con la nueva
tasade politica monetaria, porque el
28% que anuncid ayer el BCRA refie-
real “centro del corredor de pases”,
enel queel piso estadato por unata-
sa del 27,25% -pases pasivos-y el te-
choporunatasadel 2875%-pase ac-
tivo. Esto quiere decir que el pase pa-
sivo-lo que cobra un banco por depo-
sitarle pesos al BCRA-ofreceunren-
dimiento similaral dela Lebac.®

Los dos termometros de las finanzas

DOLAR

» En pesos

19,28
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LAMARCHA DE LOS PRECIOS

Paralos economistas privados, la
inflacion de 2017 cerro en 24,6%

Conundiciembre caliente, arribadel
3%, lainflaciénde 2017 cerrd bienle-
jos delas metas que habia trazado el
Gobierno. Es laprincipal conclusion
de lo que se conoce como IPC Con-
greso, lamedicidn que promedia da-
tos de diferentes consultorasy que
informé para el afio pasado un total
de24,6%, 76 puntos arribadelapau-
taoficial.

Afavor del Gobierno habréd que de-
cir que el mismo informe muestra
unafuertedesaceleracion de la suba
de precios respecto a 2016, cuando se

pasoel 40%.,

Eldato fue difundido por el equipo
econdmico del Frente Renovador, en-
cabezado por el diputado Marco La-
vagna, junto a bloques de diputados
del Partido Justicialista, Libres del
Sury el partido Socialista. La infla-
cidn oficial del INDEC se conocerdes-
tejuevesy tamhbién seesperaundato
alto.

El fuerte incremento de diciembre
estuvo empujado por las subas regis-
tradas en Vivienda y Servicios Basi-
cos(tarifas deluzy gas)y Transporte

y Comunicaciones (combustibles),

Estas son las otras conclusiones
del informe:

- Alimentos y Bebidas mostraron
endiciembreun alza de 1.7%, acumu-
lando casi 22% en el afio.

-ElTPC Core (que excluye estacio-
nales y regulados), mostré en diciem-
breunasubadel 6%, acumulando en
elafio 22,6%. La suba promedio men-
sual del IPC Core en 2017 (1,7%) mues-
traque independientemente de las
subas tarifarias la inflacion perma-
neceern rangos preocupantes.

-Conlainflacionde 24,6%, en 2017
las jubilaciones minimas y AUH se
recuperaronel afio pasado en térmi-
nos reales sdlo 1,7% en promedio, lo
que implica que alin muestiran una
pérdida de 5% frente a 2015.

En diciembre se cumplieren 20
meses de coexistencia entre el IPC
Congresoy el nuevo [PC GBA del IN-
DEC.

Enlos primeros 19 meses (abril de
2016 a noviembre de 2017) ambeos in-
dices mostraron una muy elevadaco-
rrelacién, y por ende subas acumu-
ladas muy similares (41,4% el [PC IN-
DEC GBA v 42,1% el IPC Congreso).
M4ds atin, en los primeros once me-
ses del afio pasado ambos indices
mostraron 1na sitba acumulada de
20,9%.

El indice que elabora el Congreso
no es mas que un promedio de las
distintas mediciones privadas de las
consultoras. ®

LA INFLACION DE 2017

Maiiana sale el
dato del INDEC

Manana el Indec daraa conocer
el dltimo dato de inflacion del
ano2017. Segtin los economis-
tas privados estuvo por encima
de 3%. Conlamarcha de los pre-
cios enel mes dediciembre se
cerrard asi lainflacion anual
quese esperaesté enel orden
de 24%-25%. Hasta noviembre
acumuld un alzade 21%. Lame-
taque habia establecido el Po-
der Ejecutivoerade 17%. El
BCRA ayer admitié queen di-
ciembre el IPC “reflejard el fuer-
teaumento de precios regula-
dos, en especial, gas y electrici-
dad”.
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Cambios en la economias El frente fiscal y los precios

INAUGURO LAS OBRAS DE UNA RUTA EN SAN RAFAEL

Macri: “Tenemos que
estar comprometidos
enreducir el déficit”
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Volvié a hablar de economia. Macri, ayer junto al gobernador de Mendoza, Alfredo Cornejo, en San Rafael.

Volvid ademds a hablar
sobrela deuda del
Estado, tal cual hizo
haceuna semana en
otroacto enel Sur.

Ll presidente Mauricio Macri volvi6
areferirse ayer ala economia. Y en
particular a dos temas especificos:el
gasto ptiblico y el endeudamiento ex-
terno del sector piiblico tal cual co-
mo lo hizo en su primera aparicién
del ano,elZdeenero.

“Teneinos que estar comprometi-
dos parareducir el déficit fiscal y con-
vertirlo en superavit”, asegurd. Y agre-
20: "Envez de dejar deudas, hay que
pagarlas”.

Lo hizo en San Rafael, Mendoza,
donde viajo para encabezar la pues-
ta enmarcha delas obras de repavi-
mentacién dela Ruta Nacional 143,
luego de sobrevolarlas zonas afecta-
das por losincendios.

Tras prolongar sus vacaciones la
semana pasada —recién volveriaa
Buenos Aires mafana jueves o vier-
nes—, es la sepunda vez que Macri
interrumpe su descanso en Villa La
Angostura para mostrarse en unaac-
tividad oficial.

El primer paréntesis lo habia he-
cho en Chubut, donde en aguella
oportunidad admitio el alto nivel de
endeudamiento externo del sector
publico de la economia y mientras
inauguraba las obras de ampliacion
del Pargue Eélico Rawson. “No que-
remos seguir tomando deuday obli-
gar anuestros hijos y nietos a pagar-
12", afirmo en esa ocasion. Sus pala-
bras fueron dias antes de que la Ar-
gentina saliera a emitir unos US§
9.000 millones en los mercados in-
ternacionales para financiar el déficit
fiscal de este afio. El pais en 2018 de-
herd pedir prestado en total unos US$
30.000 millones para cerrar esa bre-
cha.

Argentina busca reducir el déficit
fiscal primario-sin tener en cuenta
el pago de los intereses de la deuda-,
unmontoequivalente a un puntedel
PBlacasi US$6.000 millones. Lame-
ta suponealcanzar unrojode 3,2% del
producto. El afio pasado habria sido
menos de 4%.

Elpresidente apeléayer a una ima-
gendefamilia para referirse otravez
a estos temas al sefialar: “No esde
buenos padresdejarles deudasasus
hijos. Por eso todos tenemaos que es-
tar comprometidos en reducir loan-
tes posible el déficit fiscal y transfor-
marlo ensuperavit”,

Acto seguido el Presidente hablé
sobre larelacién fiscal con lasdistin-
tasjurisdicciones. Y recordd que “en
esto estamos comprometido la Na-
cion, las provineias, y los municipios,
conausteridad y responsabilidad”.

El16 denoviembre del afio pasado
se [levd a cabo un compromiso sus-
cripto entre la Nacion y los goberna-
dores queluego se plasmdenuna se-
riede leyes aprobadas por el Congre-
soendiciembre. El abjetivo del acuer-
do segiin el Gobierno es para reducir
gastos eimpuestos. Ademas las par-
tesconvinieron en desistir de las de-
mandas cruzadas por deudas entre
unasy otros.

Macri, trasla firma del pacto fiscal,
recordd que se firmo “para cumplir-
lo”. No obstante, estd sujeto al visto
bueno de las legislaturas provincia-
les, algunas dela cuales yalo dieron.

“No es de buenos padres
dejarles deudas asus
hijos”, dijo ayer Macrien
un actoen Mendoza.

Durante su discurso el Presidente
estuvo acompafiade por el goberna-
dor de Mendoza, Alfredo Cornejo, ti-
tular del Comité Nacienal dela Unién
Civica Radical (UCR), y con el inten-
dente de San Rafael, Emir Félix. El
mandatario puso asi en marchalas
obras de repavimentacion dela ave-
nida Balloffet, en un tramo de la ru-
ta 143, via de salida de la preducciéon
de frutas y granos que se producen
enlaregion. Precisamente alos pro-
ductores les dijo que se necesita
“abrir mercados y traer paliativos pa-
raquela produccionsalga”. Y que “Te-
nemos muchas cosas por hacer. El
2018 sera un buen anado y vamos ha-
cer mucho mds que en 2017, Lo con-
seguiremos trabajando juntos y apos-
tando alacultura del trabajoy del es-
fuerzo personal” m
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SOSPECHAS DE UN NEGOCIO FINANCIERO

La salidadela cosechaenfrentaa
productores con terminales portuarias

La Ruralde Rosarioy
otrasentidades
denuncian manejos en
los “cupos de descarga”
en los puertos.

ROSARIO. CORRESPONSAL
Mauro Aguilar
rosario@clarin.com

Lafaltadecupos y espacios para des-
cargar la cosecha en los puertos del
Gran Rosario, lo que impide concre-
tar operaciones de venta, geners un
duroreclamo de distintos actores de
la cadena productiva, quienes ayer
advirtieron que detris de la manio-
brade las grandes exportadoras exis-
te “un gran negocio financiero” que
apunta a beneficiarse conuna mayor
devaluacién del peso. Uncomunica-
do compartido por la Sociedad Rural
de Rosario, el Centro de Corredores
de Cereales ylaSociedad Gremial de
Acopiadores reclama corregir los "vi-
cios” del sistemay apunta contra un
grupo de terminales portuarias que
maneja un 70 por ciento del negocio.

Lasacusa de utilizar los cupos co-
mo “variable comercial y financiera,
reteniendo durante mas tiempo el
dineroensus cuentasen unescena-
rio de altas tasas y precios mds bajos”.

Los productores plantean quein-
cluso operaciones acordadas a me-
diados del ano pasado siguen sin con-
cretarse. No sélo se ven imposibili-
tados de cobrar la mercaderia -se
pacta el pago contra entrega—, sino
que los empujan a cerrar acuerdos
desventajosos y a sumar costos por

elacopio de granos.

En el comunicado conjunte de-
nunciaron unaadministracién “dis-
crecional” de los cupos, ya que mu-
chas empresas que dicen notener lu-
par salieron al mercado en diciem-
bre para comprar trigo a160 dolares
la tonelada, 20 dolares menos del
precio pactadoenjulioy agosto. “Es-
to esconde un gran negocio financie-
ro’, denuncian en el comunicado con-
junto. “Queremos lograr transparen-
cia enlacomercializacion. Para que
todas estas instituciones seunanen
un comunicado es porque el tema es
real, serioy grave”, explico a Clarin la
vicepresidenta de la Sociedad Rural
de Rosario, Maria Aramendi.
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Puerto granelero. Rosario es el principal polo aceitero del rnu-l:léloy concentra gran parte de la cosecha.

Endiciembre pasado los corredo-
res de cereales advirtieron sobre la
maniobradelas exportadoras ante el
Ministerio de Transporte de la Na-
cion. Explicaron los problemas de lo-
pistica y comerciales que genera la
demora en el otorgamiento de cupos,
porloqueserevisdlaadhesion delas
exportadoras al Sistema de Turnos
Obligatorios para Descarga en Puerto.
En ese momento el inconveniente
afectaba el trigo y ahoralo podria ha-
cer conlas descargasde maiz.

DesdelaSociedad Rurallocal, que
pertenece a Confederaciones Rura-
les (CRA), esperan que el Gobierno
profundice los controles para quelas
firmas cumplan con el otorgamien-

to de los cupos pactados. Proyectan
que de no hacerlo se profundizard
una “cartelizaciéon” que busca presio-
nar sobre la préxima cosecha para
queel productor que venda mads bara-
to. "Estantratando decomprar bara-
toenun momento de necesidad pun-
tual de dinero”, se quejaban ayer en
la entidad rural. Marcaban ademads
que en un contexto en el que la baja
de retenciones alienta una mayor
produccion el sector industrial “no
apoya el desarrollo del sector ni las
politicas econdmicas del Gobierno”.
Las exportadoras explicanque la
operatoria se vio dificultada por pa-
ros, feriados de fin deafioy la demo-
raenlallegadadebarcos. |



Tt

g

:
53

DEFINIDOEL CONCURSOPOR CUATRO VACANTES, PASAN APROCESO DE IMPUGNACION, Y LUEGOIRAN AL SENADO

Tras laferia,Macrinombraraal
0%delaCamaradeCasacion

Doce jueces pugnan por cuatro sillones en el maximo tribunal penal. Gobierno tiene cuatro “in pectore” ademass
de la definicion por el fiscal general ante esa instancia. Elegidos se sumaran al trasladado Carlos Mahiques.

Gabriel Morini
gmorini@ambito.com.ar

© A partir de febrero, cuando se
reanude la actividad en tribunales,
también comenzard a calentarse la
carrera que tiene como meta cua-
trosillonesen laCdmara Federal de
Casacién Penal, médximo tribunal
penal del pais y un sitial estraté-
gico para Comodoro Py. El Minis-
terio de Justicia publicé las ternas
elevadas por el Consejo de la Ma-
gistraturaque, adiferenciadeotras
nominaciones abre el proceso para
adhesiones e impugnaciones a las
candidaturasdelosjueces. Unavez
concluido, Mauricio Macri tendrd
bajosulapiceralos cuatronombres
(uno porterna)que enviard al Sena-
doyquelocolocarincomoel man-
datario que designé al 40% de ese
tribunal, contabilizando la mudan-
zade Carlos Mahiques cuyo trasla-
do “permanente” fue auspiciado
por el oficialismo. La definicién
tiene una “yapa™: en el mismo pro-
cedimientose definirdunavacante
como fiscal ante Casacién, dltimo
concurso relevante presididoporla
exprocuradora Alejandra Gils Car-
béy que permanecié judicializado
mds de tres anos.

Iniciado en 2014, el concurso N*
281 llegéaetapadecisivapermitien-
do que se cubran 4 de los 13 cargos
enlosqueestandivididaslascuatro
salas de Casacion mas la presiden-
cia que cumple tareas de super-
intendencia. En lugar de ampliar
una terna, el formato de concurso
permitiéelevaraconsideracion tres
nombres porvacante porloqueuna
docenademagistrados pugnan por
ingresaralosdespachosdel primer
piso de Comodoro Py. La primera
estd encabezada por Diego Barroe-
tavefa, actual juezde Tribunal Oral
(el que condend al sindicalista Jo-
sé Pedraza por el asesinato del mi-
litante del Partido Obrero Mariano
Ferreyra)y debuenallegada dentro
dela Asociacién de Magistrados. Le
sigue el juez federal de Tucumidn
Fernando Povina quién procesd a
Carlos Pedro Blaquier pordelitosde
lesa humanidad y dicté una caute-
lar para frenar la jura del diputado
del PRO Pablo Tonelli enel Consejo
delaMagistratura. Elterceroes Ga-
briel Vandemberg, juez de tribunal
de Lomas de Zamora. El segundo
trio lo componen Pablo Daniel Ve-
ga (TOC17), el juez de San Martin
Daniel Petrone y la defensora ofi-
cial Pamela Bisserier Diaz, una de

las inicas dos mujeres presentes
entre los aspirantes.

Guillermo Yacobucciencabeza la
terna parael tercer sitial. Presiden-
te del Tribunal Oral Federal N°7 su
nombre resuena para destinos re-
levantes. Logré que se federalizara
su tribunal oral el afio pasado y de-
jara de ser de la justicia capitalina,
y ahora es uno de los favoritos para
ascender a Casacion. El oficialismo
loconsidera unaofrendaal PJ. Fer-
nando Arnedo, secretario letrado
en lavecalia de Ricardo Lorenzetti
losecunda. Cierrael pelotén lajue-
za del fuero penal econémico Ka-
rina Perilli, actualmente juzgando
la maniobra de encubrimiento del
atentadoala AMIA, cuyo resultado
puede ser histérico. El cuarto gru-
poes mas heterogéneocon Marcelo
Ferrante (secretario letrado del Mi-
nisterio Publico Fiscal) a la cabeza,
seguidode presidente del Tribunal
Oral Federal N°5, Daniel Obligado
(a cargo de la sentencia en la me-
gacausa ESMA y con varios exfun-
cionarios en lista de espera para el
banquillo ademas del juicio pen-
diente de la causa por las escuchas
ilegales que involucrd a Macri). El
tercero es un favorito proveniente
del propio rifion de Casacion y con
apuntalamiento del angelicismo:
Javier Carbajo es el actual secreta-
ric General del Tribunal. Junto a
Barroetavenia, Petrone y Yacobuc-
ci suenan (dentro y fuera de tri-
bunales) como los que finalmente
obtendran la venia desde Casa Ro-

stra cuatro vacantes. Con la renuncia por jubilacion de Pedro David se sum
que fue cubierta por Mahiques hasta la definicion de un concurso que habia comenzado en 2014 para completar el tribunal.
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sada para que se firmen los pliegos
que deberarefrendarelSenadouna
vezque se cumplimente el proceso
de transparencia previstoen el De-
creto N°588,

Para la fiscalia de ese fuero hay
tres nombres con origenes disimi-
les: Marcelo Ferrante, de la Procu-
racion; el fiscal Penal Econémico
Mario Villar; y el juez de la Camara
del Crimen Mauro Divito, uno de
los que confirmo el procesamiento
del comisario José Potocar. Villar
logré frenar con una medida cau-
telar el resultado del concurse con
un auspiciode Raul Pleé, quien po-
dria ser su companiero como fiscal
de Casacion. Jurado del concurso,
Pleé avalé su planteo de que no ha-
biansido evaluadosde formaequi-
tativa los candidatos. El concurso
N°93 fue culminado, publicado,
suspendido y reactivado con dos
bajas significativas que animaron
al Gobierne adarle ahora via libre:
Alejandro Alagia y Maximiliano
Rusconi (defensor estelar de figu-
rasdel kirchnerismocomoJulio De
Vido y Lizaro Baez). En un mismo
movimiento, el Gobierno podra asi
licuarlainfluenciade Javier De Lu-
caen esa instancia ya que ademds
desertitulardelasuya,subrogaesa
fiscalia. No es secretoque el oficia-
lismo (y parte de los jueces federa-
les) lo resisten por haber integrado
la agrupacion Justicia Legitima y
por la orientacion de sus dictidme-
nes, entre ellos, la baja inicial a la
denuncia planteada por Nisman.
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IGUAL, FUE ANTES DE QUE SE CONOCIERA LA DECISION DEL BCRA

Efectotasas:corto
larachaalcistael
dolarycedioa$19,31

La Bolsa interrumpié una performance de 14 ruedas consecutivas con
ganancias y el Merval cedio un 0,7%. Expectativa para hoy en el mercado.

Mariana Leiva
mleiva@ambito.com.ar

© En medio de la expectativa de
los inversores por el anunciodela
tasamonetaria que realizé el Ban-
coCentral, tras elcierre del merca-
do, el délarbajoayertrescentavos
a $19,31 en bancos y agencias de
lacity porteiia. El billete cortd, de
esta manera, una racha de cinco
alzas consecutivas, en la que acu-
mulé un avance de casi 60 centa-
VOs.

Fue previo a que el BCRA re-
dujera su tasa de referencia en 75
puntos basicos, de 28,75% a 28%,
en busca de ponerla en linea con
la modificacién de las metas de
inflacién para el corriente afio,
anunciada el 28 de diciembre pa-
sado.

Comoen lastiltimas sesiones, la
moneda norteamericanase movio
en linea con el mercado mayoris-
ta, donde la divisa cedid seis cen-
tavos y medio y perforé los $19, al
cerrar a $18,985, tras cuatro alzas
consecutivas.

Consultado por Ambito Finan-

361

Sonlos puntos basicos
alosquecerrdayerel
riesgo-pais medido por
JPMorgan.Implicouna
bajadel1,10%.

ciero un operador indicé que “la
baja de la divisa respondié a mdas
de un factor. Por un lado, fue una
correccion técnica después de las
fuertes subas de los ultimos dias.
Ademds, el mercado comenzo a
descontar el efecto de baja de la
tasay porlotanto “adecué el nivel
del tipo de cambio”, Apunté tam-
bién que sobre el final se intensi-
fico la oferta.

En el mercado, descontaban
que la tasa de referencia en pe-
s0s -que se ubicaba en un 28,75%
anual- deberia mostrar una baja
de entre 150 a 175 puntos badsi-
cos, lo que se reflejoé en los nego-
cios de las Lebac del BCRA en la
plaza secundaria, donde el plazo
mis corto se ubicé en el 27,2%. Sin
embargo, la autoridad monetaria
definiéunrecorte de 75 puntos ba-
sicos al 28% {ver pdgina 3).

El analista Pablo Castagna,
de Portfolio Personal, comentoé
que “el recorte de tasas, de entre
125 y 150 puntos bdsicos, ya esta
descontado, por lo que hay que
desdramatizar; sin embargo, por
arriba o debajo de ese corte habra
un impacto sobre otras variables
como el ddlar. Esto iltimo no es
un tema menor porque impacta
en la inflacion y, en consecuen-
cia, en las expectativas que de
por si ya se ubican por arriba de
la meta oficial del 15% para este
ano”.

Evalué que “en términos gene-
rales, el nuevo escenario generéya
unadolarizacién de los portfolios
de inversion, que es mas radicali-
zada en los perfiles de inversion
méas moderados y conservadores
en un marco en donde menores

tasas en pesos y una devaluacién
esperada entorno al 18%, lleva a
algunos inversores a preferir no
correr demasiados riesgos”.

Para Castagna, noobstante, “no
se debeneliminar las posicionesa
tasas porque sigue habiendoespa-
cio paraaprovechartasas, quealin
tras la caida, siguen siendo atrac-
tivas aunque quizds en un porcen-
taje menor del portfolio. Hoy, una
cartera conservadora sostiene el
60% o el 70% de sus carteras en
dolares”.

Enel mercado de dinero, el call
money operaba en valores del
27,5%; v en swaps cambiarios se
pactaron u$sl43 millones de déla-
res para hoy y manana. Las Lebac
en el mercado secundario termi-
naronenelplazode 8dias al 27.5%
yenelde 253 dias al 25,3%.

En la plaza paralela, por su par-
te, el délar “blue” cayécuatrocen-
tavos a $19,54, y el “contado con
liqui” descendio 14 centavos a §
18,98, En el mercado de futuros
Rofex, donde se operaron u$s490
millones, mds del 40% se operd a
fin de enero a $19,14 con una tasa
implicita de 18,4% TNA y el plazo
mas largo fue julio, que cerré a $
20,955 al19,2% TNA. En tanto, las
reservas del Banco Central dismi-
nuyeronu$sl37 millones hastalos
u$s55.124 millones.

Acciones

El indice Merval termind ayer
con una stper racha de 14 alzas
consecutivas, al descender un
0,7%, enlos minutos previos aque
el Banco Central anunciara el re-
corte de la tasa.

El panel lider cayé a 32.138,59
unidades, después de tocar el ré-
cord intradiario de 32.648,4 pun-
tos en el comienzo del dia.

Las principales retrocesos los
anotaron PGR - Andes Energia
(-4,5%); Boldt (-4,3%); y Agrome-
tal (-3,5%). En tanto, los avances
mas importantes fueron registra-
dos por Holcim (+4,3%); Distribui-
dorade Gas Cuyana (+1,9%); e YPF
(+1,7%).

El volumen repunté a $915
millones y se concentrd en tres
papeles: YPF con el 12% de parti-
cipacion, y Central Puertoy Tran-
sener con el 11%, cada una.

AGENCIA DE RECAUDACION
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Positivo: capacidad industrial,
en sumayor nivelendos anos

Llego al 69,2% en noviembre pasado, tras crecer 0,8 puntos contra el mismo mes de 2016. En el mismo
periodo la actividad de la industria crecié un 3,5%. La construccion fue el sector que impulsé la suba.

© Elusodelacapacidad instalada
en la industria registré en noviem-
bre pasado su mayor nivel de los
ultimos dos anos. Llegé a 69,2%,
con un crecimiento de 0,8 puntos
porcentuales contra noviembre de
2016, segun los datos que publicé
ayerel INDEC. Este comportamien-
to estuvo en sintonia con la evolu-
cién de la actividad de la industria
en esos mismos 12 meses, cuando
crecio 3,5%.

Los bloques industriales que
mejor se ubicaron en el ranking
de utilizacion de la capacidad ins-
talada de noviembre (con niveles
superiores al indicador general)
fueron industrias metdlicas basi-
cas, con el 83,1%; papel y carton,
82,7%; productos minerales no
metdlicos, 80,6%; refinacion del
petréleo, 79%; sustancias y pro-
ductos quimicos, 71 %; y produc-
tos del tabaco, 70,5%.

Como contrapartida, los blo-
ques sectoriales que se ubicaron
por debajo del nivel general de la
industria fueron los productos ali-
menticios y bebidas, con el 67,7%;
edicion eimpresion, 62,9%; metal-
mecdnica excepto automotores,
61,2%; productos textiles, 60,9%;
caucho y plastico, 59,9%; y la in-
dustria automotriz 55%.

En lo que hace a la situacion de
cada sector, el INDEC realizé el si-
guiente analisis:

EN RECUPERACION
Capacidad instalada de la industria, en %
70
68
66
64
62
60,6
60 C
Ene.

Nov.

2017

@ Industrias metdlicas basicas:
el sector siderirgico registré un
aumento en la utilizacion de las
plantas productivas que se vin-
cul6 principalmente con el mayor
niveldelaactividad delaconstruc-
cidn, la fabricacion de maquinaria
agricola y la mayor demanda rela-
cionada a desarrollos energéticos
y de distintos segmentos de pro-
duccion de “linea blanca” de elec-
trodomésticos.

@ Productos minerales no meta-
licos: crecio impulsado porla cons-
truccién tanto de obras piiblicas

como privadas, que estimularon
la demanda de cementoy de otros
materiales de construccién.De
acuerdo con datos del ISAC, la ac-
tividad de la construccidén presen-
ta un crecimiento del 12,6% en el
periodo enero-noviembre de 2017
con respecto al mismo acumulado
del afio anterior.

® Cabe mencionar los incre-
mentos registrados en el periodo
enero-noviembre de 2017, respec-
to del mismo acumulado del afio
anterior, en el consumo interno
de cemento (12,5%), placas de ye-

s0 (8,7%), ladrillos huecos (7,8%),
pisos y revestimientos ceramicos
(74%) y articulos sanitarios de ce-
ramica (6,3%).

@ El informe técnico sobre in-
dicadores de coyuntura de la
actividad delaconstruccion, lasu-
perficie a construir registrada por
los permisos de edificacién otor-
gados para la ejecucién de obras
privadas en una némina repre-
sentativa de 41 municipios, obser-
vo en el periodo enero-noviembre
de 2017 unincrementode 9,8%con
respecto al mismo acumulado del
afo anterior.

Segun el dltimo informe secto-
rial de la Unidn Industrial Argen-
tina (UIA) los resultados son mas
moderados que los que informa
el INDEC: la actividad fabril cre-
¢id 1% en los diez meses de 2017,
lamayorexpansion acumuladase
registré en minerales no metilicos
(+11,7%), traccionado fuertemen-
te por la suba de la actividad de
la construccidén y en el sector de
metales bdsicos (+8,4%), ambos
con incrementos ininterrumpi-
dos desde el mes de marzo. Por
su parte, el bloque de alimentos
y bebidas crecié 0,7%, logrando
contrarrestarlacaida del sectorde
molienda de oleaginosas y ciertos
segmentos de consumo masivo
que aun no recuperar los niveles
de produccion de 2016.



COMO PARTE DE UN PLAN DE “DESBUROCRATIZACION DELESTADO"

DNU: aliviaelGobierno
sanciones aempresas
porempleo “ennegro”

La normativa bajara las multas y los tiempos de permanencia en un registro
de infractores que se cred en 2014 a modo de un “veraz laboral™.

Mariano Martin
mmartin@ambito.com.ar

© El Gobierno reduciri las mul-
tas previstas para las empresas con
trabajadores no registrados. Sera
parte de un Decreto de Necesidad
y Urgencia (DNU) de publicacién
inminente que incluird un extenso
abanico de medidasbajola premisa
de“desburocratizaciéndel Estado™
vque,enelaspectorelacionadocon
el empleo informal, reemplazara
parte de los postulados que esta-
ban previstos en el proyecto de ley
de reforma laboral,

La medida, a la que tuvo acce-
50 a este diario, contempla una
modificacién integral de la Ley
26.940 sancionada por la admi-
nistracion anterior y que cred el
Registro Publico de Empleadores
con Sanciones Laborales (Repsal).
El cambio prevé una reduccién
de las multas dinerarias estable-
cidas en el régimen y también de
los tiempos de permanencia de
las compafiias inspeccionadas
dentro del registro, considerado
una suerte de “veraz laboral”. En
laactualidad hay 22 mil empresas

Segun funcionarios,
las condiciones

del Repsal sontan
rigidas que ponena

las empresas al borde
del quebranto. En
Trabajo admiten que
tuvieron que frenar las
inspecciones parano
aplicar las multas.

incorporadas en ese registro.

En el Ministerio de Trabajo jus-
tificaron la relajacion de los pard-
metros del Repsal en la necesidad
de facilitarles a las empresas una
vuelta a la normalidad lo antes po-
sible una vez saldada su deuda de
aportes y contribuciones por ha-
ber mantenido personal no regis-
trado. La Ley 26.940 que alumbré
el sistema vigente estipula que las
compariiassancionadas no pueden
“acceder a programas, acciones

asistenciales o de fomento, bene-
ficios o subsidios administrados,
implementados o financiados por
el Estado nacional, lineas de crédi-
to otorgadas por bancos publicos”,
celebrarcontratosde diversaindole
ni participar de concesiones o ac-
ceder a beneficios econémicos de
parte del sector piblico.

Cerca del ministro Jorge Triaca
alegaron que las condiciones pre-
vistas en el Repsal habian deriva-
do en una suerte de parilisis de las
inspecciones del trabajo por consi-
derar que la inclusién en el regis-
tro podia significar una suerte de
condena al estancamiento o in-
cluso quebranto de las compariias
incluidas. En la actual gestién la
inspeccién laboral alcanzo las 100
milempresas y unos 400 mil traba-
jadores. La proporcién de infraccio-
nes llegd a una cuarta parte de los
empleados, con una con una tasa
de formalizacién del 70 por ciento.

Segun los funcionarios, suavizar
las multas y cepos contemplados
en el Repsal permitiria relanzar las
inspecciones, multiplicarlas y ob-
tener, eventualmente, una mayor
propension al cobro de multas y
formalizacién de asalariados den-
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tro del Plan Nacional de Regulari-
zacion del Trabajo (PNRT). A la par
delareduccionde multas y tiempos
de permanencia el decreto que pu-
blicara el Ejecutivo aumentara las
sanciones paraloscasosdeemplea-
dores reincidentes.

Junto al DNU (con otra dece-
na de items incorporados) el Go-
bierno dara a conocer una bateria
de resoluciones para acompaiar
esa normativa con otras medidas
tendientes, siempre segin el plan
oficial, a regularizar el empleo no
registrado, que permanece estan-
cado en una proporcion por arri-
ba del 33% de informalidad desde
hace mds de un lustro. El plan fue
desarrollado entre las carteras de
Trabajo y Produccidn, y avanza so-
bre algunos de los postulados que
el Gobierno habia previsto debatir

AGENCIA DE RECAUDACION

en el Congreso como parte de su
proyecto de reforma laboral, hoy
ensuspenso (ver pagina 10).

Uno de los articulos del decreto
reduce de 90 a 30 dias el plazo de
permanencia en el Repsal de los
infractores que acrediten “la im-
posibilidad fictica o juridica de
cumplircon laregularizacién de la
conductaque generélasancién”. Y
limita al propic Gobierno a un pe-
riodode “no misde 30diascorridos
paraefectivizar lainscripcionenel
Repsal” una vez constatada la irre-
gularidad.

Ademds, deroga un articulo que
condenabaalasempresasinfracto-
rasque hubiesenincurridoen “obs-
truccion a la labor de la inspeccion
del trabajo” a permanecer en el re-
gistro por 180 dias mas una vez re-
gularizados sus pagos pendientes.
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Macri “plancha” Congreso
y cazadiputados sueltos

Bajan reforma laboral y boleta tinica electronica de las extraordinarias. Avanza decreto del Ejecutivo.
Proyectan menos sesiones para preservar vinculo con los gobernadores.

Ezequiel Rudman
erudman@ambito.com.ar

© Juntar 25 diputados sueltos,
sin jefes territoriales ni termina-
les politicas en los gobernadores.
Con esa premisa, la Casa Rosada
buscara enderezar las traumati-
cas negociaciones que padecié en
diciembre para aprobar el nuevo
calculojubilatorio. Larelaciéncon
los mandatarios del PJ llegé a un
puntolimite a findelafiopasadoy
en el Poder Ejecutivo Nacional ya
disenan 2018 con una agenda par-
lamentaria de baja intensidad, sin
lareformalaboral ni laboletatinica
electrénica entre las prioridades,
Hoy Rogelio Frigerio serd reci-
bido por Mauricio Macri en Villa
La Angostura. Alli se repasard el
mapadeobras ptiblicas y también
elvinculocon las provincias. Elin-
terbloque Argentina Federaldon-
de reportan varios legisladores
presuntamente alineados con sus
gobernadores noofrecié garantias
para el oficialismo en Diputados.
A diferencia del Senado, donde
Miguel Pichetto gerencia los vo-
tos de los mandatarios PJ, en Di-
putados el peronismo se asemeja

CONURBANO. Maria Eugenia Vidal viajara el viernes por la manana a Villa
la Angostura para entrevistarse con el Presidente. Ayer visité una guardia
hospitalaria en el municipio de General Rodriguez.

al mito de la cabeza de medusa.
Bésicamente, en el encuentro
Macri-Frigerio se buscard destra-
bar la relacién con los gobernado-
res para no volver a trasladarle la
presién de conseguir votos en el
recinto. El primer sintoma de nue-
vo diagnéstico en el Congreso es

el abandono de la reforma laboral
y lainminente publicacién de un
decreto sobre reforma del estado y
blanqueodetrabajadoresen negro.
Yasebajo del temario deextraordi-
narias e incluso ese periodo de se-
siones previo a las ordinarias del 1
de marzo estd en duda. El Ejecuti-

vo podria “planchar” el Congreso
hasta el discurso de Macri ante la
Asamblea Legislativa paracentrar
lagestion 2018 médsen laeconomia
queen lapolitica. Bajar lainflacién
y reducir el gasto publico serd el
leitmotiv que unird a la Casa Ro-
sada con los gobernadores del PJ,
sinaventuras politicasestridentes.

El28 de diciembre, Marcos Peria
senté a su lado a Federico Sturz-
zeneger para anunciar el cambio
de metas inflacionarias y antici-
par que la reforma laboral se tra-
taria en sesiones extraordinarias.
El escenario cambié en la prime-
ra semana del afio. No sélo por el
nuevo temaric en el Congreso si-
noporque ayerel titular del Banco
Central resistié y apenas retocé a
la baja las tasas de interés. En Di-
putados, Cambiemos cuenta con
108 legisladores propios. Necesita
otras 21 humanidades para blin-
dar el quérum. Para no depender
de un peronismo andrquico y sin
jefatura unificada, saldrd ala pes-
ca de legisladores “sueltos”. Hay
dos que ya pasaron por el despa-
cho de Frigerio: los bonaerenses
Diego Bossio y Eduardo “Bali”
Bucca. Pero Macri, que antes de
la sesidn del cdlculo jubilatorio
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se encargo de llamar personale-
mente por teléfono a mas de un
legislador, recibira también el
viernes a los diputados naciona-
les de Cambiemos por Rio Negro,
Sergio Wisky y Lorena Matzen, y
por Neuquén, David Schlereth y
Leandro Lépez.

Sin embargo, el oficialismo de-
beri trabajar también en desarro-
llar el caracter de su propia tropa.
Latarde-noche del tratamiento de
la reforma previsional en Diputa-
dos fue traumdtico para los dipu-
tados recién ingresados. Muchos
temian por sus vidas. Literalmen-
te sufrieron panico y temor a que
los incidentes se desmadraran y
los manifestantes ingresaran al
recinto a lincharlos. “Me esta es-
cribiendo mi familia. ;Nos van a
venir a matar?”, preguntaban ate-
morizados. La atomizacion poli-
tica en la Camara baja conspiraa
favor de la doctrina de “25 dipu-
tados sueltes”. En la actualidad,
existen 19 monobloques. Por eso
la negociacién ahora serd directa
con los legisladores, intentando
nosometeralosgobernadoresala
presién de juntar votos parainicia-
tivasajenas. Ademads, undiputado
siempreasomacon “pretensiones”
mads razonables, y econdmicas,
que un mandatario provincial.

A La Angostura, meca politica
del verano, también peregrinarin
Maria Eugenia Vidal, Horacio Ro-
driguez Larreta y Diego Santilli. La
gobernadora bonaerense viajard el
viernes porlamanana.Undiaantes
lohardnel jefey el vice jefe portefio.
Para Santilli se esperaun reconoci-
miento especial. El presidentedela
Legislaturaesel embajadordel PRO
ante Hugo Moyanoysuclan. Latre-
gua politicaselladaconel camione-
raasomacomoel primer indiciode
una pax sindical después del paro
general por el reforma previsional.
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El Gobierno militarizé el Ministerio de Ambiente ante el reclamo de los cesanteados

L4 policia al senvicio de los despidos

Por Laura Vales

‘La militarizacion de los edifi-
cios publicos —con el desplie-
gue de la infanteria. de grupos anti-
disturbios, policias motorizados, va-
llados ¢ hidrantes— ya es parie del
paisajedelverano portefio 2018: alas
protestas por despidos sigue el en-
viode las fuerzas de seguridad. Ayer
Ie toco al Ministerio de Ambiente,
donde trabajadores de ATE Capital
COMENzaron una permanencia paci-
fica para reclamarle al rabino Sergio
Bergman la reincorporacion de los
cesantes. Montada la protesta, cn las
cercanias del edificio se aposté un
desproporcionado mimero de efec-
tivosde lainfanteria. y durante varias
horas se temio un desalojo por la
fucrza. Anoche, los afcctados se
mantenian dentro del hall. con una
guardia; lapromesade una audiencia
pataestamafiana habiaayudado bas-
tante a distender el clima.

El reclamo es por 28 despedidos
que estabanbajo contratoy alos que
¢l 31 de diciembre no les renovaron
su continuidad laboral.

“Estos despidos se suman a otros
anteriores que ocurricron a lo largo
del afio: 13 enagosto, 1 5aprincipios
de afio... tuvimos entre 60 v 65 en
2017", sefialo en la vereda del mi-
nisterio Edith Ibafez. La delegada
de ATE denuncio que las politicas de
vaciamiento precedieron a las ce-
santias, enmarcadas en la subejecu-
cion del presupuesto.

Para ATE Capital. la situacion“es
una muestra mas del cinismo del
Gobiemo: mientras avanzan los in-
cendios forestales cn Mendoza y La
Pampa, Sergio Bergman despide
trabajadores y desmantela las areas
encargadas de prevenirlos”. remar-
c0 la organizacion sindical.

En septiembre pasado. en medio
de una crisis por la falta de mane-
Jjodelosincendios forestales, el pre-
sidente Mauricio Macri recorto las
funciones de Bergman. El ministro
que se disfrazo de planta. que trajo
dos televisores LLED de Chile y que
habiaaugurado que “lo mds util que
podemos hacer es rezar” paracom-
batir los incendios fue desplazado
mediante un decreto que le traspa-
s6 al Ministerio de Seguridad las
tarcas de respuesta operativa del
combate del fuego. El rabino que-
dd a cargo de “lo concerniente a la
proteccion y preservacion del me-
dio ambiente del dafio generado por
los incendios™. Seguin los datos pu-
blicados por ¢l Ministerio de Mo-
dernizacion, Bergman habia utili-
zado en su primer ano de gestion
apenas ¢l 51 por ciento del presu-
puesto destinado al Sistema Nacio-
nal de Manejo del Fuego.

Ayer. los estatales llegaron al edi-
ficio ubicado en San Martin al 400
poco después de las 10 de la maria-
na. Enlaestrecha vereda de esa cua-
dra que linda con la city. organiza-
ron al mediodia una choripaneada.
Cuando las horas pasaron sin nin-
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Trabajadores de ATE Capital comenzaron ayer una permanencia pacifica en la sede de
la cartera que conduce Sergio Bergman. Se temi6 un desalojo por la fuerza ante el
desproporcionado despliegue policial. Prometieron recibir hoy a los representantes gremiales.

MNUESTRO
TRABAIO

sON TUS

Guadalupe Lombardo

Los traba;adores continuaban anoche conla toma del hall del Ministerio de Amblente

guna respuesta, decidieron armar
una pelopincho, “aver si algin fun-
cionario suspende las vacaciones y
se da por enterado de lo que nos pa-
sa”, Uno de los manifestantes se ani-
mo incluso a ponerse ¢l short para
darse unchapuzon enla caliente tar-

de del microcentro, bajo la mirada
de los turistas y las cimaras policia-
les. queinstaladas a unos metros re-
gistraron todos los movimientos de
la jornada de reclamo.

Aungue hubo algunos sondeosin-
formales, ayer no se llegd a tratar la

situacion de los despedidos. EI mi-
nisterio puso como condicién ¢l le-
vantamiento de la protesta para abrir
eldidlogo. perolosafectados no qui-
sicrondejar el hall. Sostuvieronque
habian pasado dicz dias pidicndo ser
atendidos y que temian que, de dar

porterminada la permanencia, tam-
poco hubiera audiencia.

Finalmente. los funcionarios de la
cartera propusieron una reunion con
Bergman para hoy. El ministro reci-
biria al titular de ATE Capital. Da-
niel Catalano. y a los delegados de
la junta interna a primera hora de la
mafiana.

El secretario de Organizacion de
Ate Capital. Hugo Bellén, apuntd
contra el plan de “dotaciones opti-
mas” que esgrime el Gobierno pa-
ra llevar adelante la nucva ola de
despidos en el Estado. “Ante 1a fal-

El reclamo en Ambiente
es por 28 despedidos
que estaban bajo
contratos que el 31 de
diciembre no fueron
renovados.

ta de respuestas v laamenaza repre-
siva, vamos a scguir en estado de
alerta y movilizacion y reafirmar la
permanencia pacifica en el Minis-
terio hasta que ¢l Gobierno se dig-

ne adialogar seriamente. como pro-
metia en campaiia”,

ZLIYNIDVd / 8102 3d OH3INI 34 0L S370243I



Piginall2

Macri paso6 un rato

Un alto

Enunaltode sus vacacionesque

arrancaron ¢l fin de scmana de
Navidad v no s¢ sabe biencuando ter-
minaran, el presidente Mauricio Ma-
cri viajo ayer a Mendoza para com-
partiractividades consualiado. cl go-
bernador radical Alfredo Cornejo. Pe-
se a la informacion conocida este fin
de semana acerca del fabuloso nego-
cio que realizo el grupo empresarial
de su familia con la reventa de par-
ques eolicos, Macri aseguro ayer que
enArgeniina las licitaciones son aho-
ra“transparentcs” y “sinonimo de ¢s-
peranza, nunca mas de corrupeion™,
al poner en marcha obras de repavi-
mentacion en la ruta 143. El mismo
criterio tuvo con ¢l endeudamiento.
Mientras el Gobierno no para de to-
marnueva deuda, el Presidente insis-
16 en que “no es de buenos padres
dejarles deudas a sus hijos™.

Macri llegé a las 10 al aeropuer-
to Santiago Germano, ubicado a 8 ki-
lometros de la ciudad de San Rafael.
procedente de Villa La Angostura,
donde pasa sus vacaciones junto a
su esposa Juliana Awada v su hija
Antonia, Antes de participar del ac-
to. Macri sobrevolo junto a Comne-
jo los campos incendiados en el sur
de la provincia en un helicoptero.

Ante este contexto. Macri prome-
1i6 “dar respuesta” al estado de “an-
gustia” y “crisis” que provocan los
incendios. que atribuyo a los efectos
del calentamiento de la tierra y los
cambios climaticos. En subreve dis-
curso, ¢l Presidente reiterd el objeti-
vo de reducir el déficit fiscal para de-
jar de tomar deuda. de la que su ges-
tiénviene marcando récords. ~ Todos
tenemosqueestarcomprometidosen
reducirel déficit fiscal y transformar-
lo en superdvil, para en vez de dejar
deudas. pagar deudas”, insistio.

por Mendoza y se volvié a Villa La Angostura

i
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BN 1as vacaciones

El Presidente hizo una recorrida junto al gobernador Cornejo
e inaugurd unas obras. Habld de corrupcion y de deuda, en
ambos casos en contradiccidon con lo que hace su gestion.

El gobernador Alfredo Cornejo y el presidente Mauricio Macri compartieron dos actividades en un rato.

Elotro pdrrafo destacado fuc el re-
ferido a la corrupcién. “Hoy existen
licitaciones transparentes que son si-
nonimo de esperanza. nunca mas de
corrupeion”, asegurd. En una inves-
tigacion publicada el domingo y am-
pliada aver. el diario Perfil revelé un
negocio en el que dos empresas del

Grupo Macri embolsaron una cifra
millonaria con lacompra y posterior
reventa de seis parques edlicos, Ori-
ginalmente, esas seis zonas las con-
siguid en licitacion la empresa espa-
fiola Isolux. cuatro durante ¢l kirch-
nerismo v dos va en la gestion de
Cambiemos. La cmpresa Sideco —la

constructora del Grupo Macti— com-
pré esas zonas a traves de subsidia-
rias y luego las vendid cuando esta-
ll6elescandalo porel caso del Correo
Argentino. Con el pase de manos. a
lafamiliadel Presidente le qued6 una
ganancia de 48 millones de dolares.
Lo que se dice un buen negocio.



Mariano Boettner
@MarianoBoetiner
mboetiner@diariobag.com

ientras la tasa de refe-
rencia del Banco Cen-
tral bajaba por primera

vez desde noviembre de 2016, el
rendimiento de los bonos a 10
afios del Tesoro de los Estados
Unidos alcanzdé su méximo des-
de marzo del afio pasado, hasta
los 2,55%. Para algunos analis-
tas esto demuestra, primero, la
conveniencia de haber salido al
mercado temprano la semana
pasada para emitir el 75% de la
deuda pautada en el mercado
internacional para este afo y
marca la diferencia en la tenden-
cia de politica monetaria de am-
bos paises, mientras en Estados
Unidos se prioriza el combate a
la inflacién con una tasa de cre-
cimiento de la economia fuerte
mientras el Banco Central argen-
tino comenzé a ceder su dureza

El tiltimo pico de la tasa
que pagan esos titulos
pliblicos fue alcanzado
hace 10 meses, a 2,58%

monetaria para dar aire a la re-
cuperacion economica.

Para Amilcar Collante, eco-
nomista del Centro de Estudios
Econdmicos del Sur, “la tasaa 10
anos es una referencia para un
pals como Argentina que nece-
sita ddlares del mercado finan-
ciero. Un movimiento de mads
de 2% como este es un nimero
importante. Uno espera que en
los paises emergentes se mueva
el tipo de cambio”.

Segun Luis Palma Cané, de la
consultora Fimades, “los ciclos

Mientras el BCRA relaja su
politica, la tasa del bono de

EE.UU. toca maximo en 10 meses

El rendimiento que pagan los titulos del Tesoro
norteamericano a 10 anos llegd ayer a 2,55%

Se encarece el crédito externo
Rendimiento del bono de Estados Unidos a 10 anos

18

Fuente: datos propios

monetarios en Estados Unidos
y en Argentina ahora son dis-
tintos. Mientras alld se prioriza
el combate contra la inflacion
en un contexto de crecimiento
econdmico robusto con una po-
litica monetaria mds dura, acd el
cambio de las metas de inflacion
deja ver que la prioridad pasé a
ser sostener el avance de la acti-
vidad econémica a costa de una

BAE Negocios

desinflacién mds lenta”.

De acuerdo a analistas, la Fed
tomard este ano un sendero de
endurecimiento de su politica
monetaria que llevard a la tasa
de 1,50% a 2,55%, seglin estimd
Palma Cané. “Istamos en otra
sintonfa nosotros, al mercado
cambiario y a los titulos publi-
cos algo le tiene que pegar este
movimiento de rendimientos en

POR INVERSIONES

Banco Mundial:
Argentina
creceria 3%

M Con relacion a Améri-

ca Latina y el Caribe, los
técnicos del Banco Mundial
proyectaron para 2018 un
crecimiento de 2%, que en
el afio proximo podria llegar
a 2,6%. De acuerdo con el
organismo, esa prevision
optimista se apoya en un
fortalecimiento del consumo
privado y las inversiones,
especialmente en los paises
de la regidn que son expor-
tadores de materias primas.
Argentina deberia crecer
hasta 3% este afo, Colombia
un 2,9% y Chile un 2,4%, al
tiempo que México debera
experimentar un crecimiento
de 2,1% en 2018.

El producto bruto interno
(PBI) mundial crecera 3,1%
este ano, después de un 3%
en 2017, estimo el reparte.
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Estados Unidos”, anticipé Co-
llante. El ultimo pico de los ren-
dimientos de estos titulos fue
alcanzado en marzo del afo pa-
sado, cuando llegd a los 2,58%.

La escalada de la tasa que pa-
gan los bonos norteamericanos
a 10 anos muestra, coinciden
los analistas, que “fue un buen
timing” del Ministerio de Finan-
zas para lanzar al mercado los
tres bonos por 9.000 millones de
ddlares, con el que el Gobierno
cubrié el 75% de las necesida-
des financieras en el exterior.
El programa financiero implica
una toma de deuda de 30.000
millones de ddlares, de los que
restarfan buscar en el mercado
internacional unos 3.000 millo-
nes. El resto serfa financiado, en
moneda local o extranjera, en el
mercado local.

El riesgo pais argentino, a di-
ferencia de los paises de la re-
gidn, registré una suba de 12
puntos. Por el contrario el indi-

El riesgo pais argentino
seelevo12phenla
primera semana del afio,
a contramano de la region

cador de Brasil cayé 20 puntos,
el de Uruguay 12 y los de Perd
y Colombia 11 cada uno. Segin
arriesgd el economista Federico
Furiase en Twitter, “la baja de
tasa y la suba del délar pueden
complicar la capacidad de re-
pago de la deuda en délares del
Tesoro y el mercado te pasa fac-
tura en el EMBI+", explicd. La
apreciacion del ddlar hard que
s¢ necesiten mds pesos para cu-
brir los intereses de deuda a pa-
gar, que este ano alcanzardn los
14.000 millones de ddlares.
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La construccion empujo
el uso de la capacidad
instalada, que marc6 69,2%

Aportaron el agro, electrodomesticos y energia

Ignacio Ostera
@ignaciostera
iostera@baenegocios.com

l uso de la capacidad instala-
E da en la industria se ubicé en

69,2% en noviembre, el nivel
mads alto de los tltimos dos anos,
informé ayer el Instituto Nacional
de Estadfstica y Censos (Indec). De
esta manera, superd el 68,3% de
octubre y el 68,4% observado en
igual mes de 2016.

De acuerdo al reporte difundido
por el ente estadistico, la mayor
utilizacién estuvo motorizada por
el despegue de la construccion, a
la que el gabiemo le dio aire de la
mano de la obra ptiblica durante el
2017. En tantolos sectores mds gol-
peados siguen siendo el automo-
triz, productos de caucho y plast-
coy textiles, que operan por debajo
del 61%, lo que refleja la disparidad
sectorial dentro del rubro fabril.

Seguin el Indec, al tope del uso de
lacapacidad instalada en noviembre
estuvieron las industrias metdlicas
basicas con el 83,1%, papel y cartén
con 82,7% y minerales no metdlicos
con80,6%. Le siguieron la refinacion
de petrdleo con 79%, sustancias y
productos quimicos con 71% y pro-
ductos del tabaco conel 70,5%.

Los que estuvieron debajo del
promedio fueron los productos
alimenticios y bebidas con 67,7%,
edicion e impresion (62,9%) y
metalmecdnica excepto automo-
tores (61,2%).

“El sector sidertrgico registra
un aumento en la utilizacién de
las plantas productivas que se
vincula principalmente con el
mayor nivel de la actividad de la
construceion, el crecimiento de la
fabricacion de maquinaria agrico-
la, la mayor demanda vinculada

Es la cifra mas alta

de la serie desde que
se inicid en enero de
2016, destacd el Indec

a desarrollos energéticos v el cre-
cimiento de distintos segmentos
de fabricacion de linea blanca”,
explicé el informe oficial.

“La utilizacion de la capacidad
instalada en el bloque de produc-
tos minerales no metdlicos crece,
impulsada por la construccién
tanto de obras publicas como
privadas, que estimularon la de-
manda de cemento v de otros
materiales de construccion”,
puntualiza el reporte del Indec,

en referencia a los incrementos
registrados en 2017 en el consu-
mo de cemento (12,5%), placas
de yeso (8,7%), ladrillos huecos
(7,8%),pisos y revestimientos ce-
ramicos (7,4%) y articulos sanita-
rios de cerdmica (6,3%).

El presidente de la Coordina-
dora de la Industria de Productos
Alimenticios (Copal), Daniel Funes
de Rioja, evalud ante la consulta
de BAE Negocios que el sector “se
mantuvo estable en 65% en el ul-
timo trimestre”. “Hemos llegado a
estar arriba del 80%. No estamos
en un momento critico, es acepla-
ble, pero podria ser mejor”, sostu-
vo el dirigente empresario.

En tanto, desde una impor-
tante firma tabacalera senalaron
que “estamos casi al tope” de la
utilizacién.

De todas formas, la actividad de
ese sector cerré noviembre con
una utilizacién del 70,5%, por de-
bajo del ano pasado y su menorva-
lordel 2017, y desde que se inicid la
serie medida por el Indec en enero
de 2016 perdio casi 14 puntos, ya
que en ese entonces habia medido
83,9%. Y es que el sector acumuld
una baja del 3% entre enero y no-
viembre, la segunda mayor des-
pués del rubro textil.

La marcha de las fabricas
Utilizacién de la capacidad instalada en la industria

Industrias metdlicas basicas
Papel y cartén

Minerales no metalicos
Refinacion del petrdleo
Sustancias y productos guimicos

Productos del tabaco

En%
83,1
82,7
80,6
79
7
70,5

Nivel general (NN 69,2

Productos alimenticios y bebidas
Edicién e impresion

Metalmecanica excepto automotores

67.7
62,9
61,2

Productos lextiles 60,9 ’?‘»"’«f”‘ g
Productos de caucho y plastico 59,9 ¥
Industria automotriz 55
40 60 80 100

Fuente: /ndec
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A JAMIE DAMON “NO LE INTERESA PARA NADA”

Disculpas del presidente del JP
por tildar de “fraude” al bitcoin

M El consejero delegado y
presidente del gigante bancario
estadounidense JPMorgan Chase,
Jamie Dimon, lamentd hoy haber
dicho hace unos meses que el
bitcdin es un “fraude”.

“Lamento haber hecho ese
comentario” sobre esa criptomo-
neda, admitid Dimon, uno de los
banqueros mas respetados de
Wall Street, al canal de television
Fox, seguin un cable de la agencia
de noticias EFE.

En septiembre pasado, el
méaximo ejecutivo de JPMorgan
asegurd durante una conferencia
en Nueva York que el bitcin es un

“fraude” que “no acabara hien”.

Entonces, afirmd también que
no dudaria “ni un segundo” en
despedir a cualguier empleado del
banco que realizara operaciones de
inversion con esa criptomoneda.

Dimon admitié en el canal Fox
que la tecnologia “blockchain” en
la que estan basadas las cripto-
monedas es “real”, pero insistio
en que es un asunto que no le
interesa “para nada”.

Cuando Diman dijo que era un
fraude, el valor de esa criptomo-
neda se situaba en tomo a 4.200
dolares, y en la actualidad supera
los 14.000.
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