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Macri pierde apoyo financiero y acude
al FMI para sostener el gradualismo

m El Presidente anuncié el pedido
de un préstamo al organismo ante la
convulsién del mercado financiero

m Sostuvo que el crédito externo
se encarecié pero que necesita
fondos para reducir el rojo fiscal

m Dujovne viajo a Washington para
negociar una asistencia que podria
alcanzar los u$s 30.000 millones

m Empresarios apoyan busqueda de

El termémetro del riesgo argentino

Evoliecion Intradiaria de GBS argentings a 5 afos
Ex pemins
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previsibilidad y estabilidad pero les |

Flama: Shasmmery

preocupan las tasas y la inflacion

m Con rechazo social al Fondo, la
oposicion quiere que el acuerdo
sea debatido en el Congreso rags.zar

El BCRA vendi6 a futuro para frenar el
délar en $ 22,90 y llevo la Lebac a 42%

F&M Tapaa3 __|

El Fondo solo pedira El FMI reclamara

lo que debia hacer la menos gradualismo
clase politica argentina | en el drea fiscal

B Por Herndn de Gofli Pic3 | m Por Claudio Loser pig.6

La corrida contra Lebac El anuncio fue un golpe | Es clave saber qué

contagié todos los de efecto desesperado | exigencia conlleva
titulos en el exterior del Gobierno este acuerdo
W Por Carlos Rodriguez pag.7 B Por Alejandro Vanoli rig. 16 H Por Daniel Marx pig. 16

Petroleras postergan el aumento en | Diputados trata
las naftas hasta el segundo semestre | de capitales y el

M Acordaron trasladar la suba en seis cuotas mensuales desde julio préximo para freno a la suba

contener la inflacién. Asi evitan aplicar un

ley de mercado

incremento de 12% este mes. v | de las tarifas

El peronismo dialoguista acordd

SUPLEMENTO ENERGIA

L ; ley de Iinanciamiento Producti-
Daniel Redondo, Secretario de Trump rompe e' \;(yqli:c ;:gl?utrlla:?ﬁ?o?)lv?iilou;(t
Planeamiento Energético acuerdo nuclear ro también espera avanzar conla

“La balanza econémica del sector con Iran y anuncia
nuevas sanciones

M Alerta en el sector petrolero. pég. 13

energia va a ser positiva en 2021"
Ademiss TRANSPORT / SEGUROS

con el oficialismo sancionar la

media sancién al proyecto con-
tra el ajuste tarifario, que la Casa
Rosada promete vetar. Moyano
no descarté convecar a un paro
si se concreta el veto.  Pags. 10y 12
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DESPUES DE 12 ANOS

El Gobierno pide ayuda urgente al
FMI para frenar la crisis cambiaria

Lo anuncié Macri en momentos en que se aceleraba la devaluacion del peso; busca una linea de “financiamiento
preventivo” para blindar el programa fiscal de este ano y el préximo; Dujovne viajé a Washington a negociar

Laespiral delacrisiscambiariaem-
pujéayeral presidente MauricioMa-
cria pedir ayuda urgente al Fondo
MonetarioInternacional (FMI), una
medida que no estaba en los planes
del Gobiernoy que abre la puertaa
una posible revision de las pautas
macroecondmicas.

Con tonosombrio, Macri anuncié
la decisién al mediodia en un men-
saje en la Casa Rosada, en momen-
tos en que la devaluacién del peso
se acelerabaotravez. El ministrode
Hacienda, Nicolas Dujovne, partio
anoche a Washington para nego-
ciar las condiciones del programa
de asistencia, el primero que firma-
rala Argentina despudés de que, en
enerode 2006, elgobiernode Néstor
Kirchnerpagédemaneraanticipada
todaladeuda conelorganismo.

Seglinexplicéenuna conferencia
de prensa, Dujovne busca un pacto
de “financiamiento preventivo” que
permitatranquilizaralos mercados
ygarantizar el programafiscal para
loquerestade esteafioydel que vie-
ne.Esosignificaque podriausarono
eldinero queobtenga.

“Tenemos acceso a una lineade
crédito que al dar certidumbre nos
permite seguir creciendo y conver-
giendofiscalmente”, dijounafuente
deHacienda. Noconfirmélacifrade
30.000 millones de délares que cir-
culd en ambitos oficiales. Tampoco
seconocealingqué condicionamien-
tos pondra el FML

La directora gerenta del FMI,
Christine Lagarde, se [imité a con-
firmar la noticia: “Se han iniciado
discusiones sobre cémo podemos
trabajarjuntosparafortalecerlaeco-
nomiaargentinayllevaremos estas
conversacionesacaboen breve”,

Traslosanuncios, elddlar cerréa
$22,90 en el mercado minorista, 57
centavosporencimadel diaanterior.
Pagina8

ayer la

con el FMI

Elpr Macri, al

Acuerdan no aumentar los combustibles

Es por dos meses v alcanza a las principales petroleras; Diputados debate las tarifas

Con el fin de no sumar un nuevo
elementoqueimpulselainflacion
en mediode lacorridacambiaria,
el Gobierno acordd ayer con las
principales petroleras un con-
gelamiento de los precios de sus
combustibles por 60 dias.

Porotrolado, laoposiciénenla
Camara de Diputados avanzara
hoy con una sesién especial para
darle media sanciénaunaversién
suavizada del proyecto de ley que
limita los aumentos de tarifas de
servicios ptblicos.

El oficialismo se comprometid
ayer a aportar el niimero parala
sesidn, a cambio de que la oposi-
ciéncolaboreconel guorum para
debatir la reforma de la ley que
regula el mercado de capitales.
Paginas14y22

EL ANALISIS

Era el Fondo
o un conflicto
mayor
Joaquin Morales Sold

—~LANACION-

ldélar habiacruzadode
E nuevo los 23 pesos. Las

accionesy los bonosar-
gentinos se derrumbaban en
el mundo. Cuando ayer ame-
nazaba con convertirse en un
martes negro (después de un
reciente jueves negro), el Go-
bierno jugd la carta mas im-
portante que tenia: el regreso
del pais a los créditos del FMI.
Cualquier préstamo del orga-
nismo es mis barato que los
créditos que el Gobierno con-
sigueen los mercados, perono
fue esa la razén de la decisién
de ayer (nola principal, al me-
10s). Contintia enlapaginals

ADEMAS

Elplan Bdelque nadiequeria
hablar nitener que utilizar
ClaudioJacquelin. Pagina 14

Del efectosustoal

alquilerde confianza
Néstor Scibona. Paginall

Unatormentaperfecta
externaque atinno terminé
LuisPalmaCané. Pagina 16

Untropezén, nounacaida
JuanJosé Llach. Pagina29

Trump se endurece y
rompe el pacto con Iran

TENSION. Volverd a imponer sanciones a Teherdn

WASHINGTON (Reuters).— En un
giroqueamenazaconcrearunnue-
vo foco de tensién en Medio Orien-
te, el presidente Donald Trump
anuncid ayer que Estados Unidos
seretiraradel acuerdo nuclearcon
IrAny volveraaimponer sanciones
“del masalto nivel”a Teherdn.

El drastico cambio en la politi-

ca exterior norteamericana abrié
otro frente de conflicto entre Es-
tados Unidos y sus tradicionales
aliados. Gran Bretaiia, Francia y
Alemania lamentaron la decisién
y confirmaron su determinacién
deimplementarel acuerdo que vi-
gilay limita el programa nuclear
irani. Pagina2

Procesan a empresarios
por el caso Odebrecht

SOBORNOS. [nvestigan contratos con la estatal AySA

Avancejudicial del caso Odebrecht
en la Argentina: el juez federal Se-
bastian Casanello procesé a 19
personas —entre ellas, a extuncio-
narios de AySA, empresa ptiblica
que suministra agua potable, y a
importantes empresarios- por
presunto fraude al Estado a partir
de licitaciones digitadas.

Eljuezinvestiga laconcesion de
dos grandes obras piblicas que
licitd AySA durante la gestién Kir-
chnerista. Seran citados préxima-
menteadeclarar Carlos Beny Ratl
Biancuzzo, exdirectores de la em-
presa publica, y los empresarios
Aldo Benito Roggio, Tito Biaginiy
Carlos Wagner. Pagina 20

Ademsds

EL MUNDO

Maduro, en la mirade EEUU.
Laembajadoranorteamericana
pidié la caida del gobierno
venezolano por razones de
“seguridad”. Pagina6

CULTURA
SepresentéarteBA

La gran feriainternacional
sehard enla Rural. Pagina23

SEGURIDAD
Unintendente, en apuros
Allananel despacho de Sergio
Varisco, en Parana. Pagina26
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San Lorenzopasé de
ronda enlaSudamericana

Empat6 0-0 con Mineiro en Brasil.
Habia ganado el de ida en Boedo.ex

Tema del dia ® Una decision del Presidente para aliviar la presién econdmica

Argentina pide US$ 30.000 millones
al FMI como reaseguro financiero

Tras una manana de tension financie-
ray suba del délar, Macri anuncid que

habia hablado conla directora del FMI,

Christine Lagarde, para pedirle un cré-
dito que asegure el financiamiento
hasta el 2019. El ministro Dujovne lle-
ga hoy a Washington para negociar las
condiciones. También hubo contactos

con EE.UU,, Alemaniay Espafia, que
apoyaron la decisién del Gobierno. El
peronismo toma el anuncio con caute-
la. Pero hoy sesionard en Diputados
para darle media sancién a su proyec-
tode tope a la suba detarifas. Se espera
otra jornada caliente y que el regresoal
Fondo se metaen el debate.p3

BN Escriben |

Eduardo van der Kooy
Daniel Ferndandez Canedo
Alcadio Ofia
Fernando Gonzalez
Silvia Naishtat
Ezequiel Burgo

Ricardo Roa

Por qué Macri
va al Fondo

P2

Darin, entre las estrellas de Cannes

Elmejoractor argentino comparte cartel con Penélope Cruzy Javier Bardem en “Todos lo saben”. La pelicula, dirigida
por el irani Ashgard Farhadi, inauguré el tradicional encuentro del cine en Francia. Y recibié una ovacién de la sala. paz

TRES SEMANAS DE MAL TIEMPO

La “vaguada”,
el fenémeno que
lesacoelsola
Buenos Aires

Elaltimodia totalmente despejado

fueellbdeabril. Desde entonces hubo

algunos momentosde sol pero predo-
minaron la humedad, la lluvia ylas
nubes. Loatribuyen a la “vaguada’, un
sistema de baja presion que favarece
la formacién de tormentas. Seguin el

Servicio Metorolégico Nacional, recién

el sdbadovolveria el buen clima. En
tres semanas hubo 13 episodios de llu-
vias otormentas. Para los especialis-
tases “muchisimo’. En este mismo
lapso, la Ciudad de Buenos Aireslleva
acumulados 210 milimetros, aunque
el mayor caudal se dio entreel 20y el
30de abril, con 181 milimetros. p2s8

CONFIRMAN | AS CONDENAS
Jaime, Schiaviy
Cirigliano, mas
cercadeir presos
por la tragedia
deOnce

La Camara de Casacidn les dictd
8anos al ex secretariode Transpor-
te K,y 5y medioa su sucesor.

El empresario fue sentenciadoa
7anos,y almaquinista Marcos
Cardoba le dieron mas de tres anos.
Los condenados apelarany, si Casa-
cién losrechaza,irdn a la carcel. pa4

TENSION EN MEDIO ORIENTE
Trump decidi6 retirar
aEE.UU.delacuerdo
nuclear conlran

Lo calific6 de “desastroso”. En
Europa critican su decisién. p2o

SOSPECHAS DE CORRUPCION

Porlas coimasde
Odebrecht, indagana
Corcho Rodriguez

El juez Casanello también citd a
De Vido, Baratta y José Lopez. Pz
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Trump rompio el pacto nuclear
con Iran y desairo a Europa

Elacuerdolimitabaelenriquecimientode uranio, pero
noessuficiente paraEE.UU. Zozobrainternacional.r.ie
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Naftas
Postergan
suba hasta
julio. Sera en
seis tramos s

Pymes
Crisis por
corteen
cadena

de pagos
Pequefiasempresas
tienen dificultades por
faltadeliquidez.p.10

Provincias
Cancelan
nuevas
colocaciones
de deudar.s

Odebrecht
Empresarios
locales fueron
procesados

Casanellolosacuso por
lalicitaciéndeplantas
potabilizadoras. Roggioy
Cartellone,enlamira.p.12

Precio: $32.00 | Recargo Interior:$5 | &mbito.com | @ ambito | €) @ambitocom |Repiiblica Argentina | Afio XLII | N210.609

Inevitable: Gobiernoregresaal

FMI paranopagartasasde13%

Mauricio Macri tenia una bala
de plata para disparar en el mo-
mento adecuado y cuando las
circunstancias politicas lo ame-
ritaran. Quizas en un eventual

segundo mandato, con respaldo
electoral. No pudo ser. La crisis
acelerd lostiempos y el Presiden-
te tomo la decision de recurriraun
rescate ante el Fondo Monetario.

Huboun dato terminal. Sino cam-
biaba la situacién, en el segundo
semestre el pais debia pagar una
tasa de endeudamiento de mas
de 13% para los u$s9.000 millo-

nesqueatin restan conseguir para
cerrar el afo financiero. Un nivel
comparable con la deuda coloca-
da por Néstor Kirchner a Hugo
Chavez.P.2y3

Fuga de u$s10.000 M acelerd jugada

Una informacién aceleré la
jugada oficial: en las hltimas
48 horas, habian salido del pais
de manera masiva inversiones
de “no residentes” por mas de

u$s1.000 millones. Pero no ya
de posiciones en Lebac, sino en
acciones delaBolsade Comercio
y bonos de la deuda local.

La proyeccion era que atin po-

drian salir otros u$s3.000 millo-
nes, los que sumados a la salida
yaconcretada de las Lebac supe-
rarian los u$s10.000 millones.
Segtin los datos oficiales, no pro-

tagonizaron la fuga ni bancos,
ni grandes empresas locales, ni
mucho menos particulares. Ca-
si la totalidad de la salida eran
extranjeros. P.2

Cambiemos teme, pero apoya decision

Mauricio Macri tomdla decision
ayer de ser él mismo quien comu-
nicara en un mensaje grabado la
estrategia de apelar a la asistencia

del FMI. En ese mismo momento
Nicolds Dujovne levanté el teléfono
para hablar con Christine Lagarde
y acordar una reunién; Macri lue-

Délar en alza
y Bolsa en crisis

Mas alld de un primer momento
alentador (con una baja en el délar
yun recorteen lacaidadel Merval),
los mercados no reaccionaron po-
sitivamente al retorno al FMIL La
divisa trep6 hasta los 22,94 pesos,

mientras que la Bolsa se derrumbo
un4,5% con acciones que cayeron
hasta 13%. Lo peor siguen siendo
los bonos locales en pesos. El Cu-
pon ayer volvid desplomarse 14% v
acumula23,7% en un mes. P. 4

g0 continud esa conversacion con
la funcionaria del Fondo. Hubo
dudas y didlogos con los socios de
Cambiemos (Vidal, Larreta, Cor-

nejo y Carrid) antes de realizar el
anuncio. Para la politica, todo estd
abierto, inclusolas condiciones pa-
raacceder al préstamo. P.3

UN DiA DE FURIA

Merval
26,276,52
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Estados Unidos rompio
el pacto nuclear con Iran
a pesar de las criticas
de sus aliados de la

El contrato de televisacion
del Mundial de Rusia r/as

¥ Lombardi

Unién Europea pr24/25

Trump en busca ¥

vez dijo la verdad FelSEIRe[US7ez)
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IMPACTO

La decision de recurrir al FMI

tuvo impacto a nivel mundial.
El diario E Pais, de Madrid, remar-
c6 que el Gobierno “no puede do-
blegar al délar y volvera a pedir
asistencia al Fondo Monetario In-
ternacional después de 15 anos”.
También recordd que “el pedido de
ayuda al FMI es la historia de un
fracaso”, en alusion a las ciclicas
crisis de la Argentina e insistié en
que el principio de acuerdo “supo-
ne el pago de un altisimo costo
politico para (el presidente Mauri-
cio) Macri, al frente de un pais que
durante afios acusé al Fondo de
estar detras de ajustes salvajes y
grandes crisis econdmicas”. £/
Mundo, también de Esparia, consi-
derd que “como en los tiempos
mas tormentosos del pasado re-
ciente, Argentina vuelve a recurrir
al FMI”. Libération, de Francia, titu-
16 “Amenazada en los mercados,
Argentina pide ayuda al FMI". Y O
Globo, de Brasil, sostuvo que “Ar-
gentina vive dias del pasado”.

El oficialismo se prepara
para una derrota
en Diputados pr4/1s

El freno al tarifazo
llega al recinto

24

Cuenta regresiva,
por Eduardo Febbro

Allanaron el despacho
del intendente de
Parana por vinculos
con el narcotrafico rrig

La Narcoavioneta
aterrizdé en
Cambiemos

40

(Des)Esperanza,
por Gonzalo Arias

\l A VUELVE AL FMI
Cuando el ddlar pasaba los 23,40 pesos y las Lebac el 45 por ciento,
el propio Macri anuncié que, después de 12 anos, el Gobierno pedira
al Fondo unos 30.000 millones de ddlares. Para ello, firmara un
acuerdo basado en las conocidas recetas de ajuste del organismo.

El ddlar igual cerrd a 22,94, 61 centavos por arriba del lunes za1s

——
-~

Christine Lagarde,
titular del FMI.

Alfredo Zaiat, Raul Dellatorre, M:;rlc; Walnfeld, Lui;‘Bhl"Llschtein, Claudio Scaletta,Tomas
Lukin, Federico Kucher, Javier Lewkowicz, Sebastian Abrevaya, Werner Pertot y Felipe Yapur
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Airusl{' de (arifas, apertu-
a comercial, reforma
laboral, drastica reduccion
del déficit... muchas de las
condiciones que le estaban pidiendo al pais
para volver a considerarlo dentro del radar de
inversiones ya estaban en marcha. La necesidad
de volver a recurrir al Fondo Monetario Inter-
nacional para solicitar un respaldo y atenuar el
impacto econdmico-financiero de dos semanas
criticas expuso la fragilidad del programa y

abre una abanico de nuevos condicionamien-
tos a los préximos pasos que dard la gestion de

Senales

Mauricio Macri. Atin cuando
restan ajustar los detalles,

la armadura -0 “war chest
armour” como la definieron
en el Ministerio de Hacienda- tiene, ademds de
una dimension econdmica, un efecto politico.
EI FMI es una de las siglas que divide aguas en
la sociedad argentina. La ruptura de relaciones

con el organismo fue utilizada por Néstor Kirch-

ner como una senal de independencia. Ahora,
Maecri utiliza el regreso como senal de ajuste,
con el riesgo que implica para el programa eco-
némico y el consenso politico y social.
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El Gobierno pide el auxilio del FMI y va a
Washington a negociar el ritmo de ajuste

Definen los detalles de la linea de crédito de entre 6 meses y 2 anos

El presidente Macri anun

Confirman la politica de
tasas altas y que la meta de
inflacion sigue en el 15%

en un mensafe grabado

El Ministerio de Hacienda negociard desde hoy
una linea de crédito con el Fondo Monetario In-
ternacional ante el escenario de volatilidad finan-
ciera internacional, devaluacién del peso y salida
de capitales que continud ayer a pesar de las me-

Un vinculo traumatico con el organismo
al compas de las crisis

La reaccidn de la oposicion y el impacto
electoral, las dudas de oS inversores  ru uansergeiin

didas fiscales y monetarias anunciadas. En el Go-
bierno mencionan que se trata de una “armadura”
contra la volatilidad externa. El ministro Nicolds
Dujovne viaj6 para reunirse hoy con Christine La-
garde en Washington.

PAGS2A 8

Por Ignacio Ostera

Aval de partidos aliados y gobernadores,
auncue no fueron consultados

A pesar de los anuncios, las acciones del
Merval tuvieron una caida de 3,8 por ciento

Por Gabriela Vulcano

Siuss

BCRA interviene

Anuncio de

81506031

A — didlogocon FMI_en futuros EI central debié
LaUIA reclamé  Diputados wo el vender délar futuro
un plan sectorial sancionahoyla | para frenar la divisa

Dujovne da
Clesre anterior 21,95 pocos detalles

24 Ofrecio un precio entre $22,85 y

ley de mercado
Yoo iso0 523,50 parafines de mayo s

T Capitales PAG. 15

para salir de
la crisis

22,00
10.00
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RAPIDO Pese a las potentes medidas anunciadas en los tltimos dias, 1a huida de capitales no
terminaba y, ante ese escenario, el Gobierno lanzé su Plan B: buscar US$ 30.000 M en el FMI

Comienzan hoy en EE.UU.

negociaciones con el FMI

icolas Dujovne ya estien
N Washingtonconsuequipo
paranegociarconel Fondo
Monetario Internacional
(FMI) una linea de crédito por unos
US$30.000millones. Porelmomento,
solo hubo didlogos exploratorios y

Arangureny
petroleras
congelan la
suba de nafta

CLAVE Acordaron “estabilidad
de precios” para mayo y junio.
Lomalo: ajustes posteriores
serian mayores ppis

los proximos dias. Unpuntoclave se-

ranlas condicionalidades, esdecir, |
losrequisitos queimpondrael orga-
: nismo para hacer semejante desem-

bolso. Segtin fuentes del Gobierno,
no serian grandes porque el Gobier-

ejemplo, laconvergenciafiscal),aun-
que no se descarta que el FMI pida

“El financiamiento del

. FMI es el mas barato
. que tenemos disponible”,

. noyaestdaplicandoesasrecetas(por | dle DU]OVHE, que

predisposiciéndeambaspartes,ylos |

detalles finos se iranconociendoen

. anoche viajaba hacia
- Washington

acelerar el gradualismo. Tampoco
se descarta que pida unobjetivo de
reservasenel BCRA. “Estonosvaa
darunmayorrespaldoparaenfren-
tarel nuevo escenario global y evi-
taruna crisis como las que hemos
tenido en nuestra Historia"”, dijo
Macri, ayer, desde Casa Rosadaen
unbrevemensajegrabado »e3

¢TIregua? Tibio
ingreso de
capitales
tras anuncio

¢SE FRENA? Los anuncios y
la intervencion del BCRA en
el MAE moderaron la suba
del “billete” »p2

Una derrota
politica para
el Gobierno

Iuy lejos de las
as, el Gobierno
sﬂ encuentra en una
encerrona insolita mea

YPF gano
$5986 M
en el 1°T

Las miradas
se posaran
hoy en

el Congreso

POLITICA La oposicion buscara
retrotraer las tarifas y el
oficialisimo, avanzar con

| Financiamiento Productivomes

TENSIONES MIRADAS APUNTAN AHORA A 15-M: VENCEN MAS DE $600.000 M EN LEBAC »-:

CENTRO DE INVERSIONES

La tranquilidad

invertir bientud

PUBLICIDAD / CARTERA DE CONSUMO Y COMERCIAL. B2

NCO DE'LA PROVINCEA DE BUENOS 7L S (1T 23

Banco
Provincia

Para mas informacion ingresa en:

Incoprovincia.com.ar/web/inversiones
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>IMCI!I lD ANUNCIO PARA HACER FREHTE A LA NUEVA SITUACION INTERNACIOIML«

ARGENTINA VOLVERA
APEDIRLE AYUDA
FINANCIERA AL FMI

© El Presidente hizo el anuncio luego de que el dolar volviera a dispararse. Justificd el pedido de ayuda
financiera “preventiva” por el cambio en las condiciones internacionales. Ya se habla de un préstamo
de 30 mil millones de délares. El ministro Dujovne asegurd que el Fondo apoya el plan economico y
viaja a Washington para negociar. Apeyos y criticas a la decision del gobiemno. Cayé la Bolsay el dolar
terrmnﬁmszz,!m Tanfasenmputndos Ianpnsnnénquedﬁmuycercadelamﬁusamﬂn.
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'Boca quiere

gritar campeodn

El Xeneize necesita sumar ante el
Lobo para consagrarse campeon de la
Superliga. Los del Mellizo intentaran
abrochar el titulo para dedicarsea la
Copa. La Bombonera abrira sus
puertas a los hinchas.

UNA SITUACION DE,
INCERTIDUI!BRE

§ - SUP.DEP.

VIOLENCIA ES(OLAR EN LA MATANZA

f P

| Una alumnade 13 afios
| apunalo a companero
'de 14 en el colegio

| © DESPUES DE 20 ANOS

Zarate de fiesta por
elascensoalaBde
Defensores Unidos
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de apoyo financiero para, justamente, calmar
los rercados. Es el (inico camino para salir
del estancamiento, reconocié. Dujovne llega
hoy-a Washington. Este FMI es muy distinto

Despueés de siete dfas de furiosa corrida
cambiaria, Mauricio Macri anuncid que
solicito al Fondo Monetario Intemacional (la
Pestia negra de media Argentina) una linea

al de hace dos décadas, afimmé el ministro.
Sigue el gradualismo, anuncié Lopetegui.
Respaldo de la UCR y la Coalicion Civica. El
kirchnerismo puso el grito en el cielo.

El andlisis del dia

El gradualismo
tambien tiene
costos sociales
El mirador politico
H?/ demasiados
Jsparates en
eI debate piiblico

OPINION - PAGINA 15

. LA HORA LO EXIGE

Si el peronismo depone su
obstinada irresponsabilidad,
hoy seré ley el proyecto de
Financiamiento Preductivo.

POLITICA - PAGINA B

El Banco Central mantiene la tasa en el 40% |
Congelan la nafta hasta julio |

INFORMACION PAGINA &

POLITICA - PAGINAS3AT7 Y3

Donald Trump abandond el
| acuerdo nuclear rubricado en
2015 entre las potencias oc-
cidentales e Iran y anuncié el
restablecimiento del nivel
mas alto de sanciones eco-
nomicas contra el pais persa
y cuzlquier otro que lo ayu-
de en su blsqueda de armas
atémicas. Teheran replico
que por ahora seguiré respe-
tando el convenio, aunque
avisd: “Muy pronto volvere-
mos a enriguecer - uranio”.
Decepcion de la UE, amena-
za rusa y reproches de Ba-
rack Obama.

/EL MUNDO - PAGINAS 16¥ T |

Allanaron la casa del intendente (Cambiemos)
Escandalo narco en Parana

INFORMACION PAGINA 19

Insté ala grey a no repetir el error de Eva
El Papa advierte sobre Satan

INFORMACION PAGINA 10
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EL CRONISTA

PROVINCIAS ESTIMAN QUE LA VUELTA AL FMI ENCARECERA SU SALIDA AL MERCADO

El Pacto Fiscal, la herramienta
para mostrarle a Lagarde

Las provincias estan
cumpliendo con el
acuerdo, reduciendo
impuestos y las metas
de déficit. Lagarde
habia preguntado en
marzo por la relaciéon
con las gobernaciones

DAVID CAYON
dcayo@cronista.com

El pasado 16 de marzo la direc-
tora gerente del Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI), Cristine
Lagarde, alababa el gradualismo
del gobierno argentino, senala-
ba que no era necesario gestio-
nar un crédito y respaldaba con
fuerza el Pacto Fiscal, al punto
que en una conferencia dictada
en la Universidad Di Tella, de la
que también particip6 el minis-
tro Nicolds Dujovne, la funcio-
naria fondomonetarista se de-
tuvo a preguntarle acerca de la
relacién con las provincias, tras
la explicacién del ministro de
Hacienda sobre la ley de Res-
ponsabilidad Fiscal. “Muchos
paises con politicas fiscales ro-
bustas tienen poco margen en el
control de las provincias. Los
quiero felicitar’, recalcd.

Para el Fondo lo que suceda
con los déficitdelos estados sub-
nacionales es uno de los puntos
mds criticos y, seglin concuerdan
el Gobierno y las provincias, se-
ria un fema resuelto,

Mientras ayer Macri anun-
ciabalavueltaalos créditos del
FMI, los ministros de Econo-
mia y Hacienda de las provin-
cias se reunian en el Consejo
Federal de Responsabilidad
Fiscal y aprobaban el mecanis-
mo de medicion de cumpli-
mientos de metas.

“Las provincias estdn cum-
pliendo con las metas del pac-
to, se estan discutiendo reduc-
ciones de impuestos algo que
las provincias mds grandes ya
hicieron como por ejemplo
Cordobay Buenos Aires. Se es-
td cumpliendo con el acuer-
do”, dijo a El Cronista el minis-
tro de Economia cordobés, Os-
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Cuando se encontraron en marzo, Lagarde felicité a Dujovne por la relacion con |las provincias

valdo Giordano.

“Si el Fondo mira la relaciéon
ingresos/gastos, hoy el proble-
ma lo tiene la Nacidn y no asi
las provincias”, agregd.

En esa misma linea, José En-
riquez Vaz Torres. ministro de
Hacienda de Corrientes, sena-
16 que el gasto en las provincias
“se estd ordenando” y que “hay
cumplimiento” de lo acordado
a finales del ano pasado.

El cumplimiento es compro-
bable. Segtin datos del gobier-
no nacional el resultado fiscal
provincial del ano 2017 marcé
que el gasto primario (32.5%)
crecidé menos que los ingresos
provinciales (33.8%). Las pers-
pectivas fiscales provinciales
del 2018 “son optimistas, la
desaceleracion del gasto en
personal serd el lactor clave.
Baja del 27.2% en 2017 al
19.8% en 2018" explicaron
desde la Casa Rosada.

En el andlisis que hacen los
funcionarios de la administra-
cidénnacional es que durante es-

te ano a nivel consolidado, el
gasto en personal creceria
“19.8% producto de 3 factores:
8.6% arrastre 2017, 1% antiglie-
dad y 10% politica salarial 2018".

Ademds, respecto de la apli-
cacion de la nueva ley de res-
ponsabilidad fiscal, lo que ha-
ce es acelerar la caida del gas-
to corriente primario de las
provincias como porcentaje
del PBlen 2016 un 15.8%, 2017
un 15.7%, 2018un 15.3% y 2019
un 14.8 por ciento.

Vivir con lo nuestro

Pero mientras las provincias
ajustan y siguen de cerca las
cuentas fiscales, la decision de
Nacién de financiarse con el
FMI complica las perspectivas
de los estados subnacionales
de buscar fondos en el exterior.

La administracién nacional
sélo dejo a la provincia de Bue-
nos Aires endeudarse en el exte-
riory el resto delos estados sub-
nacionales tenia “pisado” salir
hasta el segundo semestre. Sin

embargo, muchos ministros van
a tener que rehacer las cuentas
y ver las oportunidades.

“Hasta ahora no tomamos
nada en el exterior y ahora mu-
cho menos”, explicé Vaz Torres.

“Va a ser dificil emitir en es-
ta situacidn, aunque hay pro-
vincias que van a tener que sa-
lir emitir por su situacién, no-
sotras no vamos a tomar deu-
da en este contexto y menos
con las calificaciones altas que
le estdn poniendo a los sobe-
ranos que nos arrastran a no-
sotros”, agregd el funcionario
carrentino.

Una situacion un poco mas
complejaesla que tiene Cérdo-
ba, que necesitarfa buscar [i-
nanciamiento pero para man-
tener el plan de obras ptblicas.

“Vaaser muy dilicil ahorasa-
lira los mercados externos, pe-
ro no sélo para cubrir déficit.
Hay casos como el nuestro que
tenemos un plan de inversion
agresivoy estonos vaa compli-
car”, senalé Giordano.
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UNA RESPUESTA A LA CRISIS. El Gobierno deberia renovar sus vinculos con la
ciudadania; la oposicion, recordar que a veces el populismo no redittia votos

La turbulencia financiera,
un tropezon que no es caida

Juan J. Llach

—PARA LA NACION—

asi todos los argen-
tinos, incluidos los
dirigentes, actuamos
como si nuestro pais
fueranormal, perono
esasi. Ningunanacion
comparable ha sufridounadecaden-
cia relativa tan fuerte comola nues-
tra. Una mayor conciencia de esta
anomalia ayudaria a buscar y en-
contrarcaminos paradejar atras es-
tahistoria. Poresohayquelamentar
que el actual gobierno nohaya mos-
trado claramente a los ciudadanos
el pais que se heredaba, su vinculo
con la decadencia y los arduos pero
posibles caminos de salida.

Lasmarcasprincipalesde nuestra
anomaliason la pobreza,enun pais
con potencialde sermasricoeinclu-
sivoy, causaimportantedeella, lain-
flacién permanente, Estamos cum-
pliendo73anosdeinflacion cronica,
récord mundial, yhemosderrotado
acuanto plandeestabilizacion sein-
terpuso para curarnos. El déficit fis-
cal es la causa inmediata principal
de la inflacién. Casi siempre hemos
usadoelimpuestoinflacionariopara
financiarlo, agregando el endeuda-
mientosiemprequefueposible. Con
tanto empefio logramosel récord de
ser un pais bimonetario de facto. La
moneda nacional solo sirve como
medio de pagos menores y el dolar
norteamericano, como reserva de
valor, unidad de cuentay mediode
pago para el ahorroy la inversion.
Esto agrava las cosas, porque toda-
viano ha aparecido el Keynes de la
estabilizacion de economias bimo-
netarias, y no hay protocolo cierto
paracombatirla.

Causasmas profundasdelainfla-
cidn,yavecestambiénexcusaspara
legitimarla, son unmarcado conflic-
toentreaspiracionesy posibilidades
desatisfacerlasylaconsecuente pu-
japorladistribuciéndel ingreso. Por
€so, paravencerla, esnecesariocon-
tar con la sociedad y con la politica,
por ejemplo, para lograr acuerdos
sobre las famosas politicas de Es-
tado, a cuyo faltante atribuia Paul
Samuelson nuestradecadencia, ha-
ce 40 anos. La principal politica de
Estado es la fiscal porque, como ha
dichoLuis Alberto Romero,aquihay
una conviecion arraigada que reza
“del Estado, todo; al fisco, nada™. No
obstante, hubologros relevantes en
estamateria hace menosde unafio,
con la reforma impositiva y el con-
sensofiscal 2017. En rudo contraste,
pocosmeses después lamismaopo-
sicién presento un proyecto de ley
de tarifas de servicios puiblicos, que
costaria 90.000 millones de pesosy
acarrearia mayor riesgo paisy més
ajuste o mas inflacion. Inicié asi la
campaifiaelectoral, procurandode-
bilitar al Gobiernoyrecayendoenel

viejo enfoque populista de maximi-
zar el bienestar presente a costa del
futuro. ¢ Inducirdn las turbulencias
financieras un retorno a la raciona-
lidad de fines de 20177 El"peronismo
renovador” que se insinta —similar
al de los ochenta- podria registrar
que el discurso populista quiza no
logre tantos votos como antes. Si al-
goasi no ocurre y nuevos acuerdos
noson posibles, el Gobierno debera
recorrer el otro camino, el de ratifi-
car su voluntad de terminar con la
largadecadencia, insistir hastamas
alla del cansancio en explicar qué
hay que hacer para lograrloy acep-
tarque muchosciudadanosquieren
entenderlo. Las medidas tomadas
por Hacienda y el Banco Central la
semana pasada fueron correctas.
Pero ante la intensidad de la turbu-
lencia fueadecuado recurriral FMI,
cuyo financiamiento no es voldtily

Lafuerte
dependencia del
financiamiento
externo nos hace
mas vulnerables
ashocks adversos

siel mas barato. Evidencia, de todos
modos, nuestras histéricas dificul-
tades para gobernarnos.

Para conjeturar el futuro es ttil
analizar algunas causas de la tur-
bulencia financiera reciente. La
principal, por lejos, es la herencia
de alta inflacién y de un déficit del
8%del PBI,que el Gobierno opto por
combatirgradualmente, eltinicoca-
minosocialy politicamente factible
y deseable, Por ¢ello tendremos que

pasar cuatro afios de fuerte depen-
dencia del financiamiento externo,
lo que nos hace mas vulnerables a
shocks adversos como los de estos
dias,y masatin por serun pais bimo-
netario. No hay manuales ni proto-
colosqueindiqueninequivocamen-
te cdmo se resuelven o reducen los
riesgos en tal contexto. Por eso que-
dan fuera de tono la altisonancia y
la contundencia de las frases tanto
de politicos como de economistasy,
cada vez mds, también de periodis-
tas politicos. Es muy recomendable
alrespectola serie denotas queesti
publicandolarevista The Economist
en las que resefia las lagunas de la
economiacomocienciayrecomien-
da mayor humildad.

Las turbulencias de abril y ma-
yo pusieron mds en evidencia los
errores de las decisiones anuncia-
dasel 28 dediciembre. Paraestabi-

o \
|
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lizar una economia bimonetaria y
dependientedel financiamientoes
esencial un Banco Central respe-
tado, algoquelleva muchotiempo
conseguir, peroque puededafiarse
ensegundos. Quiza se fue sensible
a presiones multisectoriales que
reclamaban una baja de la tasa de
interés. Se argumentaban un “en-
friamiento” de la economia, com-
pletamente falso,ylanecesidad de
depreciar el peso, sin advertir que
ello ocurriria espontineamente,
en pocotiempo, por la turbulencia
global. En momentos de confusion
como el actual es bueno mirar lo
esencial que, hoy por hoy, es si la
economiacrecerda almenos2,5%y
si la inflacién bajara en 2018, y so-
bre todo,en 2019. Si estas hipotesis
secumplen, enoctubrede 2019 se-
rd elegido otro gobierno de Cam-
biemos. Quedarin entonces en el
olvido casi todas las discusiones
sobre politica econdmiea del til-
timo afio, muchas veces incondu-
centes. Hace tiempo que sostengo
quelomads probable es que tales hi-
potesis se cumplan, pese a las tur-
bulencias financieras. Habrd que
acostumbrarsea ellas, que pueden
ocasionar algo mds de inflacién y
algo menos de crecimiento.

Mi optimismo sobre la Argenti-
nase basa, en parte, en lavision al-
ternativaque tengode la economia
global. Es un hecho quela Reserva
Federal de EEUU. seguird aumen-
tando, gradualmente, sus tasas de
interés. Perodeallino se sigue que,
en paralelo, aumenten los rendi-
mientos de los bonos del Tesoro y
el dolar, y que bajen los commodi-
ties. Paraquesemejante “tormenta
perfecta” se concrete deberia subir
el déficit fiscal de EE.UU. y, al mis-
mo tiempo, caer las expectativas
de inflacion. El aumento del défi-
cit es probable y entonces, la ma-
yor emisién de bonos del Tesoro
bajara su precio y aumentara su
rendimiento. Mucho menos pro-
bable, en cambio, es una baja de
lainflacién en EE.UU., por el sesgo
expansivode la politica fiscaly por
lacercaniaal pleno empleo. En es-
teescenario puede darse, enescala
reducida, algosimilaraloocurrido
entre 2004 y 2008, con Greenspan
aumentando frenéticamentela ta-
sa de la Reserva Federal, la infla-
cion creciendo hasta cerca del 4%,
elddlardesvalorizdandoseaniveles
récord y las commodities, incluso
eloro, firmisimos. Elloocurrid por-
queal mismo tiempo que el Tesoro
presionaba al mercado emitiendo
bonos, el piiblico también se cu-
bria de la mayor inflacion del do-
lar comprando otras monedas o
commodities.

De cara al futuro, el Gobierno
deberia redoblar esfuerzos para
renovar sus vinculos con losciuda-
danos, explicando los problemasy
el modo de resolverlos, y también
mostrandomas claramente el hori-
zonte al cual seapunta, entodoslos
ordenes. Muchoayudaria,ademas,
unamayory perceptible coordina-
cion en la politica econdmica. A la
oposicion, por su parte, le seria titil
considerar que a veces el populis-
monoreditiavotosy, porotrolado,
recordar lastraumadticas experien-
cias de los ajustes de 1952 y 2002,
protagonizados por el peronismo.
Quiza gobierno y oposicion estén
cometiendo el mismo error: sub-
valuaralosciudadanos.e

Economista y socidlogo.
Miembro de la Acadernia Nacional
de Ciencias Econémicas
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LA CARTA BAJO LA MANGA QUE GUARDA EL GOBIERNO

Impuestos en las tarifas:1a pelea que viene

Silvia Naishtat
snaishtat@clarin.com

Enlaque ha sido una tarea vertigino-
sa, unequipode gobierno desentrand
laestructuraimpositiva delas facturas
deenergia. Sonimpuestos que no fue-
rontenidosen cuenta duranteladéca-
dapasada, pero ahoraque lassubasim-
pactanno sélo en el bolsillosino en el
animode la poblacién, esosimpuestos
seconvirtieron en prenda de negocia-
cion entrela Casa Rosaday los gober-
nadores.

Uncuadro distribuidoentrelos alia-
dos de Cambiemos ayuda aentender
quelo queeraimperceptible. Asilasco-
sas, siel costodegeneraciéndelaener-
giaeléctricaes parejo paracasitodoel
paisde$315a $319,1a cargaimpositiva
varia de los § 140 en Capital Federal a
$483 que llevalaboleta de Edes de Ba-
hiaBlanca enla provincia de Buenos
Alres.

Enlanegociacién hay unaverdadera
carta bajola manga. Aseguran quesi
las provincias resisten a bajar susim-
puestos incluidos en las tarifas, el Go-
biernoreclamarala abultada deuda
provincial con Cammesa, lacompaiiia
que administrael mercado mayorista
eléctricoyquelesdespachalaenergia.

Facturas mensuales de energia eléctrica

» En pesos. Consumo residencial (300 kWh/mes).

B Impuestos

B VAD*

& Transporte + Pérdidas
B Generacion

975
638

636
iz
317 317 319
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Fuente MINISTERID DEENERGIA Y MINERIA T (*YVALOR AGREGADO DE DISTRIBLCION

Enlatrastiendade esetireyaflojeesta
ladecisién de cobrarla via los fondos
que seles envia por coparticipacion de
impuestos. Esadeudaasciendea $
32.000 millones que incluyen viejos
compromisos por 14.00 millones, otros
14.000 millones generados durante es-
tos anos de administracion de Mauri-
cio Macriy 4.000 millones adicionales

CLARIN

de unplan depagos. Cordobales debe
unos $2.000millonesyladistribuido-
ra Epec, que pertenece al estado pro-
vincial, aplicaimpuestos por $324.
Entre las diversas tasas hay varias
quellamanlaatencioncomoservicios
funerarios, servicios aéreos de ambu-
lancia, fondosolidario hospitalario,
alumbrado ptiblico, servicios de nicho

de las cooperativas y hastacontribucio-
nes para los bomberos voluntarios.

Cuando en el ministerio de Energia
tuvieronque explicar los ajustesa Lili-
ta Carrid, senalaron que delos 13,5 mi-
llones dehogares dela Argentina unos
8,2 millones tienen acceso alared de
gasyentreellos2,1 millonesaccedena
latarifa social Alosquelestoca pagar,
seglin le aseguraron, menos de un 5%
abonara con los nuevos aumentos en
elinvierno una facturaentorno alos
$3.000.Enel caso dela energia eléctrica
lacantidad dehogaresquetiene cone-
xi6n es 13,2 millones delos cuales 4.5
millones cuentan con tarifa social.

Para el Gobiernoel ajuste detarifas
es clave en su meta de reduccion de
subsidios. Segiin ese razonamiento,
menossubsidios es menos déficity me-
nosinflacion.

Podria decirse gue conlas tltimas
subasrecorrieron granpartedeeseca-
mino. Los subsidios, gue equivaliana
3,2% del PBI se derrumbaron a 1,3%,
unos US$ 6.500 millones. Laotrarazén
porlaquedefienden arajatablalos nue-
voscuadros tarifarioses porque las em-
presas, a cainbio, se comprometieron
adejar de lado los juicios contrala Ar-
gentina. Soloenel casodel gasimplica-
ban US$ 3.400 millones, dijeron.®
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RioNegro: “Deuda
endolares es baja”

© Elministrode EconomiadeRio
Negro, Agustin Domingo, afirmo
ayer que la suba del délar “noten-
dra un impacto significativo” en
las finanzas provinciales.

La consulta de la prensa al mi-
nistro tuvo como foco la coloca-
cion concretada el afio pasado de
un bono de u$s300 millones, con
unatasade interésalargo plazode
7,75%, parala concrecion de obras
publicas.

“Los rionegrinos tienen que es-
tar tranquilos, la provincia esta
econdémicamente estable y estd
garantizada tanto la ejecucion de
obras del Plan Castello como el
resto del funcionamiento del Es-
tado provincial”, asegurd el fun-
cionario del gobernador Alberto
Weretilneck (Juntos Somos Rio
Negro).

Domingo sostuvoque “si bienla
situacion nos obliga a ser cuida-
dosos con el uso de los recursos,
nosignifica queel contextonacio-

Alberto Weretilneck

nal traiga problemas financieros
especificos en Rio Negro”. Con
respecto al incremento del doélar,
expreso que “no tendra impacto
significativo” en Rio Negro y dejo
en claro que “la deudaen ddlares
esmenoral50% deladeudatotal”.
Segun el ministro, la provincia
“cuenta con ingresos atados al
dolar, como regalias petroleras o
Ingresos Brutos sobre actividades
relacionadas con el petroleo”.
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La agroindustria espera mas
ajuste tras la vuelta del FMI

H campo entiende que es una mala sefial en el corto plazo

Merino Soto
msofo@baenegocios.com

I pedido de auxilio “preven-
Etivn" por parte del Gobierno

al Fondo Monetario Interna-
cional (FMI), tomo por sorpresa
tanto a productores como a las
distintas cdmaras que agrupa a
la industia. Entienden que no es
mds que un nuevo ajusie lo que
consideran una mala sefal para
un seclor que en parte busca le-
vantar cabeza tras las inclemen-
cias climdticas y los elevados cos-
tos para producir.

La posibilidad de que el présta-
mo internacional llegue a tener un
impacto sobre el agro “es bastante
posible dado que venimos de un
parate y si no hay politicas dife-
renciadas para potenciar el nivel

de produccién y comercializa-
cién, el panorama serd més com-
plicade”, sostuvo ¢l presidente de
Coninagro, Carlos lannizzotto a
BAE Negocios.

Desde la Federacion Argentina
de la Industria Molinera (FAIM), se
mostraron “sorprendidos” por la
medida “dado que no lo esperdba-
mos”, dijo su titular Diego Cifarelli,

El aumento de la tasa de
referencia por parte del
BCRA es hoy la preocupacion
de los productores

que si bien entiende “que puede
tranquilizar la economia; no es lo
que nos hace sentir més comodos”.

Elempresario apunto aque hace
falla ranquilidad para (ener mer-

cados quietos que permitan el de-
sarrollo de laagroindustria.

Para el presidente de Confede-
raciones Rurales Argentinas (CRA);
Dardo Chiesa “el gobierno mues-
tra un camino donde las cosas no
le estédn saliendo bien, lo que gene-
rauna gran incertidumbre”.

Distintos  productores consul-
tados manilestaron que su pre-
ocupacion hoy pasa mds por los
cambios en los porcentajes de los
préstamos anunciados dias atrds
con lo cual si el pedido al FMI tie-
ne que ver con que las tasas de
referencia bajen, el camino es el
correcto de lo contrario el sector
verd un panorama aun mds dificil
de levantar.

Es sabido que hoy el productor
no vende sus granos mas que para
pagar sus deudas y posterga la en-

trega para mas adelante.

El responsable de la Asociacion
de la Cadena Sojera Argentina (Ac-
soja), Luis Zubizarreta sefialé que
“es una medida que el gobierno
entiende que tenia que hacer para
mejorar el financiamiento del Es-
tado y achicar el déficit”.

La continuidad de cambios en
la politica econdmica no es un
tema gue al campo le agrade, en
especial a las economias regiona-
les y a los pequeiios productores
que hoy siguen reclamando algiin
tipo de reforma impositiva més

La produccitn, jagueada por los altos costos
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Buenos F inc

benévola para un sector que no
puede despegar.

La muestra de esto es la suba
en el precio de la soja que paso
de los $6.800 la tonelada del lunes
a $7.200 de ayer. Los 400 pesos de
alza marcé una ganancia del casi 6
por ciento. Ladevaluacién del peso
motivoque al cierre de esta edicion
se negocien 113.000 toneladas su-
perando las 97.000 de hace dos
dias. Del otrolado, los productores
fruticolas entregan su mercaderia
sin saber cuanto ni cudndo recibi-
ran el pago de la produccion.
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punto de vista
Jorge Colina
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FMI o mercado: el
que preste pedira
que baje el gasto

asar a financiar el

gradualismo desde la

colocacioén de bonos

en el mercado finan-

ciero a hacerlo con
el FMIno cambia en esencia las
cosas. Lo que puede cambiar es
que el mercado cobra mas tasas
deinterés mientrasel FMIpueda
llegar a cobrar menos con mejo-
res plazos. Pero el mercado no
explicita sus exigencias. Lo que
hace es vender sus bonos cuan-
do el prestamista no se est por-
tando bien(quees lo que estaria
pasandoahora). E1IFMInoes tan
exigente pero, a cambio, expli-
cita sus exigencias y hace como
quecontrola(aunque en general
no tiene capacidad para obligar
a que se cumplan). En esencia,
en ambos casos, el prestamista
tiene que bajarel gasto.

Por eso, pasar a financiarse
con el FMI es seguir dilatando
los ajustes para equilibrar las
cuentas piiblicas. Es falso que
esto tiene costos sociales. El
cambio de meta de déficit fiscal
reduciéndola de 3,2% a 2,7% del
PIB se logra cumpliendo con el
Consenso Fiscal, que ya estable-
cidque los subsidios y las inver-
siones del Estado en favor de la
Ciudad y la provincia de Buenos
Aires por el conurbano deben
cesar y ambas jurisdicciones
pasar a financiarlas, quees lo
que corresponde en el arreglo
federal y porque asisucedeenel
resto de las provincias. Esto s6-
lo permitiria ahorrar al Estado
nacional $60.000 millones.

Hay otros $130.000 millones
que se ahorrarian revisando el
gasto improductivo que los Mi-
nisterio de Educacion, Salud,
Desarrollo Social y Vivienda
hacen en las provincias en fun-

¥

cionesquelas provincias tienen
que financiar con la copartici-
pacion y con los altos impues-
tos que le cobran a su poblacion
convalidados también por el
Consenso Fiscal. Esto se refie-
re a los programas nacionales
por los cuales se financian pe-
quefios arreglos de escuelas y
centros de salud, pago de una
parteminoritaria del salariodo-
cente, de algunos empleados de
hospitales, de algunos insumos
y distribuyendo medicamentos
discrecionalmente que no se sa-
ben a donde llegan; todas obli-
gaciones provinciales.

Esto son los ahorros de cor-
to plazo. Con algin retardo en
los impactos, pero con impor-
tantes y justos ahorros, porque
implicarian mayor equidad, se
deberia abordar la reforma pre-
visional. Hay que revisarlarea-
lidad actual porque 1 20% de los
aportantes al sistema previsio-
nal loesti haciendo a regimenes
diferenciales y especiales que
les permitira jubilarse antes o
cobrar mas que en el régimen
general. Lo mismo con la regla
que duplica el cobro de la jubi-
lacién propia con la pension del
conyuge. Hoy hay 1.2 millones
dejubiladosenesta situacionde
doble cobertura. No se trata de
quitar la jubilacién a nadie sino
de cortar con la regla para que
no se siga reproduciendo. Es-
tos cambios, ademds de ahorro,
traerianequidad.

Laelecciénno es entre FMIo
mercado. La Gnica eleccién co-
herente y sostenible es corregir
todos estos bolsones de inefi-
ciencia e inequidad que estan
enguistadosdesde hace muchos
afios en el Presupuesto para ba-
jarel gasto pablico.
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EL CRONISTA

LO HACE LUEGO DE 15 ANOS EN LOS QUE LA ARGENTINA NO RECURRIO AL FONDO

En jugada politica de riesgo, el Gobierno va
al FMI para buscar respaldo y frenar corrida

Dujovne y todo su
equipo econémico se
sentaran desde hoy con
Lagarde. No precisaron
cifras, tasas a pagar ni
plazos. Admiten que las
medidas tomadas
pegaran en el PBI

MARIA IGLESIA
miglesia@cronista.com

Después de 15 anos del tltimo
préstamo del Fondo Monetario,
un nuevo capitulo se inscribe: el
Gobierno anuncié ayer que re-
currird al FMI para solicitar una
linea de crédito “preventiva” de-
bido a la “elevada volatilidad en
los mercados internacionales”.

Cuando esta decisidn parecia
poco prabable que ocurrieraun
mes atrds, momentos en el que
los délares financieros abaste-
cian la plaza local y llevaban
tranquilidad al Gobierno sobre
la poca probabilidad de que se
diera una corrida cambiaria y
que se desatara una fuerte de-
valuacion del peso, el cambio
de escenario de las dltimos se-
manas, con la suba de tasas de
interés en los Estados Unidos,
hizo cambiar de idea y recurrir
al FMI, una opcidn que fue des-
cartada en mds de una oportu-
nidad por propios funcionarios
del Gobierno.

Conunclimade tension porun
délar que empezaba amarcar por
arriba de los $ 23 en las pizarras,
Mauricio Macri fue quien realizé
el anuncio poco después de las
13, en un mensaje grabado.

Unavez dada la noticia, el mi-
nistro de Hacienda, Nicolds Du-
jovne, acompanado por dos de
sus hombres de confianza, Se-
bastian Galianiy Guido Sandle-
ris, confirmaban que el rumbo
adoptado serfa el de pedir una

linea de crédito al Fondo.

Por eso, viajaron anoche con
rumbo a Washington (del que
participa todo el equipo de Ha-
cienda: también se fueron Rodri-
go Penay Ariel Sigal) para encon-
trarse hoy con la directora geren-
te del organismo, Christine La-
garde, que ayer sélo se permitié
decir que Argentina es un “valio-
so miembra” del Fondo Moneta-
rio Internacional. “"Agradezco la
declaracion que el presidente
Macri hizo hoy (por ayer) y espe-
ro con interés continuar nuestra
colaboracién con Argentina. Se
han iniciado discusiones sobre
cdémo podemos trabajar juntos
para fortalecer la economia ar-
gentina y llevaremos estas con-
versaciones a cabo en breve”, se-
gtin difundieron desde el FML

Enla conferencia de Dujovne,
que fue profundizada mds tarde
en un didlogo de Sandleris con
periodistas, no se dieron deta-
lles de cudl serd la linea que se
tomard de las disponibles del
I'MI (ver nota pag. 5), ni tampo-
co el monto que se pedird, nilas
tasas nilos plazos. “Se empeza-
rd a conversar manana (por
hoy)", sostuvieron.

De acuerdo con fuentes de la
Casa Rosada que hablaron tras
el mensaje presidencial, los fon-
dos que va a pedir el gobierno
argentino al FMI ascenderian a
u$s 30,000 millones, aunque
Sandleris minimizd ese niimero
y dijo que no existe atin un mon-
to concreto.

En la conferencia, Dujovne in-
tentd marcar que “ahora es un
FMI muy distinto al que conoei-
mos 25 anos atrds” y que incluso
ahora el organismo da préstamos
en ofras situaciones de los paises.
“Es el financiamiento mads barato
alas tasas mas hajas”, aseguré an-
te la pregunta de El Cronista so-
bre cudnto se ibaa pagar de inte-
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Dujovne, flanqueado por Galiani y Sandleris, en la rueda de prensa que dio ayer tras el mensaje presidencial

Del blindaje al “no volvamos” y a la hot line

El pedido de fondos al Fondo recordé a los
ciudadanos una historia de amor-odio gesta-
da en las Ultimas tres décadas. Sin duda, la
vuelta del FMI como prestamista trajo a la
mente los 'S0. En 1991, el organismo apoyd al
plan de convertibilidad del entonces ministro
de Economia, Domingo Cavallo. Aungue lue-
go se quiso cortar la relacion, la crisis de los
emergentes promediando la década lo impi-
dié. En el inicio de 2001, el FMI blindo la eco-
nomia que manejaba el presidente Fernando
De la Rua, con cerca de u$s 38.600 millones,
para tener un “gran afio de buenas noticias”,
como prometia el radical. En agosto, el orga-
nismo no desembolsé u$s 1260 millones y

acelerd la crisis que desencadend en el corra-
lito de diciemhre.

En 2005, el presidente Néstor Kirchner deci-
did pagarle al contado a la entidad u$s 9810
millones como parte del plan de desendeuda-
miento externo y la idea de “vivir con lo nues-
tro”, sin conexién con los mercados interna-
cionales. Ante las necesidades financieras del
final del kirchnerismo, Cristina Fernandez y el
ministro Axel Kicillof jamas consideraron al
FMI, de muy mala imagen interna. Ya en 2016,
el actual ministro Nicolas Dujovne decia en su
etapa de analista que “no volvamos al Fondo™,
porque “el FMI va a querer pener condiciona-
mientos que la Argentina no va a querer”.

rés. Alo que Sandleris agregt que
“podriallegarala mitad de lo que
costaria conseguir financiamien-
to en el mercado”,

Sobre las condicionalidades
que podria imponer el FMI pa-
ra que la Argentina acceda a un
préstamo dado por el organis-

mao, el jefe de asesores de Du-
jovne reconocidé que va “lo que
sugiere o pide el FMI (en sus in-
formes del Articulo 1V) estd
muy en linea con lo que se estd
haciendo en la Argentina”.

El cambio de la férmula previ-
sional, la necesidad de un mayor

ajuste fiscal y la reforma tributa-
ria fueron aspectos que resalta-
ron desde el organismo interna-
cional como necesarios y que
iban en buen rumbo para el pais.

Segiin detallaron desde el Go-
bierno, el anuncio de ayer se
suma a la bateria de medidas da



das a conocer ¢l viernes pa-
sado, en la que se subié la ta-
sadeinterés de referencia de
la economia a un 40%, se re-
dujo la posicién global neta
de los bancos (para que tu-
vieran mas dolares disponi-
bles) y se comprimid la meta
fiscal para 2018 de 3,2% a
2,7% de déficit primario co-
ma porcentaje del PBL. “Con
eslo se agrega la pata linan-
ciera”, aseguré Sandleris.

Frente ala pregunta de por
qué se recurria al FMI ahora
y para cudndo se necesitarfa
contar con ddlares frescos,
Sandleris dijo que “la Argen-
tina tiene fondos hoy y no
necesita, pero permite sua-
vizar el impacto de la vulne-
rabilidad internacional”.

Seglin defienden, con el
fondeo que se pueda conse-
guir desde el organismo
multilateral para el Estado
nacional, dejard la posibili-
dad al sector privado de ac-
ceder al linanciamiento del
mercade y no hacer un
‘crowding out' (desplaza-
miento del mercado del sec-
tor privado).

No obstante, el propio mi-
nistro de Finanzas, Luis Ca-
puio, habia asegurado el
viernes pasado que ya esta-
ban cubiertas el 85% de las
necesidades de financia-
miento para este ano, entre
las colocaciones que se hi-
cieron hasta el momento, el
ahorro fiscal por u$s 3000
millones (por el cambio de
melta fiscal) y un ddlar mas
elevado gue el estimado ini-
cialmente para este ano, que
se traduce en menores nece-
sidades de divisas para ce-
rrar la brecha linanciera.

En medio de estas turbu-
lencias y fuertes anuncios
oficiales, desde Hacienda
reconocieron que habrd un
impacto en la actividad. Y
que luego de haber reducido
desde el 3,5% la estimacion
de crecimiento para esle
ano aun 3% (principalmen-
te porefectos delasequiaen
la producciéon agropecua-
ria), ahora ya piensan que se
deberd recortarla ain mas.
No obstante, evitaron preci-
sar de cudnto serd el recorte.
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Tensiéon cambiaria | EL REGRESO AL ORGANISMO DE CREDITO

El Gobierno vuelve a negociar con el
FMI para dar senales a los mercados

Macri anuncio que solicitard un apoyo financiero en forma preventiva para enfrentar el cambio del contexto mundial;
Dujovne viajo para pulir el acuerdo, que seria por unos US$30.000 millones; sigui6 la incertidumbre cambiaria

Jaime Rosemberg

LANACION

Enunintentodirectode calmaralos
mercados, queyareflejaban otrasu-
baimparabledel dolar,el presidente
MauricioMacrienfrentéalacdmara
detelevisionoficialen el Salon Blan-
co para develar la incognita que se
habia generado durante toda lama-
nana. Lloviaamares fueradelaCasa
Rosada,y eliniciodeconversaciones
conel Fondo Monetario Internacio-
nal yaeraun hecho.

“Hace minutos hablé con Cristine
Lagarde, su directora, y nos confir-
maéquevamosaarrancar hoymismo
a trabajar en un acuerdo. Esto nos
va a permitir avanzar en este plan
de crecimiento y desarrollo, dian-
donos respaldo para enfrentar este
escenarioglobaly evitarcrisis como
las que hemos tenido”, dijo el Presi-

dente, pasado el mediodiadeayer,al
confirmar el “inicio de conversacio-
nes” conelorganismointernacional
decrédito.

La decision de solicitar ayuda al
FMI fue tomada durante la reunion
decoordinacion, que Macri encabe-
z6en laCasaRosada, yen laquepar-
ticiparoneljefe de Gabinete, Marcos
Pena, y los coordinadores Gustavo
Lopetegui y Mario Quintana. La de-
terminacion fuesobrela basedecon-
versacionesdel Presidente, anteayer
y ayer, con el ministro de Hacienda,
Nicolds Dujovne, y otros miembros
del gabinete, como el titular de Fi-
nanzas, Luis Caputo.

“Esta politica [gradualista] de-
pende mucho del financiamiento
externo. Durante los dos primeros
afos hemoscontadoconuncontex-
to mundial muy favorable, pero eso
hoy estd cambiando”, explico el Pre-

Macri deja la Casa Rosada ayer a la tarde, después de una jornada muy intensa, en

sidente,enel comienzodeundiscur-
so que duré menos de tres minutos.
“Las condiciones mundiales estan
cada dia mas complejas, y por va-
rios factores: subenlas tasas deinte-
rés, el petréleo, se han devaluadolas
monedas, entre otras variables que
no manejamos. El problema es que
somos de los paises del mundo que
misdependemos del financiamien-
to externo, producto del enorme
gasto puiblico que heredamos y que
estamos ordenando”, justific Macri,
en referenciaal kirchnerismo.

Desde uno de los despachos res-
ponsables de la decision afirmaron
alLaNacion que, si bien “reciénseestd
comenzandoacharlar”lostérminos
del acuerdo (Dujovne viajé anoche
rumboa Washington).lacifrasolici-
tada“serddealrededorde US$30.000
millones”.

“Era el plan B que ya teniamos, la

unica forma que encontramos para
financiarnos hasta el final del man-
dato”, reconocierondesde el Gobier-
no. ParaMacri,lacausaprincipal de
la decision es la “volatilidad” de los
mercadosporlasubadetasasenEs-
tados Unidos. “Frente a esta nueva
situacion, y de manera preventiva,
he decidido iniciar conversaciones
conel FMI, paraque nosotorgue una
lineade apoyofinanciero”,sostuvoel
Presidente, remarcando la palabra
“preventiva” y evitando cualquier
comparacién con anteriores nego-
ciaciones con el organismo interna-
cional.

“[Pedir el préstamo] siempre fue
una posibilidad. Hoy el Presidente
hablé con Lagarde. De todas las he-
rramientas que tenemos, estaesuna
ydecidimosusarla”, afirmaroncerca
de Macri. Y agregaron que “como la
movida[econdmicalesmuy fuerteen
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todo el mundo decidimos actuar”.
Apenasregresado de unarecorri-
dapor San Miguel juntoconlagober-
nadora bonaerense, Maria Eugenia
Vidal, Macri se concentréen el anun-
cio,en el quereiterd su confianza en
el modelo gradualista. “Mi convic-
cion es que estamos recorriendo el
tinico camino posible para salir del
estancamiento buscando siempre
evitarunagran crisiseconomicaque
nos haga retroceder y daiiaria a to-
dos”, afirmé Macri. “Por eso, imple-
mentamos una politica econémica
gradualista que busca equilibrar el
desastre quenosdejaronennuestras
cuentas puiblicas,cuidandoalossec-
toresvulnerablesyal mismo tiempo
creciendo, generando asi mas em-
pleoydesarrollo”, agrego.
UnratodespuésdeMacri, Dujovne
hablé desde el Palacio de Hacienda.
Evitd dar detalles de la negociacion,

aunque intentd llevar confianza a
los mercados y a la opinién pabli-
ca. “Estamos lejisimos de tener una
crisis, recurrimos a fondos extras
de manera preventiva”, dijo el mi-
nistro. Tomando en cuenta las opi-
niones adversasquesuelerecogerel
FMI, que prestd dinero al pais antes
de la crisis de 2001, Dujovne afirmo:
“El FMI ha cambiado muchisimoen
los tltimos afios, y fue fundamental
en 2008 y 2009 ayudando a que los
paises puedan sobrellevar las crisis
financieras”, dijo Dujovne.

Desde los aliados, el apoyo fue
instantaneo enlaCC-ARIyalgomas
difuso desde la UCR, pese a que los
lideres de los dos partidos supieron
de la medida un rato antesde que se
conozeca el mensaje de Macri, y no
ayer cuando se reunieron en la Ca-
sa Rosada. El partido de Elisa Carrio
expreso su “total alineamiento” con
la decision tomada. “La oposicion
irresponsable del PJ esta poniendo
en jaque la confianza en la Argenti-
na. Pese a ello, losargentinos vamos
arevertir esto en el corto plazo. Ir al
FMIconunatasadel 4% esahorrarla
mitad de los intereses, estar cubier-
tos hasta 2019 e impedir el eterno
golpismo de los devaluacionistas”,
escribié Carrio.

DesdelaUCR nohubo comunica-
doderespaldo, aunque si apoyo pti-
blico de algunos dirigentes, comoel
presidente AlfredoCornejoyeldipu-
tadoJosé Cano.e



ClarinX

La economia bajo presione Anuncio del Presidente

Estrado. El presidente Mauricio Macri, ayer, durante su mensaje de tres minutos que se emitié al

La Argentinale pide
al FMI US$ 30 mil
millones como
reaseguro financiero

Lo anuncio Macri, en otro dia con el ddlar caliente. Fue un
mensaje al mercado. Dujovne llega hoy a Washington para
negociar el tipo de crédito y el monto que se otorgara.

"El andlisis por las primeras reaccio-
nes del mercado es satisfactorio”. El
balanceque hicieron el lunes los vo-
ceros del equipo econémico, luego de
lareunidn que encabezd el Presiden-
te,buscaocultar la trascendente de-
cisién que se habfa tomado un rato
antes. Es que la vuelta al Fondo Mo-
netario Internacional que Mauricio
Macri anuncié al mediodia ya estaba
cocinada desde un dia antes, luego
del nuevo revés que sufrieralaestra-
tegia del Gohierno para enfriar al dé-
lar, que ayer cerré a $22,90.

Aungue el Presidente advirtio que

formalmente hoy arrancardnlas ne-
gociaciones, en el Gobiernoasegura-
ron ayer quela Argentina pedira"un
piso de 30 mil millcnes de délares"a
los ejecutivos del Fondo Monetario
Internacional en unalinea decrédito
destinada a evitar posibles proble-
mas de financiamiento que podrian
surgir de las complicaciones que
afectaron en las tltimas dos sema-
nas alosmercados emergentesyala
Argentinaen particular.

Segtin pudo saber Clarin de fuen-
tes oficiales, el jefe de Estado se deci-
did a entablar las conversaciones con

la titular del FMI, Christine Lagarde,
en una reunién gue mantuvo el lu-
nesantes de esa cumbre. Fue solo
con una parte de ese equipo econd-
mico, para"evitar filtraciones".

Estuvieron alli el jefe de Gahinete
Marcos Pena, los vices Mario Quin-
tanay Gustavo Lopeteguiy los minis-
tros Nicolds Dujovne (Hacienda) y
Luis Caputo (Finanzas).

Dujovne, guien ya se habia reuni-
doen privado con Lagarde en Buenos
Aires y hace dos semanas en Wa-
shington, recibi6 el visto bueno del
Presidente para cerrar un anuncio

I.rnediodi'a por TV. El video se grabd por lamariana en el Salén Blanco de Balcarce 50.

oficial. Fuetras escuchar de parte de
Caputo que no habria forma de con-
seguir financiamiento con una tasa
tan baja (se habla de lamitad) enun
momento complejo internacional. El
lIunes a la noche, seglin fuentes del
Gobierno, se habia mostrado muy pe-
simistaentre sus pares del gabinete
sobrelaapertura de los mercados fi-
nancieros deayer. “Estovaa arrancar
complicade’, dijo Caputo. Tuvorazén:
el mercado financiero abrid ayer con
los mismos signos inquietantes que
habia mostrade en las ruedas ante-
riores, con el peso perdiendo valor
frente al ddlar.

Tal como admitié en ptiblico, el mi-
nistro Dujovne se comunico ayer por
la mafiana con Lagarde y luego lo hi-
zo el propio Macri. Esa conversacién
fue casi de protocolo: durd apenas
tres minutos.

¢Decudntoserdlalineade crédito
que pedird la Argentina? En el Gobier-
no aseguran que se trata de "un piso
de 30 mil millones de délares", por el
que se pagard unatasa deinterés
"mucho mds baja" que lade mercado.
"Es un crédito grande, que justifica
pagar el costo politico', indicaron.

Sibien piblicamente Dujovne evi-
té hablar de cifras y precisaraqguéta-
saserialalineadecrédito, fuelalider
de la Coalicién Civica Elisa Carrié
quien ensu defensa del Gobierno ter-
miné por develar: "Ir al FMI con 4%
es ahorrar la mitad de los intereses,
estar cubiertos hastael 2019 e impe-
dir el eterno golpismo delos devalua-
cionistas', precisé via Twitter.

Par este tipo de deslices, para que
nadie seadelantara al anunciode Ma-
cri fue que Jefatura de Gabinete con-
centré la informacién y dispuso que
ellunesno seinformara alos aliados
de Cambiemos en la mesa nacional

'

que serealizd en Balcarce 50.
Enconsecuencia, la ripida defensa
de Carrid en redes sociales implicd
unespaldarazodoble:lejos de quejar-
se porno haber sido notificada, reafir-
mdsu "total alineamiento" conel Pre-
sidente y, en un mensaje a eventua-
les voces discolas, dijo que "hay que
sostener”. El aporte de Carri6 fuere-
cibidocon alivio en la Rosada.
Anoche, Dujovney suequipodese-
cretarios de Estado en Hacienda se
tomaron un avion hacia Washington,
donde hoy se reuniran con los fun-

El Gobierno ain no sabe
qué tipode préstamole
dardel Fondoala
Argentina.

cionarios “delinea” del FML Atin no
saben qué tipo de préstamo tendri
disponible la Argentina, ni qué mon-
tole aprobardn en el directorio del or-
ganismo, aunque en el Gebierno con-
fiaban en que podria haber mds de
30.000 millones de ddlares disponi-
bles para el gobierno de Macri.

Enel Gobierno se esmeraban ano-
che por aclarar que, en vista de que
las necesidades de financiamiento
para este afio ya estan practicamente
cubiertas-Caputodijo la semana pa-
sada que sdlo faltaba conseguir un
15% del financiamiento previsto pa-
ra este afno- es probable que los fon-
dos solicitados a Lagarde nunca se-
an usados. "Nos sirven como una es-
pecie de garantia para conseguir mas
financiamientoy a mejores tasas, pe-
ro no necesariamente los vamos a
usar’, dijo ayer unministro a Clarin.

Ignacio Ortelli
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DESPECHOANTEINVERSORES EXTRANJEROS QUE SE VAN DE LEBAC, Y TAMBIEN DE LABOLSA

Macritomeéladecisionparano
pagar13% anual deintereses

La salida de inversores extranjeros del mercado podriallegar a los u$s10.000 millones en menos de un

mes. Se asegura que no hay empresas locales, particulares ni bancos en la fuga.

Carlos Burguefio
Editor jefe de Economia
cburgueno@amb‘rxucom_ar"\ ‘

© Mauricio Macri tomé la decision
deabrirnegociacionesconel Fondo
Monetario Internacional (FMI) lue-
godeanalizardos datos terminales:
a) el interés de deuda que debia pa-
gar el pais en el segundo semestre
del afio podria superar el 13% anual
; v b) los datos que llegaron al Pre-
sidente que confirmaban la salida
masivay rabiosa del pais de los in-
versores extranjeros. El Presidente,
con sensacién de despecho, criticd
otra vez al “circulo rojo”, en este ca-
so financiero internacional,y ava-
16 la idea que hace 15 dias le habia
llevado a Marcos Peiia el principal
asesor financiero de la jefatura de
Gabinete, Vladimir Werning, y que
habiaavalado el ministrode hacien-
da, Nicolds Dujovne. Mucho antes
delacorridaterminaldelasultimas

semanas, ambos habian analizado
laalternativade un Plan B financie-
10, ante la certezade quelas tasasde
interés de los Estados Unidos com-
plicarian el panorama local. Esaal-
ternativa era el FMI, una decision
que politicamente eraimposiblede
aceptar para Cambiemos s6lo dos
semanas atras.

No fue la devaluacion del pesoni
la crisis internacional lo que hizo
cambiar de opinién al Presidente.
Tampoco la salida masiva de “no
residentes” desus posiciones de Le-
bac. Mucho menos una corrida de
los “locales”, ya que la informacién
que llegd a la Casa Rosada desde el
primer dia de la corrida cambiaria
hablabade una fidelidad asombrosa
de las empresas, bancosy particula-
res con domicilio en la Argentina.
Vinoallila primera gran desilusién
paraelPresidente. Los que fugaban
ddlares desde el miércoles 25 de
abril erantenedores institucionales
extranjeros, especialmente fondos
deinversion, que ensu mayoria ha-

IGNACIO PETUNCHI

Luis Caputo

bian llegado al mercado local des-
de los primeros meses de gestion
macrista y que se habian volcado a
todas las opciones del mercado de
capitales y no exclusivamente a las
Lebac. Lainformacion que llegé al
escritorio del Presidente, y que le
hizo cambiar de opinién, fue que

hasta el viernes pasado la salida se
enfocaba exclusivamente en los te-
nedores de Lebac. Sin embargo, el
lunes y ayer, la salida masiva y sin
medirpérdidassedioenla Bolsade
Comercioyen latenenciadebonos
deladeuda argentina.

Dos simbolos garantizaban la
estampida externa: primero, el al-
to volumen negociado en la Bolsa
con precios permanentemente en
caida. Segundo, el sostenido pre-
cio del délar oficial varios centavos
por encima del “blue”. El primero
marco que no importaba el analisis
de oportunidad. El segundo, que
los délares demandados eran to-
dos “blancos” y “abultados”, lo que
demostraba que eran fondos con
dinero de procedencia 100% expli-
cable (una caracteristica tinica que
provenia de “no residentes”). Macri
preguntd a cudnto llegaria la nece-
sidad de financiamiento de seme-
jante fuga. La respuesta conmovié
al Ejecutivo: 10.000 millones de do-
lares totales. Para Mauricio Macri,

la segunda razon era menos soste-
nible politicamente. A su despacho
llegaban desde el primer momento
de la crisis la evolucion diaria del
riesgo-pais, que ayer llegé alos 489
puntos basicos, una suba de 21,5%
desde quese desato la crisis. Eldato
vinculado que terminé de demoler
sus convicciones fue el calculodea
cuantollegarialacolocaciondedeu-
da en el segundo semestre del afio,
en el caso de que la foto actual se
trasladara en el tiempo: mds de 13%
en ddlares, un nivel levemente in-
ferior al que ensumomento Néstor
Kirchner le avalé a Hugo Chavez en
2005, cuando Argentinaatin estaba
endefault. Enotraspalabras, impo-
siblededefender para un Gobierno
macrista.

En resumen, en poco tiempo el
Gobierno de Mauricio Macri debia
explicar que se habian fugado del
pais mas de u$s10.000 millones de
inversores extranjeros queenalgin
momento del comienzo de suman-
datollegaronal pais, yque enconse-
cuenciadelo primero deberiapagar
una tasa de interés de mas de 13%
para los 9.000 millones de délares
que aun debe conseguir el ministro
de Finanzas, Luis Caputo, para ce-
rrar el afio financiero.

Un alto referente del cambiemos
lo reflejaba con una triste metafora
“seria como ver perder a Boca por
goleadacon Defensoresde Belgrano
porlaCopaArgentinaenlaBombo-
nera. Algo habia que hacer”, La re-
flexion terminé con unaespecie de
humorada: “Llegé el momento del
Panadero”.




Paginalld
Macri anuncié que buscara apoyo

\ulnerables,

Tras un nuevo fracaso por parar la corrida
cambiaria, Macri anuncié que el pais vuelve
a depender del Fondo y de la deuda.

Por Ratil Dellatorre

Latormenta se habia conver-

tido en una cortina de agua
para quienes transitaban por las ca-
lles de Buenos Aires a esa hora. En
las pizarras de la city, la cotizacion
del dolar tipo vendedor alcanzaba
los 23.40 pesos, en una escalada
sin freno desde mediamanana, tras
un valorinicial de 22.30pesos. Las
tasas de las Lebac en el mercado
secundario ya habian trepado al 45
por ciento y amenazaban seguir su-
biendo. A launa en punto, ocurrio
lo anunciado pocos minutos antes:
el presidente de la Nacion, Mauri-
cio Macri, aparecia en la pantalla
de los canales de TV abierta y en
los cables de noticias, parado fren-
te a la tarima del Salon Blanco de
la Casa Rosada, como si hablara
frente a un piblico e invitados que
no estaban, para leer un mensaje
grabado que solo se prolongaria
por 160 segundos. “He decidido
iniciar conversaciones con el Fon-
do Monetario Internacional para
que nos otorgue una linea de apo-
yo financiero; hace minutos, hablé
con Christine Lagarde. su directo-
ra, y nos confirmé que vamos a
arrancar hoy mismo a trabajar en
un acuerdo”, expuso, poco enfiti-
co. a ritmo lento. con rostro can-
sado, en la parte central del anun-
cio. EI FMI estd otra vez entre nos-
otros. al mando de la situacién. El
centro dedecision paraenfrentar la
crisis se mud6 a Washington, sede
del organismo internacional. Ha-
ciaalli viajo Nicolas Dujovne. mi-
nistrode Hacienda, juntoa parte de
su equipo anoche mismo. Hoy se
reunird con funcionarios del Fon-
do para definir los primeros pasos.
Para ¢l gobicrno, los tiempos son
escasos. y se le vienen acortando
cada vez mis desde que se inicio
la actual corrida.

Acorralado por una crisis que,
segn funcionarios proximos al
presidente. “no vio venir nadie™,
Macri decidi6 junto a su nicleo
mas cercano recurrir a la altima
carta fuerte que le quedaba por ju-
gar, antes de ir a un ajuste salvaje
como le vienen reclamando desde
los sectores mas ortodoxos que se
desentienden de los costos politi-
cos (dejar correrel délarhastadon-
de llegue. dejar que se traslade a
precios el impacto libremente, re-
cortar a filo de hacha el gasto. y
recién después del desastre buscar
“los nuevos equilibrios monetarios
y fiscales™ con lo que quede). En
vez de eso, insostenible desde el
punto de vista politico. el gobier-
no optd por lo que podria denomi-
narse un intento de crisis adminis-

trada: depositar en el FMI la res-
ponsabilidad tanto del respaldo fi-
nanciero al programa economico,
como la de hacer las recomenda-
ciones sobre modificaciones al
propio programa de gobicrno. In-
cluidas entre estas ultimas, proba-
bles ajustes presupuestarios (cor-
te de gastos)y reformas pendientes
(laboral e impositiva). En la co-
yuntura, la solucion por via del
FMI resulta “la mas politica™. Cu-
riosidades de la historia economi-
ca de este pais.

La huida hacia el refugio del
Fondo no es tan inesperada. si se
tiene en cuenta la velocidad con
que el Gobierno fue quemando ins-
trumentos que no lograron detener
lafugadedélares. Entre el lunes 23
y el viernes 27 de abril el Banco
Central vendi6 unos 4500 millones
de dolares para detener la corrida,
pero fue inutil. Tras el fin de se-
mana largo, el miércoles 2 de ma-
vo fue aliviado. pero el jueves 3 se
volvio a disparar el délar pasando
por encima de subas de tasas e in-
tervencion del Central, El viernes
4 la autoridad monetaria elevo la
apuesta: llevo la tasa de referencia
al 40 por ciento anual. Las opera-
ciones en la plaza cambiaria de lu-
nes y martes, hasta el mediodia de
ayer. mostraban que también ha-
biaresultado inutil. La fuga en ma-
nada de los capitales especulativos
que habian entrado tentados por al-
tas tasas, mas el pase de carteras
financieras a délares. se consumi-
an las politicas defensivas del pe-
so en cuestion de horas.

La crisis de divisas del pais re-
conoce su origen en el fuerte des-
balance cambiario que originé el
actual programa econémico: se
importa por mas de lo que s expor-
ta. los exportadores no estan obli-
gados a entrar las divisas. se vuel-
ven apagaraltos intereses por deu-
da en divisas, sigue la fuga de ca-
pitales hacia el exterior 0 aactivos
dolarizados. el turismo saliente es
mayor al entrante, y la remision de
utilidades y dividendos al exterior
se revitalizo después de varios
afios de estar neutralizada. El diag-
nostico que ofrecié ayer Macri es
bien diferente:

“Durante los dos primeros afios.
hemos contado con un contexto
mundial muy favorable. Pero eso
hoy esta cambiando. las condicio-
nes mundiales estan cada dia més
complejas. Por varios factores: es-
tan subiendo las tasas de interés.
esta subiendo ¢l petroleo. se han
devaluado las monedas de paises
emergentes. entre otras variables
que nosotros no manejamos”,
enuncié. Para, de inmediato, expli-

financiero del FMLI. “Somos de los paises que mas dependen del financiamiento externo”
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joco confiahles pero amigos de l@!]ﬂl'llﬂ

Mauricio Macri, solo en |a tarima, leyé un discurso por cadena de aper

car que “el problema que tenemos
es que somos de los paises del
mundo que mas dependemos del
financiamiento externo, producto
del enorme gasto puiblico que here-
damos y que estamos ordenando™
Tal cuadro de situacion, dijo lue-
g0 Macri en su mensaje. es lo que

llevo a recurrir, “de manera pre-
ventiva”, al Fondo Monetario In-
ternacional en busca de apoyo fi-
nanciero. “Esto nos va a permitir
fortalecer este programa de creci-
miento y desarrollo dandonos un
mayor respaldo para enfrentar es-
te nuevo escenario global y evitar

nas 160 segundos, para declarar la vuelta al Fondo Monetario.

crisis como las que hemos tenido
en nuestra historia™, aseguré. Pa-
ra luego rematar su breve mensa-

je en un tono ya caracteristico en

el formato discursivo de Cambie-
mos: “Esta decision la tomé pen-
sando en el mejor interés de todos
losargentinos. nomintiéndoles co-

e

mo tantas veces nos han hecho. Les
digo a todos los argentinos, en es-
pecial a toda la dirigencia, que
cumpliendo con los compromisos
valejandonos de lademagogiay de
lamentira. estoy convencido queel
camino que tomamos vaa [ugrar un
mejor futuro para todos™.

Ladecision de que fuera, en per-
sona, Mauricio Macri quien asu-
miera la responsabilidad de hacer
el anuncio pretendia generar con-
fianza. No esta claro que lo haya
logrado. Tras un primer retroceso.
el dolar volvié a trepar sobre el fi-
naldelatarde. y a dos horas del dis-
curso ya estaba cerca de los 23 pe-
sosnuevamente. En elmedio hablé
Nicolds Dujovne, supuestamente
para aportar detalles del acuerdo
que se buscaba con el Fondo. Lo
anico que informé es que viajaba
a Washington ayer mismo. La in-
tranquilidad del gobierno por co-
mo puede afectar la convulsion ac-
tual las perspectivas de crecimien-
to econdmico (el gobierno preve-
faun 3.5 al 4 por ciento para este
afo) e inflacion (Dujovne ratificd
ayer la meta del 15 por ciento pa-
ra el afio) estd altamente justifica-
da: son muy pocos los que le dan
alguna chance a los prondsticos
oficiales. Tampoco convenceel ar-
gumento, a esta altura, de que los
esfuerzos estan apuntados a “sal-
vaguardar el gradualismo™ Y la
vuelta al recurso de culpar a la he-
rencia recibida que utilizo ayer
Macri, justamente para aludir al
endeudamiento, fue interpretado
hasta por personas y dirigentes
muy extraios al kirchnerismo. de
“francamente desafortunada™.

;Quéesperael gobierno? Queel
respaldo del FMI le devuelva con-
fiabilidad al gobierno de parte de
los agentes financieros. El proble-
maes que ayer, mas que nunca an-
tes, el propio gobierno nacional se
hizo cargo de reconocer su extre-
ma vulnerabilidad. “*Somos de los
paises del mundo que mis depen-
demos del financiamiento exter-
no™, en palabras del Presidente.

;Qué pueden responder los
agentes financieros? Las razones
de fondo para la fuga siguen vi-
gentes. Si el FMI aporta 30 mil
millones de dolares en un “crédi-
to flexible™ puede estirar los pla-
70s, pero no solucionar el proble-
ma. La cuestion inmediata es qué
pasara el martes, cuando vencen
Lebac por un valor equivalente al
monto maximo del crédito del
FMI. Hasta media hora antes del
discurso de Macri, se hablaba ayer
en el mercado de un piso de tasa
del 50 por ciento como exigencia
para renovar.

¢ Qué puede pasar en el escena-
rio politico? El gobierno estard
presionado por ¢l Fondo para re-
chazar cualquier opcion de alivio
al tarifazo o cualquier otra forma
de “subsidio™. Habrd mds tensién
politica y confrontacién social,
previsiblemente.

¢Qué puede pasar con la econo-
mia? Los sectores productivos es-
peran que el gobierno no siga tras-
ladandole una crisis que es “pura-
mente monetaria”, dicen. A estaal-
tura, vistoel camino resuelto, es una
stplica en el medio del océano.




Mariano Boettner
mboettner@baenegocios.com
@MarianoBoettner

| Ministerio de Hacienda ne-
E gociard desde hoy una linea

de crédito con el Fondo Mo-
netario Internacional ante el esce-
nario de volatilidad financiera in-
ternacional, devaluacién del peso
y salida de capitales que continud
ayer tras las primeras medidas fis-
cales y moneltarias anunciadas el
viernes y un dia después de que
el propio Gobierno calificara a la
reaccién del mercado como “sa-
tisfactoria”, El presidente Mauricio
Macri afirmé que ya no hay “con-
diciones internacionales [avora-
bles” y desde el Palacio de Hacien-
da hablaron de una “armadura”
contra la volatilidad externa. La di-
rectora del FMI, Christine Lagarde,
declardé que espera “trabajar para
[ortalecer la economia argentina”,

El Gobierno apuestaa
tranquilizar a un mercado

que considerd insuficientes
las medidas previas

El regreso del Fondo Monetario
como acreedor del Estado argen-
fino es la tercera pata del plan de
conlingencia que habia lanzado
el Gobierno para tratar de [renar
la corrida hacia el délar que tiene
lugar en el mercado desde hace
dos semanas, en medio de una
devaluacién generalizada de las
monedas de paises emergentes.
Tras el anuncio [iscal, que implica
una meta mds ajustada de reduc-
cién de déficit, y la monetaria, con
tasas de interés de 40% y la baja en
¢l limite de tenencias de délares de
los bancos, la Casa Rosada acudid
a una tltima medida para tranqui-

BAE

Hacienda negocia desde hoy
con el FMI una "armadura”
contra la corrida cambiaria

Dujovne se reunirg con Lagarde en Washington;
el Gobierno niega tener urgencias financieras

lizar al mercado: buscard desde
hoy tener disponible una linea de
crédito para cubrirse anle una pro-
fundizacion de la corrida al délar.
Desde el Ministerio de Hacien-
da prefirieron bautizarlo de una
forma bélica: “Es una armadura
contra la volatilidad”, segtin expli-
¢6 el jefe de Gabinete de esa car-

e
Macri dijo que las condiciones internacionales ya no son "favorables” para financiar el gradualismo

tera Guido Sandleris en una rueda
de prensa. Todala primera linea de
Hacienda inciard las negociacio-
nes desde hoy: Nicolds Dujovne,
el viceministro Sebastian Galiani,
el secretario de Hacienda Rodrigo
Pena y el propio Sandleris. Man-
tendrdn una reunién con Lagarde
y luego con equipos técnicos.

Si bien Hacienda evitd dar de-
talles sobre montos, plazos, tasas
(que seria levemente superior a la
mitad de lo que pediria el mercado
intemacional actualmente) y tipos
de créditos que pedira ante el orga-
nismo internacional, de acuerdo a
algunos analistas el pais podria ser
candidato a la linea denominada

i
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Precautoriay de Liquidez que tiene
entre seis meses y hasta dos afos
de duracién y que apunta a paises
que ya llevan adelante “politicas
solidas”. A propdsito, Sandleris
afirmé que “las politicas econd-
micas de este Gobierno ya estdn
en linea con lo que piensa el FMI”.
Aunque de todas formas relativizé
eventuales  condicionamientos:
“este FMIno es tan ortodoxo como
en los 80" 0 90" y dio créditos para
politicas fiscales coniraciclicas”.
Una vez que Macri y Dujovne ya
habian realizado el anuncio oficial,
Lagarde declaré que “Argentina
es un valioso miembro del Fondo
Monetario Internacional. Se han
iniciado discusiones sobre c6mo
podemos (rabajar juntos para [or-
talecer la cconomtfa argentina y se
llevardn a cabo en breve”, agregd la
titular del FMI en un comunicaco.
Si bien wrascendidé que la linea de
crédito podria alcanzar los 30.000

Una de las lineas de
crédito que aplicarian
para Argentina es por
entre 6 meses y 2 aiios

millones de délares (Io que serfa su-
perior a las necesidades del progra-
ma financiero restantes de este ano
mads las del afio proximo juntas),
Hacienda prefirié no comentar so-
bre laveracidad de esas versiones.
El Gobierno apunta, como oh-
jetivo inmediato, aplacar “la an-
siedad” (como definié ayer un
[uncionario) en el mercado con
un gesto asi. Que el Fondo Mone-
tario Internacional aparezca como
“respaldo” ante la incertidumbre
financiera, apuestan, servird para
eslabilizar a un mercado que, por
el momento, considerd todas las
medidas como insuficientes.
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Tension cambiaria | LASCONSECUENCIAS

Recortardn $8000 millones en
las obras publicas bonaerenses

Es la provincia que sufrira el mayor ajuste tras la decision de reducir las inversiones para
bajar el déficit publico; no se interrumpirdn proyectos que ya estaban en ejecucion

Maria José Lucesole
LA NACION

LA PLATA ~ El recorte de 30.000
millones de pesos en gasto publico
anunciado por el gobiernonacional
tendrael mayor impacto en territo-
riodela provinciade Buenos Aires:
se paralizaran obras por 8000 mi-
llones de pesos en este territorio.
La gobernadora Maria Eugenia Vi-
dal fue notificada personalmente
por el presidente Mauricio Macri
sobre el impacto del recorte desti-
nado a disminuir el déficit fiscal y
dar una senal a los mercados para
evitar una corridadel dolar.

E125% del recorte de 30.000 mi-
llones en gastoafectard a este terri-
torio, segtinse confirmé aVidal tras
una reunion en Olivos y otraen la
Casa Rosada.

No se frenardn obras que estan
actualmenteenejecucion, sino que
se afectardn partidas destinadas a
financiarnuevasobras previstas pa-
raesteafo. Enla provincia hay 3200
obras proyectadas, segtin informé
Vidalantela Asamblea Legislativa,
“Hoy hay 1300 obras que empeza-
mos y terminamos en dos anos, y
para el final de la gestién van a ser

3200”7, prometio en marzo Vidal.
El gobierno provincial define en
estas horasqué obras dejarade eje-
cutar con financiacién de Nacion.
Pero un dato es seguro: no habra
anuncios sobre una medida de
ajuste que provoca efectos negati-
vosen la economia, y en particular
enlageneraciondeempleo. Por ca-
s0, el recorte podria llegar en obras
hidraulicas o rutas, que son las que

R(' / =

Macri acompaifio ayer a Vidal en un acto en Bella Vista

TELAM

generalmente financia Nacion.
Pero hay obras ya comprometi-
dasy en marcha que no se pueden
parar, como la del rio Salado. Una
obra en cuatro tramos que estd a
mitad de ejecucion y que no se pa-
rardenloinmediato, segtin aseguro
un ministro de Vidal a LA NACION.
Lasobrasdel rio Lujanodel arro-
yo Maldonado, ya en ejecucion,
tampoco serian alcanzadas por el

ARBA
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recorte, que se aplicara sobre las
obras queatnno empezaron.

Ante este escenario de ajuste so-
bre el principal distrito electoral
del pais, la gobernadora se mostro
ayer con el Presidente en un acto
promovido paradespejar cualquier
sospechademalestar porelrecorte
en este territorio.

Macri y Vidal se mostraron jun-
tosen Bella Vista en un acto de lan-
zamiento de la Red de Escuelas de
Aprendizaje. Alli el jefe de Estado
dijo: “Tenemos todos un desafio
muy grande, Recorrer un camino
lleno de obstaculos”. Pero advirtio:
“Realmente hay un futuro después
de este esfuerzo”.

El Presidente dijo: “La politica
tieneque empezar poraquellosque
masdificultades tienen”.

En el conurbano de la provincia
de Buenos Aires la obra publica
aln es una asignatura pendiente
para muchos hogares: el 51,8% de
su poblacion no tiene red cloacal,
el 35,9% no tiene acceso a la red
de gas natural, el 29,2% no tiene
acceso a calles pavimentadas, el
41,4% no tiene acceso a desagiies
pluvialesyel 24,4% carecede agua
corriente. e
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Economia bajo presione Los efectos politicos

QUE DICEN LAS ULTIMAS ENCUESTAS

Alarmaen
Cambiemos:

el descontento
empieza a afectar
también a Vidal

Lagobernadora esla
principal carta del
oficialismo para 2019.
Pero el bajon de Macri
la estaria arrastrando.

Eduardo Paladini
epaladini@clarin.com

Marilé es un barrio de San Miguel, en
el oeste del Conurbano. Hasta alli fue-
ron ayer Mauricio Macri y Maria Eu-
genia Vidal para hacer un anuncio
edueativo. La gobernadora, de trato
mas calido que el Presidente, seque-
dé un rato extra en el acto. Cuando
salia, alolejos, algunas docentes, un
gremio enconflicto con Vidal,empe-
zaronaincreparla.

“La putearon. Y esto antes no pa-
saba’”, advirti6 a Clarin un funciona-
rio bonaerense. Otrosintentaron mi-
nimizar el incidente. Mds homogé-
nea es lamirada sobre un fenémeno
gue empiezaa preocupar en Provin-
cia, pero también en Nacion: el des-
contento econémico, que viene em-
pujando la imagen de Macri hacia
abajo desdediciembre, también esta

impactande enla ponderacién Vidal,
la principal carta de Cambiemos.

“Hasta hace poco noimpactaban
negativamente spbre Maria Eugenia
las medidas del Gobierno nacional.
Salia indemne. Ahora eso estd cam-
biando. Esto, sumado a los quilom-
bos propiosde la Provincia, comodo-
centes einseguridad. Obviamente se
intenta minimizar, pero se veen sus
recorridas en el Conurbano’, agregd
unafuente provincial y refiric al epi-
sodio en Marilé. Algo de esto senotd
en eldltimo timbreo de Cambiemos,
seglin reconocieron dirigentes de la
propia fuerza. “Estuvo heavy”, resu-
mid una fuente de ese espacio.

Las encuestasledan precisiénala
caida. La tltima que Management &
Fit hizo en exclusiva para Clarin te-
niaunaparte dedicadoala goberna-
dora. Allilaaprobacion “ala formaen
que Maria Eugenia Vidal esta condu-
ciendo la Provincia’ se asemejaala
desaprobacion: 46,1% y 45,3%. Im-
pensado meses atras.

Otro sondeo, de D'Alessio IROL/Be-
rensztein,lamuestracon sus image-
nes positivay negativalejos delos ni-
meros post eleccién: la primera cayé
5 puntosy la segunda aumento 7.

Un tercer trabajo, de Analogias, di-

i

Juntos. Macri acompafa ayer a Vidal a visitar una escuela en un barrio humilde de Bella Vista, en San Miguel.

rigida por un ex funcionario K, mues-
tra una tendencia similar a la de
DAlessio enlaimagen personal dela
gobernadora: 50,2% de positivay
48,4% de negativa, cuando en octu-
bre eran de 55,3% v 42,9% respectiva-
mernte.

Enunsondeo, suimagen
baj6 5 puntos. Con todo,
sigue siendounadelas
figuras mas valoradas.

Con todo, sigue siendo una de las
figuras politicas mas valoradas. Siem-
pre por encima de Macri. Pero con
una diferencia respecto a otros cim-
bronazoes del oficialismo: estavez, el
arrastre parece dafiar mas a Vidal
que al jefe portefio, Horacio Rodri-
guez Larreta. Efecto Conurbano.

“Siempre hay un gap (distancia)
entre Maria Eugeniay Rodriguez La-
rreta),con la caida de Mauricio. Es-
tén cayendo los dos, por el bache del
Presidente, pero se mantienen enci-
ma de Mauricio. Acd no se salvana-
die. Cuando sube, pasa lo contrario.
Pero claramente aca lo que hay que
lograr es que suba Mauricio”, anali-
zaron cerca dela gobernadora.

Una de los puntos mas sensibles
en larelacién de Naciéncon Provin-
cia, porsuimpacto enlavida cotidia-
na delos bonaerenses -adermas de las
tarifas-, son las obras piiblicas. Del
ajuste de $ 30.000 millones anuncia-
do por el ministro Nicolas Dujovne
para bajar el déficit fiscal, un cuarto
le tocaria a Buenos Aires. Pero como
son trabajos que ain se pusieron en
marcha, desde ambas administracio-
nes buscan minimizar el recorte.

“No complica, son obras que esta-
ban previstas, pero que no seinicia-

rian o se ralentizarian. Pero no son
lasque estin en marcha, quesonun
maontén, asi que no habria problema’,
dijoun alto funcionario de Vidal a
Clarin. Similares palabrasalasdeun
funcionario de la Casa Rosada, ante
la consultade este diario.

Esamisma promesa fuelaquele
hizo en Olivos Macri aVidal, en perso-
na,en el arranque de esta convulsio-
nada semana, para calmar cierta in-
quietud de la gobernadora. En con-
trapartida, el Presidente les pididae-
llaya Larreta mds coordinaciony ac-
cibn para combatir la inseguridad, un
problema siempre latente aunque
hoy por debajo de las preocupacio-
nesecondomicas. Con matices, los tres
piensan en lo mismo: como ser re-
electosen2019.Y unaideaempiezaa
arraigarse: sera dificil que sesalveal-
gunosi la olanegativa viene con fuer-
za. Por lo pronto, a Vidal empezo asal-
picarla. m
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Queman media
toneladq de
cocainaincautada

“Detrdsde cadacrimen,decada
delito, por pequeno que parez-
ca,se esconde ladroga’, declard
ayer el ministro de Seguridad
bonaerense, Cristian Ritondo,
durante la incineraciénen Ave-
llaneda de mas de media tone-
lada de droga secuestradaen
diferentes operativos realiza-
dos por la Policia de la provin-
ciade Buenos Aires.
Alli,enlaquemademasde
429 kilosde marihuana y 93 de
cocaina, Ritondo sefaldé que “el
granenemigo es el narcotrafi-
co”. Y apuntd: "Nuestra gran ba-
talla, lamayor de las luchas, es
contra los narcosyladelin-
cuencia quesegenera entorno
aellos. Trabajamos para encar-
celar alos responsables, se-
cuestrar el veneno, tirar sus
bunkers y quemar ladroga para
que desaparezca’
Delaincineracién-que se
llevé a cabo enlos hornos de
una empresa ubicadaen Dock
Sud, también participoel jefe
de la Policia dela provincia de
Buenos Aires, comisario gene-
ral Fabian Perroni, autoridades
ministeriales y judiciales.
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Maria Eugenia Vidal

Y

Gonzalo Saglione

EL AJUSTE DE $30MILM,SINEMBARGO, ALCANZARA ALOS PROYECTOS QUE NO ESTANEN EJECUCION

Recorte enobrascomplica
planelectoral en provincias

Buenos Aires, el mayor distrito del pais, se perdera de ejecutar obras por
cerca de $7.500 millones. Santa Fe cuestiona discriminacion.

Florencia Arbeleche §
Editora jefa de Nacional
farbeleche@ambito.com.ar

©Los efectos de la estampida
financiera de las tltimas horas
y el golpe de timon obligado que
dio el Gobierno en relacién conel
ajuste en el gasto publico siguie-
ron generandoayer diversas reac-

ciones en las provincias,

La primera en querer cuantifi-
car el dafio que le provocaria al
plande infraestructura en sudis-
trito la poda de $30 mil millones
fue Maria Eugenia Vidal. La bo-
naerense, con el convencimien-
to casi obsesivo de centrar el eje
del ultimo tramo de su gestion
en las obras publicas, recald el
lunes en Olivos junto con Hora-
cio Rodriguez Larreta para escu-
char de boca del propio Mauricio

Macri el porcentaje de la merma
que registrard Buenos Aires en los
proyectos pensados parael futuro
proximo. El Presidente letransmi-
tibalagobernadora que ese distri-
to perderd fondos por unos $7.500
millones, equivalentes al 25% de
los $30 mil millones que anuncio
el ministro Nicolds Dujovne.

Los mimerosle helaron lasan-
gre a mas de un operador de la
politica bonaerense preocupado
eneldiseiiodelareeleccién dela

mandataria. Un esquema donde
la obra publica aparece como el
factor determinante para garan-
tizar, en mayor o menormedida,
lacontinuidad de Vidalen 2019,

El recalculo obligé a los cola-
boradores de la gobernadora a
redisefiar también la ingenieria
financiera de los proximos me-
ses, justo cuando las cuentas de
la provincia parecian comenzar
a oxigenarse a partir de los fon-
dos extra por la eliminacion del
Fondodel Conurbano, que se tra-
ducen en unos $65 mil millones
adicionales.

El efectoinoportuno del recor-
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te le subid el tono también ala pe-
leaintramuros que mantienenen
Santa Fe los principales dirigen-
tes de Cambiemos con el gober-
nante Frente Progresista por el
plan de reforma constitucional
que encara Miguel Lifschitz con
ansias de lograr, ademas, una luz
verde parasureeleccion, unains-
tancia que hoy le estd vedada.

Ayer, después de que el radical
José Corral y el diputado Fede-
rico Angelini reaccionaran sin
disimulocontrael proyectorefor-
mista (ambostampocoocultansu
pretensién de sucederaLifschitz
el proximo afio), el oficialismo
santafesino se convirtié en la
lunica provincia en salir publica-
mente a cuestionar los recortes
enobra ptiblica y la decision del
Gobiernode volveraacordarcon
el FMI, en un tiro por elevacién
a Macri que ayudaron a gatillar
los hombres de Cambiemos en
Santa Fe.

“Entre enero y abril de 2018
el gob santafesino ejecutd obras
por $3.907 millones. En igual
periodo, Nacion invirtié $582 M
en nuestra provincia. Seguimos
creyendoquelas obras mejoran la
calidad de vida de la poblacion y
aumentan la competitividad del
sector productivo”, exhibid en
odiosa comparacion el ministro
de Economia, Gonzalo Saglione.

Mds enfitico, el presidente del
PartidoSocialista yexgobernador
de Santa Fe, Antonio Bonfatti,
sostuvo que la vuelta al FMI signi-
ficardun “retroceso” yun “ajuste”
que afectara “especialmente a los
que menostienen”.
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I LA NUEVA CONDUCCION DE LA EMPRESA SE REUNIO CON REPRESENTANTES GREMIALES

Se comprometen a que no habra despidos en
Astillero pero el gremio igual moviliza

El titular de ATE Ensenada, Francisco Banegas, asegurd que el flamante presidente se
comprometio, ademas, a abrir la paritaria

9 de Mayo de 2018 | 02:20 | Publicado en Edicidn Impresa m D E n
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TRAS LA REUNIGH CON LA HUEVA PRESIDENCIA HUBO UN PLENARIO DE TRABAJADORES DEL ASTILLERO/EL DiA

La nueva conduccion del Astillero Rio Santiago se comprometié ante la conduccion del
gremio que nuclea a los trabajadores de ese establecimiento a no despedir operarios v
conseguir fondos para la reactivacion de esa planta naval, al tiempo que dio sefiales para una
pronta apertura de la paritaria salarial.

Sin embargo, la conduccion de ATE Ensenada convoct para manana a una movilizacion a la
Gobernacion para rechazar la intervencién v pronunciarse “en defensa del Astillero” al que
hace tiempo consideran “en peligro” debido a la baja productividad y al atraso en la firma de
cartas de crédito para terminar las embarcaciones en construccidn e iniciar nuevos
emprendimientos.

Como este diario informo, la gobernadora Maria Eugenia Vidal decidié desplazar por decreto
al anterior presidente, Cristian Curto, ¥ a nueve de los once gerentes en el marco de un duro
diagnostico sobre baja de productividad en esa planta naval asi como incumplimientos de las
metas presupuestarias.

“NOS DIJERON LO MISMO”

La primera reunion entre el nuevo presidente, Daniel Capdevilla, v 1a conduccién de ATE
Ensenada encabezada por Francisco Banegas tuvo como marco la movilizacidon a esa planta
de trabajadores, miembros de organizaciones sociales e integrantes del nuevo frente de
gremios “duros” v de pertenencia al peronismo kirchnerista recientemente creado en la
Region.

Tras el encuentro, Banegas dijo a este diario que “nos dijeron lo mismo que los dos
anteriores presidentes v no solo no cumplieron sino que ademas paralizaron el Astillero™. E1
sindicalista sefial6é que “segin Capdevila ellos vienen a reactivar v nosotros le dijimos que a
esta altura sobran las palabras y faltan los hechos™.

En otro tramo de la reunion, segiin Banegas, la nueva presidencia se comprometio a iniciar el
camino para la reapertura de la paritaria salarial v en ese contexto le fueron reclamados
$4.800.000 que en concepto de horas extras les deben a algunos trabajadores desde el afio
2016.

“DIJO QUE TRAERA LOS FONDOS”

“Nosotros escuchamos v queremos creerle pero lo que nos dijo para nosotros no es nuevo
porque va lo escuchamos del anterior presidente v vimos el resultado”, expresé Banegas.

Y agregd que el presidente Capdevila le asegurd que “traera los fondos necesarios para
retomar la produccion”.

El dirigente gremial adelantd que manana habra una movilizacion de trabajadores del
Astillero hacia la Gobernacién bonaerense como forma de expresar “nuestra preocupacion
por el destino de 1a empreza v en rechazo a cualquier ajuste que incluya a los trabajadores™.

En tanto, desde la nueva conducecion del Astillero no hube comunicacion oficial tras la
reunion con el gremio aunque una fuente senald que “se esta empezando el dialogo v vamos
conociendo en detalle la situacion”.
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“ES UNA ESTUPIDEZ TAN GRANDE...”

Pérsico rechazd acercamiento con Vidal

El secretario general del Movi-
miento Evita, Emilio Pérsico,
descalificé la versién sobre un
presunto acercamiento de su
agrupacion con la gobernadora
bonaerense Maria Eugenia Vi-
dal y auguré que la oposicion
“avance” en un acuerdo de cara
a las elecciones de 2019.

“Es una estupidez tan grande,
salen tantas cosas en los medios
que ni sacamos una desmenti-
da. Sélo un tonto puede creer-
la”, asegurd Pérsico ala FM la
Patriada frente a versiones que
senalaban un acercamiento del
Movimiento Lvita a la gestién
de Cambiemos, sobre todo enla

provincia de Buenos Aires.
Pérsico pidié que la oposicion
avance en un acuerdo que per-
mita en 2019 “acabar” con el
gobierno del presidente Mauri-
cio Macri que, segtin dijo, “no le
encuentran el agujero al mate ni
para su proyecto econémico”.
“Vamos a apoyar leyes en
favor de la obra publica y la
emergencia alimentaria , entre
otras”, anticipo el titular del
Movimiento Evita. También
consideré que “la oposicion
tiene mayoria pero no pudo
sacar una ley, las que salieron
fueron construidas desde la ca-
lle, como el salario social com-
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plementario por ejemplo. ;Por
qué no pueden darle una de-
rrota a Macri en el Congreso?”,
se pregunto,

Pérsico pidié que los presi-
dentes de los bloques oposito-
res se reunan y se pongan de
acuerdo “para frenar a Macrien
el Congreso”. “Necesitamos gue
la politica se despierte”, dijo, y
reclamé unidad y madurez de
los opositores.

"Cuando gand este gobierno
nos juntamos con gente con la
que nos habiamos peleado hace
anos y ahora somos unas cua-
renta organizaciones sociales
todos juntos”, dijo.
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»BUSCA MEJORAR EL APRENDIZAJE EN 2 MIL ESCUELAS«

Lanzaron un programa
para zonas vulnerables

El presidente Mauricio-Macri y la gober-
nadora Maria Eugenia Vidal lanzaron
ayer el programa “Red de Escuelas de
Aprendizaje”, que consta de 2 mil escue-
las, destinado a “mejorar el aprendizaje
en los establecimientos formativos de las
zonas mas vulnerables” de la provincia.
Durante un acto realizado en la es-
cuela primaria N° 34 “Mariano Acosta”
del partido de San Miguel, Vidal sostuvo
que la iniciativa surgio tras las evaluacio-

nes del Operativo Aprender.

Seglin sefiald la gobernadora, “con
maestros que aprendan mas vamos a te-
ner chicos que aprendan mis”, y anun-
Ci6 que también se incorporardn mate-
riales didacticos, infraestructura y hasta
elementos de alta tecnologia como robg-
tica, drones y celulares inteligentes, para
apoyar el aprendizaje de los nifios.

“La propuesta es trabajar juntos, de
verdad y en serio, con metas. Nos quere-

mos exigir mucho para que los chicos de
verdad tengan mejoras: bajar la deser-
€ion y repitencia un tres por ciento, me-
jorar un diez por ciento el rendimiento
en lengua y matematica. Queremos de-
mostrarnos a nosotros mismos que po-
demos tener la educacion piiblica que

nos merecemos, que estas dos mil sean

las escuelas de la esperanza para que los

-chicos lleguen a la universidad, a un ter-
ciario”, apuntd. El programa prevé al-

canzar a unos 500 mil alumnos de jardi-
nes de infantes, establecimientos prima-
rios y secundarios de zonas vulnerables
de 55 municipios de toda la Provincia,
que ademas demostraron los resultados
mas bajos en las evaluaciones del Opera-
tivo Aprender.o

»HARAN PROTESTAS EN OTRAS SEIS PROVINCIAS«

Los médicos se suman
al paro de manana

Los médicos y profesionales de la salud
paralizarin las tareas marfiana en seis
provincias y protestaran con diversas
modalidades en otras, confirmo esta tar-
de el titular de la Federacién Sindical de
la actividad (Fesprosa), Jorge Yabkows-
ki, quien sostuvo que en Buenos Aires
los trabajadores se sumardn ala huelga y
movilizacién hacia el Congreso Nacional
“en rechazo de las masivas cesantias y el
ajuste” ofical.

El dirigente gremial confirméd las
protestas de la organizacion, que nuclea
a 30 mil médicos, profesionales y traba-
jadores de la salud de 600 hospitales de
todo el pais. De esa forma, el gremio ad-
hiri6 a la jornada nacional de lucha, que
incluira paros y marchas, decidida por la
Central de los Trabajadores de la Argen-
tina Autonoma (CTAA). .

Yabkowski precis6 que, en ese con-
texto, paralizardn ese dia las tareas los

médicos, profesionéles y trabajadores ‘

de las provincias de Buenos Aires, Santa
Cruz, Neuquén, La Rioja, Chaco, Chubut
y Jujuy, en tanto la Fesprosa participard
en “el abrazo” que se realizar3 al hospi-
tal Marie Curie y en la marcha del sindi-
cato bonaerense (Cicop) desde el Con-
greso Nacional hadia la Casa de la Pro-
vincia de Buenos Aires, en Callao al 200.

A ese acto de protesta se sumari la
Asociacién Trabajadores del Estado
(ATE) y la Asociacién Judicial Bonaeren-
se (AJB) también en demanda de que la
gobernadora Maria Eugenia Vidal con-
voque a “la paritaria propia de la Ley
10.471 por primera vez este afio”.

La Cicop realizara mafiana “un paro
activo” en los 80 hospitales bonaeren-

ses, municipales y centros de salud y se
movilizara en demanda de “un aumento
salarial superior a la pauta del 15 por
ciento y en rechazo del vaciamiento de

. las plantillas”.

En el resto del pais, paralizardn ma-
fiana las tareas la Asociacion de Profesio-
nales de la Salud de Santa Cruz (Aprosa)
y el Sindicato de Profesionales de la Sa-
lud Piiblica de Neuquén (Siprosapune),
en tanto lo hardn durante 48 horas la
Asociacion de Profesionales de la Salud
de La Rioja (Aproslar) la Asociacién de
Profesionales, Técnicos y Auxiliares de
la Salud de'Chaco (Aptasch) y el Sindica-
to de la Salud Piblica (Sisap) de Chubut,
que exige al gobernador Mariano Arcio-
ni mejoras en la salud piiblicao
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Para docentes,
se profundiza
‘el conflicto

El Frente de Unidad Docente Bonae-
rense (FUDB) realizara hoy una con-
ferencia de prensa para denunciar
la “grave situacién que profundiza
. el conflicto educativo” en la provin-
- cia de Buenos Aires donde no se lle-
| g6 a un acuerdo en la paritaria sala-

i Segin se informd, la conferen-
' cia se realizara a las 11, en el Centro
. Municipal de Arte, San Martin 797,
- del partido bonaerense de Avellane-
. da.
| Estaran presentes los dirigentes
- de cada una de las organizaciones
- sindicales del FUDB.

= Previamente, se realizard una
' Radio Abierta frente a la sede del
- Centro Municipal, en la Plaza Alsi-
. na, a partir de las 10.

El pasado 2 de mayo, el FUDB
' entregd en la Casa de Gobierno, en
- La Plata, una carta dirigida a la go-
- bernadora Maria Eugenia Vidal en
- la que le reclamaron una reunion
. “para abordar una agenda de cues-
~ tiones relacionadas a una educacién
. piblica de calidad”.

En la misiva recordaron que el
'~ finico encuentro que mantuvieron
- con la mandataria fue en 2015, se in-
| dicé.o
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OTRAS DOS LINEAS POSIBLES SON EL STAND BY Y LA LINEA FLEXIBLE

Argentina podria pedir tres
tipos de acuerdos al FMI al
4,6%, debajo de los mercados

Por los dichos de los
funcionarios, se iria
por la de “precaucion

y liquidez”, sujetos a
examenes semestrales.
A dos aiios, serian unos
u$s 25 mil millones,
500% la cuota del pais

VERONICA DALTO
vdalto@cronista.com

El equipo de Hacienda comenza-
rd hoy a negociar un acuerdo con
el F'MI. Aunque no especific el ti-
po de arreglo que estd buscando,
por las palabras de los funciona-
rios se espera que de las tres op-
ciones disponibles para el pais, el
va conocido stand by, la linea de
crédito flexible (LCF) y linea de
precaucién yliquidez (LPL), el go-
bierno estd buscando estatiltima.

La LPL “proporciona linancia-
miento para satisfacer las necesi-
dades potenciales o reales de ba-
lanza de pagos de los paises que
aplican polilicas acertadas, y

puede utilizarse como un seguro
o para ayudar a resolver crisis”, di-
ce la web del FMLL

Los LPL pueden durar seis me-
ses, uno o dos anos, [l de seis me-
ses no puede superar el 125% de
la cuota del pais. En el de uno o
dosanos, el acceso maximo es del
250% de la cuota en el primer ano
y 500% durante todo el acuerdo.
“En los acuerdos de una duracién
de un afio, los montos compro-
metidos durante el segundo afio
pueden trasladarse al primer afio
mediante un reescalonamiento”,
advierte.

Pero el FMI impondrad condi-
ciones fiscales y moncrarias.
Cuando el acuerdo es de uno o
dos anos estd sujeto a examenes
semestrales: “Los paises que utili-
zan la LPL se comprometen a
aplicar politicas encaminadas a
reducir las vulnerabilidades pen-
dientes detectadas en el proceso
de habilitacion con una condicio-
nalidad [ocalizada”. Ante la nece-
sidad efectiva de fondos, el acce-
so coincidird con los exdmenes.

Es el costo por multiplicar la
cuota acumulada por Argentina,
que es de unos u$s 4500 millones:
si es a seis meses, a unos uss 7000
millones, pero si es a dos afios, a
unos us$s 256 mil millones (Mace-
donia obtuvo 600% de la cuota
acumulada en 2011), seguin expli-
cd Alejo Coslta, ex economista del
FMIy hoy head de Argentine Stra-
tegy del BTG Pactual. Y por acce-
deraunatasade un4,6% por unos
u$s 10 mil millones, el doble de la
cuota, al considerar una tasa del
4% mas 60 puntos basicos de co-
misiones y cargos de servicios,

“Estos programas sirven si per-
miten recuperarel erédito o redu-
cirel costo. S mantiene el crédito
exlerno, no necesita tomar nada’,
dice Cosla. “Pero el costo politico
puede neutralizar (el efecto sobre
la tasa), por eso es una jugada
arriesgada’”.

La LCF se olorga caso por caso
y “garantiza a los paises habilita-
dos aceeso amplio e inmediato a
las recursos del FMI sin condicio-
nes continuas”, dice el Fondo. Pa-

i
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Quién es quien en el mapa del Fondo
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| Fueneam

ra Argentina es dilicil acceder
porque fue disenada para paises
“con marcos de politica e histo-
riales econdmicos muy sélidos”.
“La condicionalidad ex-post
puede no ser neutral politica-
mentedada la histeriareciente de
las relaciones entre Argentinay el
FML. En general, la barra para ca-
lificar para un PLL puede ser me-

8 Ciressta, B Ssican

nor, pero la facilidad es mds intru-
siva y menos [lexible en el uso de
recursos que una FCL", dice un in-
forme de Goldman Sachs.

Y el stand by es un viejo cono-
cido del pafs, ya que se otorga en
los momentos de crisis econémi-
ca. Losdesembolsos estin sujetos
aque se cumplan las condiciones
objetivas.
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EVITARON UN INCREMENTO DE 12% EN MAYOQ, CON CUOTIFICACION

Congelan precios de naftas
hasta julio y luego habra
cuotas hasta fin de afio

Lo acordaron anoche el
ministro de Energia,
Juan José Aranguren, y
directivos de YPF, Shell
y PAE. Reconocen que
es para “estabilizaciéon
en el corto plazo de los
precios de la economia

SANTIAGO SPALTRO
sspaltro@cronista.com

Los precios de las naftas y gasoil
no subirdn hastael 1 de julio. Es
la primera buena noticia tangi-
ble que muesira el Gobierno en
medio de la crisis cambiaria, va
que puedo evitar un incremen-
to del 12% en los surtidores.

El ministro de Energfa, Juan Jo-
sé Aranguren, firmd anoche un
acuerdo con los presidentes de
las tres principales petroleras del
mercado argentino (YPE Shell y
Pan American Energy) para pos-
tergar ese aumento, que serd
aplicado en seis cuotas mensua-
les entre julio y diciembre.

“Irentealos aumentosdel pre-
cio internacional de petrdleo
crudo y las variaciones en el va-
lor del ddlar estadounidense, y
con el fin de amortiguar los efec-
tos de dichos aumentos en el
precio local de los combustibles
y contribuir alaestabilizacién en
el corto plazo de los precios de la
economia”’, arrancé el comuni-
cado del Ministerio de Energia,
“el Poder Ejecutivo Nacional, a
través del Ministerio, suscribid
con las empresas YPE Pan Ame-
rican Energy (PAE) y Shell Argen-
tina, y ha invitado a adherir a las
restantes empresas refinadoras y
comercializadoras que actian
en el pais, un acuerdo de estabi-
lidad de precios, porel que las ci-
tadas empresas aceptan mante-
ner los precios actualmente vi-
gentes de los combustibles, an-
tes de impuestos, durante mayo
y junio, y compensar las diferen-
cias resultantes de las variacio-
nes de costos acumuladas en di-

El ministro de Energia, Juan José Aranguren, acordd con YPF, Shell y PAE

chao periodo durante un lapso de
seis meses a partir del 1 de julio”
proximo,

“La firma del acuerdo, como
medidade excepcidn, permitira
mitigar el efecto de las variacio-
nes de costos mencionadas,
propiciar una adecuacién mas
paulatina de los precios locales
de los combustibles y atenuar la
incidencia de tales variaciones
en los precios de la economia,

| A lo postergado |
ahora, se sumaran las
variaciones en el
petréleoy el tipo
de cambio

en favor del interés econdémico
general”, concluye.

Después de una extensa reu-
nion el lunes por la noche, los
directivos de las principales pe-
troleras que operan en el pais se
volvieron a encontrar anoche
para firmar el acuerdo. Il Cro-
nista pudo saber que durante
todo el dia hubo un cruce de lla-
mados telefénicos entre las em-
presas, con un rol clave del pre-
sidente de YPE Miguel Gutié-
rrez, por dominar el mercado

(55% de participacién en las
ventas). La suscripcién del en-
tendimiento fue realizada por
los citados Aranguren, Gutié-
rrez, Tedfilo Lacroze (presiden-
te de Shell Argentina), Marcos
Bulgherani (CEQ de PAE) y Mar-
cos Pourteau, subsecretario de
Recursos Hidrocarburiferos.

“Las variaciones del tipo de
cambio, el erudo y los biocom-
bustibles acumuladas hasta el 2
de mayo hubieran significado
un ajuste de 12% en los surtido-
res, pero durante mayo y junio
se van a mantener los precios
actuales”, conté una fuente pri-
vada bajo estricta reserva de
nombre. “Se crea una cuenta
compensatoria que incorporara
los ajustes adicionales”, agrega.

El acuerdo, con validez de
ocho meses (hasta lin de ano),
precisa que se compensaran di-
ferencias. Isto significa que si
todo se mantuviera tal cual estd
ahara, habria subas de 2% por
mes, pero a eso se le sumardn
los cambios en el petrdleo (en
alza ahora por la situacién de
Iran}, el tipo de cambio (estima-
do en alza para los proximos
meses) y los biocombustibles.
Ademds, no se hablé de im-
puestos en la reunion.
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El délar se disparaba 5% y el anuncio de negociaciones con el FMI le hizo recortar ganancias.
Una linea de asistencia aportaria poder de fuego al BCRA, mas alla del costo politico y el golpe a la
confianza. Sin embargo, sobre el final de la rueda el precio volvié a trepar y la autoridad monetaria intervino.
Esta vez no gasto reservas: vendié futuros, un instrumento que no se usaba desde el Gobierno anterior

El FMI no alcanz6 y el BCRA vendio
futuros por primera vez desde 2015

MAT(AS BARBERIA
mbarberia@cronista.com

| délar subi6 57 centavos
E ayer hasta cerrar en $ 22,90

apesarde que el Gobierno
anuncid el inicio de negociacio-
nes con ¢l FMI para conseguir
una linea de asistencia financiera
con la esperanza de frenar el de-
sarme de posiciones que afecta a
los activos argentinos y devaltiaal
peso. Lanueva disparadade ladi-
visa, subio 2,5% en el dfa, fue re-
troalimentada por un mal dia pa-
ralas monedas emergentes en ge-
neral y forzé al Banco Central
(BCRA) a intervenir en el merca-
do de futuros de délar para que el
avance no fuera mayor. La enti-
dad recurrié también a una nue-
vasuba de tasas Lebac, las llevd al
42%, pero operadores y analistas
todavia se preguntan si es sufi-
ciente para frenar la corrida.

En un contexto externo nega-
tivo que agrandd las dudas pro-
pias del mercado argentino, el
dolar arrancd la rueda de ayer
con una clara tendencia alcista,
El mayorista cerrd en § 22,40, 44
centavos por encima de su cierre
del dia anterior, pero antes de
terminar en ese nivel alternd su-
bas y bajas fuertes.

En un contexto negativo pa-
ra las monedas emergentes y
de la region, la devaluacion del
peso argentino se destacd por
sumagnitud. Cays 2,38%, fren-
te a una baja del 1,26% del pe-
so colombiano, el 0,83% del pe-
so chileno y 0,30% del real bra-
silefio. En oposicidn, el délarse
aprecié 0,4% frente a una ca-
nasta de las monedas mds im-
portantes y la tasa a 10 anos de
Estados Unidos coqueted con
llegar otra vez al 3%.

El délar que pagan los gran-
des jugadores llegé a tocar $
23,15 ayer cerca del mediodia,
cuando los transcendidos pe-
riodisticos sobre el recurso al
FMI cambiaron la tendencia
del dia. A las 13, el presidente
Mauricio Macri anuncié el ini-
cio de las negociaciones con el
organismo y el délar siguié su
refroceso desde maximos has-
ta tocar un piso diario de $
22,25. Pero atin con una linea
de asistencia financiera en el

Dia agitado

= Viriacion de las monedas de la regidn frente ol dokar
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horizonte, el precio volvid alas
subas y obligé al BCRA a reac-
cionar.

Alberto Ramos de Goldman
Sachs explicd la recepeidn positi-
va de los inversores en una nota
parasus clientes. “La solicitud de
Argentina al FMI para la financia-
cién delaayuda es un avance po-
sitivo ya que aumentala potencia
de fuego de intervencion del
BCRAYy, porlo tanto, la capacidad
de anclar la moneda’, dijo.

Fin al tabi de los futuros

En la dltima hora de negocios
la mesa de operaciones de la au-
toridad monetaria rompi6 el ta-
hiide dos afios y medio intervino
en el mercado de futuros para in-
tentar contener la corrida.

Segtin voceros del BCRA, la en-
tidad vendid algo menos de u$s
200 millones en contratos con
vencimiento a fin de mes. Opera-
dores contaron a El Cronista que

la intervencidén oficial en el mer-
cado que la entidad vendia de a
u$s 5 millones porvez, en $ 22,35
al cierre de mayo.

La de ayer fue la primera vez
queel BCRAinterviene en el mer-
cado de ddélar futuro desde que
Federico Sturzenegger se hizo

| EIBCRAvendis |
futuros a $ 22,35 para
fin de mayo, por
debajo del nivel al que
cerro ayer el spot

cargo de la entidad en diciembre
de 2015. Su antecesor en el cargo,
Alejandro Vanoli, estd imputado
en una causa por ventas masivas
en el mercado afuturo sobre el fi-
nal del segundo Gabierno de
Cristina Kirchner. El dia, aparen-
temente, no estaba para sutilezas
politicas, El Central intervino en
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el MAE, no en el Rofex, donde
concentraba sus canones Vanoli.
El golpe en los futuros volvié a
hacer que el délar recorte parte
de lo avanzado, para cerrar otra
jornada alcista. El mayorista
avanza 9,47% en lo que vade ma-
yo, 20,70% en lo que va del ano y
45,24% en términos interanuales.
Las intervenciones de la auto-
ridad monetaria en el mercado
de futuros tienen la virtud de que
no necesariamente sacrifican re-
servas internacionales, ya que
los contratos se operan en pesos.
Alin asf, un desarme puede gene-
rar demanda en el mercado spot.
Desde que el 5 de marzo el
BCRA empezd a vender reservas
en el mercado cambiario para
contener ¢l movimiento de dé-
lar y asf intentar enfriar los pre-
cios, la entidad lleva vendidos
u$s 7726 millones de sus reser-
vas (ufs 4343 millones de ellos
en la dltima semana de abril).

Ven fin de corrida, otra vez

“El viernes deciamos que todo
se calmaba, ya no sabemos que
tan buenos pronosticadores so-
mos”, s¢ sinceraban ayer en una
mesa bancaria. “La verdad que
mucho mds no pueden hacer, si
el BCRA arranca la rueda de ma-
nana (por hoy) con la interven-
cién en futuros como la de hoy,
puede cambiar el tono”, agrega.

En otra entidad sefialaban
que notaban una activacion de
las compras minoristas, que
llegan con los salarios de mayo
ala corrida que empezd el mes
pasado. “Creemos que parte de
la demanda se explica por ahi”,
dijeron. “Ya no le veo el racio-
nal a los avances”, dijeron en
un tercer banco. “Las tasas ya
estdn pagande rendimientos
muy altos, el FMI es una derro-
ta pero sirve y creo que ya hay
algo de humo en el precio”,
agregaron.
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El FMI dice que
esta listo para
“trabajar juntos
para fortalecer
la economia”

Lagarde confirmé el inicio de las
negociaciones con el pais; atn falta definir
qué tipo de asistencia es la mas apropiada

Rafael Mathus Ruiz
CORRESPONSAL EN EEUU.

WASHINGTON.- Luegodeunadé-
cadadedistanciamiento, ydos afios
derecomposicion dela relacion, el
Fondo Monetario Internacional se
declard listo para volvera “trabajar
juntos”parafortalecerla economia
argentina e intentar poner finala
corrida cambiaria que forzé al go-
bierno de Mauricio Macri a volver
apedirle asistencia.

“La Argentina es un valioso
miembro”,dijo,enuncomunicado,
la directora gerente, Christine La-
garde,al confirmarel pedidode Ma-
cri. “Espero con interés continuar
nuestracolaboracionconla Argen-
tina.Se haniniciadodiscusionesso-
bre como podemos trabajar juntos
para fortalecer la economia argen-
tinay llevaremosestas conversacio-
nes acaboen breve”, apunto.

Ni la Argentina ni el Fondo Mo-
netariosonlosmismosque losde fi-
nesdelos 90, El paisimplementé un
programadeajuste “gradualista”,la
economiacrecey el ddlar flota.

Criticado por las exigencias de
“austeridad” que suelen acompa-
nar sus préstamos, y por fallar en
prevenir la crisis financiera global
que estallo en 2008, el Fondo cuen-
ta ahora con un mentu de opciones
mas diverso y flexible que antafio
para respaldar a paises que se en-
cuentranensituacionescomolade
la Argentina.

La alternativa que parecia con-
tar con mayor consenso era lalinea
precautoria de los programas stand
by (SBA, segun sus siglas en inglés),
que se utilizan “cuando los paises
no tienen la intencién de recurrira
montosaprobados, peroretienenla
opcion de hacerlo en caso de que lo
necesiten”.Elfondeonormal con es-
talineaesel145%delacuotadel pais.
Lacuotadela Argentinaactualesde
3187,3 millones de DEG, la moneda
que utilizaelorganismo. Peroel Fon-
dopuedeirporencimadeesetopey
otorgar un “accesoextraordinario”.

Una alternativa mas lejana, que
ya han utilizado México, Colom-
bia y Polonia, es la linea de crédito
flexible (FCL). Es una opcidn para
naciones que tienen fuertes pilares

econdmicos y un historial sélido,
requisitos dificiles de cumplir pa-
rala Argentina, querecién salio del
defaultelafio pasadoytienelainfla-
cién mads alta de la region después
de Venezuela. Otraopcion, similar,
aunque menos exigente, es una li-
nea precautoria de liquidez, o PLL.

Desde el Ministerio de Hacien-
da, que conduce Nicolds Dujovne,
quien llegara hoy a Washington,
indicaron queatin se estd definien-
doquétipo deasistenciasebuscard
conelFondo,ynoconfirmaronque
sea a traves de alguno de estos dos
programas.

Reunion con los técnicos

Dujovne se vera seguro con Ale-
jandro Werner, el director para el
Hemisferio Occidental; Roberto
Cardarelli,y Nigel Chalk,quesiguen
al pais. Los técnicos del Fondo han
elogiado las reformas de Macri,
aunque habian advertido ya sobre
la vulnerabilidad del pais ante un
deteriorodelasituacién financiera
internacional, algo que ya ocurrio.
Nunca pidieron ni exigieron algo
distintodeloqueyahaciael Gobier-
no. Respaldaron el gradualismoy
el senderode“consolidacion fiscal”
sinllegaradecir que erainsuficien-
te. Eso, ya antes de que el ministro
de Hacienda, Nicolds Dujovne, “re-
calibrara” la meta del déficit fiscal
paraesteanodel3,2al2,7%del pro-
ducto brutointerno (PBI).

Meéxico y Colombia tienen lineas
de crédito con el Fondo. A fines del
ano anterior, en medio de la incer-
tidumbre por la eleccion de Donald
Trump, Méxicorenovo sulinea FCL.
Lallevéa US$88.000 millones, Obtu-
vo la linea por primera vez en 2009.
Nuncasacolaplata:siemprelautilizo
comoun‘“colchén”ycomopruebade
la solidez de 1a economia. Colombia
tiene una linea vigente por un mon-
to menor, de US$11.300 millones.

Desde el Fondo indicaron que
cualquierdefinicion deberdesperar
aescuchar el planteo de la delega-
ciénargentina. Dujovneysuequipo
sereuniranconlostécnicosy luego
el programa debera ser aprobado
por el directorio del organismo,
donde el apoyode Trumpal gobier-
no de Macri serd determinante.e
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Nicolas DUJOVNE
Ministro de Hacienda

Dujovne, ayer, durante la conferencia de prensa en el Palacio de Hacienda

Lagarde confirmé el inicio de las negociaciones

EMILIANO LASALVIA
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Dujovne busca cortar la corrida
financieray salvar el gradualismo

Viajo anoche a Washington para comenzar a negociar la asistencia del FMI

Francisco Jueguen
LA NACION

La llamada telefénica se hizo a
las 9.30 desde la Casa Rosada. El
ministro de Hacienda, Nicolas
Dujovne, levanté el teléfono. Del
otrolado,atendidla directora del
Fondo Monetario Internacional
(FMI), Christine Lagarde. El con-
tacto paraactivar formalmentela
asistencia del FMIal pais lo cerro
Mauricio Macri con otra comu-
nicacion protocolar. El objetivo
oficial: frenar la corrida del délar
eintentarsalvar el gradualismo.
El"financiamiento preventivo”
delorganismomultilateralnoera
una medida que el Ministerio de
Hacienda no tuviera entre sus
opciones. Segtin confiaron den-
tro del equipo chico de Dujovne,
haciatiempoqueselacontempla-
ba para un contexto en el que el
financiamientoexterno-losdola-
resnecesarios paraevitarunajus-
te mas extremo- se restringiera.
El finde semana, luegodelasme-
didas anunciadas el viernes, de
cambio de metas fiscales, subas
detasasylimitacionesde posicio-
nes en dolares para los bancos, y
en un marco de elevada volatili-
dadinternacional, selamencioné
paradesactivar laactual corrida.
Anteayer, luego de la reunion de
seguimientoen laCasade Gobier-

no, finalmente se toma la decision
de apostar por esta carta.

Por lo menos tres fuentes en
Hacienda y la Rosada negaron a
LA Nacion que hubiera un monto
definido a solicitar en el Fondo.
Tampoco hubo precisiones acer-
ca de qué tipo de linea buscaria
aplicar la Argentina. Hubo fuer-
tes rumores sobre un posible
préstamo de US$30.000 millo-
nes, que fueron desestimados en
Hacienda, donde -sin embargo-
admitieron que el montosobre el
que pediran disponibilidad sera
“muy importante”. Ese “radiopa-
sillo”sirvio, noobstante, paraam-
plificar el efecto quecorté lasuba
delddlar, que hastaese momento
pareciano tener contencion.

“El costo financiero de tomar
una linea del FMI puede ser poco
mas de lamitad delo que saldria
endeudarse en los mercados”,
calculd el jefe de asesores de Ha-
cienda, GuidoSandleris, enunen-
cuentro con los medios luego de
los anuncios del Presidente y de
Dujovne,ytraselcierre turbulen-
to del mercado cambiario.

Dujovne, Sandleris; el vicemi-
nistro, Sebastian Galliani; el se-
cretario de Hacienda, Rodrigo
Pena, y el jefe de gabinete de ese
ministerio, Ariel Sigal, viajaban
anoche con destino a Washing-
ton a negociar con el Fondo. Hoy

tendrian la primera reunion con
Lagardey luego, con su equipo

El ministro de Finanzas, Luis
Caputo, no desembarcara por
ahora en Estados Unidos, ya que
quien conduce la relacion con el
FMI es Hacienda. Finanzas, por
otro lado, esta a cargo de los vin-
culos con el Banco Mundial y el
Banco Interamericano de Desa-
rrollo (BID). Por parte de Hacien-
da,yadesde EEUU., estd trabajan-
do el representante argentino en
el Fondo, Gabriel Lopetegui.

Cuandose consultda Sandleris
sobre los “condicionamientos”
que podria tener la Argentina al
pedir asistencia del FMI, el fun-
cionario afirma: “Cuando Lagar-
de estuvo en la Argentina dio un
fuerte apoyo al camino elegido.
Dijo que si bien las reformas son
graduales, son profundas” Eleco-
nomista destaco entonces uncon-
cepto similar al que Dujovne ha-
bia sefialado al mediodia en con-
ferencia de prensa en el microci-
ne de Hacienda: “El FMI cambio;
aprendiodeloserrores”.

Ayer, los voceros del ministro
de Hacienda destacaban la bue-
narelacién entrelaexministrade
Finanzas francesa y el funciona-
rioargentino. Recordabaninclu-
so que, tras venir parael G-20al
pais, Lagarde habiaalmorzadoen
la casa de Dujovne juntoa econo-

mistasyacadémicos.

Hacienda apuesta a que el fi-
nanciamiento extra que pueda
aportar el FMI-ya no disponible
en los mercados-reducira la ne-
cesidad dedeudade la Argentina
y limitara el efecto de crowding
out(cuandoel Estadodesplaza al
sector privado como tomador de
credito). Sin embargo, tanto Du-
jovne en conferencia de prensa
como Sandleris advirtieron que
se trata solo de fondos preventi-
vos. “La Argentina no necesita
hoy esos fondos. Tiene los nece-
sarios”, dijo Sandleris, que recor-
déloqueCaputohabiaanunciado
trasel mayorajustefiscaldelvier-
nes:el paisyatomoentreel 80%y
el 85% de la deuda necesaria este
ano. “Loque pasa es que hay mu-
cha volatilidad”, dijo. “Tenemos
accesoauna linea de crédito que
al dar certidumbre nos permite
seguir creciendo y convergiendo
fiscalmente”, reafirméotro técni-
co clave de ese ministerio.

Sandleris volvio a recalcar que
la volatilidad es global y afecta a
muchos emergentes, pero reco-
nocio que golpea mas al pais por
“el gran desequilibrio macro he-
redadoylanecesidad de financiar
la transicion con deuda externa,
lo que expuso mucho mas a la
Argentina”. Una admision para
elllamado “clubdel shock™ e
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I délar habia cruzadode
E nuevo los 23 pesos. Las

accionesy los bonos ar-
gentinos se derrumbaban en
el mundo. Cuando ayer ame-
nazaba con convertirse en un
martes negro (después de un
reciente jueves negro), el Go-
bierno jugé la carta mas im-
portante que tenia: el regreso
del pais alos créditos del FMI.
Cualquier préstamo del orga-
nismo es mas barato que los
créditos que el Gobierno con-
sigueen los mercados, perono
fue esa la razoén de la decision
de ayer (nola principal, al me-
N0s). Contintia en la pagina 15
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Era el Fondo o una

Viene de tapa

Elargumento mas importante del
Gobierno consistio enlanecesidad
de enviarles uncontundente men-
sajealosmercados de capitales. Si
cuenta con el respaldo del FMI, el
garantemas influyente delmundo,
;por qué los inversores privados
seguirdan desconfiando del pais?
Elpaquetede préstamosqueel Go-
bierno esta negociando con el or-
ganismo conducido por Christine
Lagarde es importante, pero atin
nose establecioelmonto. “Todoes-
tatodavia enelaire, hasta el minis-
tro de Hacienda que esta volando
a Washington, como para hablar
deunacifra”,dijoayer,nosincierta
ironia, unaalta fuente oficial. Solo
seaceptd que la cifra serd destaca-
da. Inversores que le venian pres-
tandoalaArgentinaleadelantaron
a funcionarios argentinos que un
acuerdo con el FMIle asegurariaa
laadministraciénel financiamien-
to necesario hasta después de las
elecciones presidenciales. Esa ga-
rantia revela también un dato que
estabapresente ycalladoal mismo
tiempo: una fuerte restriceién en
el acceso al crédito internacional
puedeponer enriesgo lareeleccion
del Presidente en 2019,

El programa econdmico del Go-
biernorequieredecréditos porunos
30.000millones dedélaresanuales
(algunoselevanese monto hasta35
040.000 millones) para financiar
un reordenamiento gradual de la
economia. Ese es el punto crucial
que enfrenta al Presidente con el
kirchnerismoylaizquierda,quelo
acusan de ajustador serial, y tam-
biéncon loseconomistasortodoxos
(los“derechosos”, segtinlosllamael
propio Mauricio Macri), que criti-
can el escaso esfuerzo del Gobier-
no para reducir el gasto ptblico.

Ahora bien, scudl sera el costo
politico que el Gobierno pagara
por volver a transar con el FMI?
La Argentina tuvo una relacién
zigzagueante con el organismo
durante cincuenta afios, desde
mediados dela década del 50 has-
tamediados dela primeradécada
de este siglo, pero fue duramente
estigmatizado por el gobierno de
losKirchner. Esto sucedio luegode
que Néstor Kirchner firmara dos
acuerdos con el organismo hasta
que, al final, decidio pagar de una
sola vez toda la deuda. Nunca se
pudo explicar por qué era mejor
pagarle una tasa del 14% anual a
préstamos de Hugo Chavez en
lugar del 4% que cobraba el FMI.
La explicacién no es economica,
sino politica. Kirchner detestaba
las inspecciones periddicas del
Fondo a la Argentina, porque po-
nian en duda su autoridad poli-
tica absoluta sobre la economia.
Y -todo hay que decirlo- Chavez
le prestaba y le cobraba altos in-

Joaquin Morales Sold
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tereses, pero nunca le pregun-
taba queé hacia con la economia.

Nicolas Dujovnedijoayer queel
FondoMonetariodeahorayanoes
elmismoqueconocieron losargen-
tinos. Es cierto, sobre todo es muy
distinto del que le dio el empujon
final a De la Rua. Ya no estd en su
conduccion ladura Anne Krueger
y su teoria de que los paises deben
quebrarcomoquiebranlasempre-
sas mal administradas. Esa teoria
no se probo nunca en la practica
(la Argentina era la oportunidad
que ella buscaba) y Krueger nun-
carecibic el Nobel de Economia al
queaspiraba. Lagarde, en cambio,
habla mas de productividad y de
desigualdad social que de recetas
ortodoxas de la economia. De he-
cho, hace pocassemanasrespaldo
aquiel gradualismode Macriy en-
comiosusdecisiones paraordenar
laeconomia. La propia Lagardees
la principal vocera de los cambios
enel Fondo, segtin puede concluir-
sedelalecturadesusconferencias.
Lociertoesqueellaayudda flexibi-
lizar las posiciones parasalvardel

El peronismo (el
racional, desde va)
parecio comprender
aver lamagnitud del
desafio

colapso a Grecia; tuvo posiciones
mas moderadas que la canciller
alemana Angela Merkel sobre la
crisis griega.

Decualquier forma, el precio po-
liticono severaahora, sinocuando
haya transcurrido cierta parte del
proceso econémico. ;Se alejard la
Argentinade unacrisis? ;Suecono-
miaseguird creciendoyseestabili-
zard el dolar? Las sociedades sue-
lenvalorar mas los resultados que
lasideologias. El precionosera tan
caro si aquellas preguntas se res-
pondieran afirmativamente. Por
las mismas razones, el costo sera
enormesiunacuerdoconelFondo
no eliminara la crisis, si colocara
mas limitacionesala economiade
losargentinosysi,encima, inspec-
ciones periddicas del Fondo hicie-
ran nuevos reclamos al Gobierno.
Sea comosea, por ahorala propia
Lagardemanifestd su interésenun
acuerdo con la Argentina por tres
razones, Son estas: laoportunidad
de mostrar el declamado cambio
del Fondo en el pais con el que fue
masintransigente ensuhistoria; la
necesidad derespaldaral gobierno
que tiene la presidencia del G-20,
el grupo de paises que sirve de re-
ferencia a la economia mundial,
y, por 1iltimo, la obligacién del or-
ganismo de evitar una crisis en el
mundosiesque puede evitarla.

Crisis mayor

El peronismo (el racional, des-
deya) parecié comprender ayer la
magnitud del desafio. Leasegurdal
Gobierno que hoy tendralos votos
necesarios para sacar las leyes de
mercado de capitalesy de defensa
delacompetencia. Ayer mismo, las
comisionesdel Senadoaprobaron
lostres DNU queMacrifirmécomo
un megadecreto en medio del re-
ciente verano. El plenodel cuerpo
los aprobaria la semana proxima.
Entendio, sobretodo,quelaecono-
miaestabaevaluandosiel proyecto
deley paramodificarel régimen ta-
rifario del Gobierno, que sin duda
seravotadohoy, es sololajuergade
unanoche populistaoun proyecto
de vida del peronismo.

Laactitud del peronismoescru-
cial. Sus distintas versiones signi-
fican, si estan unidas, la mayoria
enlas doscamarasdel Congresoy
es, a la vez, el partido que declaro
el default que sigue siendo el mas
grande de la historia dela humani-
dad.Ese pasado,sumadoalosaiios
deaislamientoyagresion kirchne-
ristaal mundo, es el quereaparece
cada vez que la economia vacila.
Estambién una de lasrazones por
lasquela Argentinasienteconmds
fuerza las consecuencias de cam-
biosimportantesenlaeconomiay
lapoliticainternacionales. Ayerno
fue un mal dia solo para la Argen-
tina, sino para todos los paisesim-
portantes de América Latina. Mu-
chos devaluaron sumoneda, pero
ninguno debid hacer tanto para
preservar el precio de su mone-
da.Ninguno, tampoco, tiene tanta
dependencia del crédito externo
como la Argentina. Esa mezcla de
pasadotransgresory denecesidad
de créditos es lo que convierte en
extremadamente vulnerable su
economia.

Si el pais superara la crisis de
estos dias, la experiencia debera
servirle al peronismo, porque le
enseio que todavia es importante
como factorde poder. Extranamen-
te,laaccion de los legisladores im-
porta mucho mas como mensajes
a la economia que como sefiales a
la gente comiin. En un momento
declaroenojode lasociedad conla
politica en general, son los legisla-
dores las primeras victimas de ese
fastidio. El propio gobierno debera
aprenderlaslecciones delconflicto,
Los distintos trozos de la conduc-
cién economica deberian trabajar
masenequipo, porqueesloquefal-
t0 (paraddjicamente, el trabajo del
queseufanaelmacrismo).Y tendra
queencontrarunaestrategiade co-
municaciondistinta delaque rigié
hasta ahora. La semilla de la crisis
estuvo en el fastidio de gran parte
dela sociedad, que activo, a su vez,
los reflejos oportunistas de la opo-
sicion. Lasnoticiasinternacionales
hicieronelresto.e
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Del efecto susto
al alquiler de
confianza

Neéstor O. Scibona
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icenenlospasillosoficiales
D quelasorpresivadecision

de recurrir al Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) en
busca de apoyo financiero “pre-
ventivo” surgid de una evidencia
inquietante; ayer, lademanda de
dolaresen el mercadocambiario
amenazabacondispararlascoti-
zaciones a niveles exorbitantes,
o bien obligar al Banco Central a
volveravender reservas agranel
para contenerlas, pese a haber
fijado tasas de interés no menos
exorbitantes en los tltimos dias.
“Nos llevaban puestos”, se since-
ré anocheun funcionario.

Este “efecto susto” hizo que
la Casa Rosada comprobara en
carne propia la légica de los fon-
dosinternacionalesde inversion,
dondeen cuestiénde semanasun
pais puede pasar de deudor con-
fiable a demasiado riesgoso. Y
consideraraquenohabiatiempo
para que bajela polvareda trasla
artilleria pesadade medidasmo-
netarias y cambiarias disparada
por el BCRA, en un intento orto-
doxodefrenarlacorridacontrael
pesosin sacrificar mas reservas.

El diagnostico oficial de des-
confianza sobre el manejo de la
crisisllevoasial presidente Mau-
ricio Macri aanunciar el primer
pedido argentino de auxilio fi-
nanciero al FMI en 15 afios. Fue
una sefial a los mercados exter-
nos, que relego a segundo plano
suprevisiblementealtocosto po-
litico en el plano interno.

Ante la falta de confianza, una
forma de “alquilarla” era ubicar-
se bajo el paraguas y la auditoria
delorganismo,que puede prestar
fondos a tasas mucho mas bajas
que las de mercado. Ademas, su
titular, Christine Lagarde, habia
elogiado hace menos de tres me-
sesen Buenos Aireslapoliticagra-
dualista del Gobierno para bajar
el déficit fiscal ylainflacion.

El propio Macri admitié que
ese gradualismo depende mu-
cho del financiamiento externo,
Perono que el Gobierno dejé de
colocar deuda en los mercados
internacionales porque su costo
en ddlares trepo al 8% anual, no
tanto porlasubadelatasadein-
terésenlosEstados Unidos(a 3%),
sino porque elriesgoargentinole
agrega casi 5 puntos y su proyec-
ciéncomplicael objetivoderedu-
cir los déficits “gemelos” (fiscal y
externo)a mediano plazo.

Detodos modos, el formatodel
anuncio reflejé el apuro del Pre-
sidente y su equipo economico,
que anoche mismo partié hacia
Washington.

Sin precisiones sobre el tipo de

asistencia,sumontoy caracteris-
ticas (con o sin condicionalidad),
las reacciones iniciales fueron
dispares. De ahi que el délar ba-
jaradespuésdel breve mensajede
Macriyrepuntara traslasescasas
precisiones aportadas luego por
elministro Nicolds Dujovne, para
cerrar por encima del lunes.

Aunfaltanvarioscapitulos para
sabercomoterminalapelicula.No
eslomismo comprarun matafue-
gosconcajadevidriopararomper
encasodeincendioquellamar de
urgenciaa los bomberos.

Aparentemente, la intencion
del Palacio de Hacienda seria ne-
gociar con el FMI una linea sin
condicionalidad previa y con re-
vision ex postdelas metasfiscales
anunciadas porel Gobierno para
reducir el déficit fiscal primario
(que no incluye intereses de la
deuda). Aqui pesa no solo la de-
cision de recortar gastos de capi-
tal (obras ptiblicas) por $30.000
millones, sinoque, conuntipode
cambiomasalto, elgastoseredu-
ceenddlares.

Por ahora, la apuesta oficial
es que un délar mas caro (v una
devaluacion del peso mayor que
otras monedas) desaceleraria
el ritmo de las importaciones y
viajes al exterior, mientras que
las altas tasas de interés (que el
BCRA definio ayer como tran-
sitorias) enfriaran la actividad
economicay el consumo y ate-
nuarian el traslado a precios de
ladevaluacion.

Sinembargo, lo quecuenta pa-
ra el Fondo y los mercados es la
capacidad derepago de ladeuda
soberana, medidaentérminosde
ingresos genuinos de divisas por
exportaciones e inversion direc-
ta. Que a su vez se relaciona con
eltipodecambioreal ylacompe-
titividad de la economia.

Aunqueenlasultimassemanas
abundaron lostitulares periodis-
ticos sobre “récords historicos”
del délar, se trata de cotizaciones
nominales. Entérminosreales,en
cambio,estalejosdeconstituirun
récord para la historia econémi-
careciente. Segun un calculo del
Estudio Broda, el tipo de cambio
real multilateral (TCRM) frentea
unacanastade monedasintegra-
daporelddlar,eleuroyelreal bra-
silefio, a precios de abril de 2018,
promedio $27,20 desde 1980 (sin
incluir las hiperinflaciones) y
$26,30 desde 1997. Sus extremos
fueronde $15,60 antes de estallar
la convertibilidad y superiores a
$50 pocos mesesdespués, en ple-
nacrisisde2002.5uactual cotiza-
cidn casi equivale a los $23,30 de
abrilde 2016 a valor constante. e
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Pese al contexto incierto,
la oposicion avanza hoy
con el freno a las tarifas

En el Peronismo Federal dicen que no hubo gestiones para
postergarlo; antes se trataria la ley de mercado de capitales que pide el

Gabriel Sued
LA NACION

En un escenario de fuerte tension
politica traslosanunciosde Mauri-
cioMacri,laoposiciénenlaCamara
de Diputadosavanzara hoyconuna
sesion especial para aprobar una
version suavizada del proyecto de
ley que limita losaumentosde tari-
fas de servicios publicos.

Eliniciodel debate parecegaran-
tizado porqueel oficialismose com-
prometié ayer a aportar el guorum
para la sesion, programada para el
mediodia,acambiodequela oposi-
cion participe antesde la discusion
sobrelareformadelaleyqueregula
el mercado de capitales y de otras
dos iniciativas impulsadas por la
Casa Rosada. Oficialistas y oposito-
res dan por hecho que el proyecto
sobretarifas serd aprobadoy girado
al Senado. Pero ante los cuestiona-
mientos del Presidentey de figuras
fuertes de Cambiemos, el Bloque
Justicialista (BJ) y el Frente Reno-
vador (FR) decidieron introducir
una serie de cambios que atentan
elimpacto fiscal.

No solo se dejo de lado la reduc-
cionde IVA en las tarifas para clien-
tes residenciales y pymes, motivo

de discordia con los gobernadores,
quetemianunadisminucionde sus
ingresos. Ademas se eliminaron
las restricciones para aumentos en
transporte y peajes, por lo que los
limites quedaron circunscriptos a
gas, electricidad y agua. Otro cam-
bio importante es que quedaran
afuera de la ley los sectores de ma-
yores ingresos, ya identificados por
sus niveles de consumo de energia.
Segun la ultima version dela ini-
ciativa, en la que trabajaron Diego
Bossioy Marco Lavagna, lastarifas
de servicios publicosno podran au-
mentar por encima del Coeficiente
de Variacion Salarial (CVS). Se to-
mara como punto de partida el ni-
vel tarifario del 1" de noviembre de
2017. Desde entonces la luz y el gas
aumentaron mas del 70% en pro-
medio, mientras que el agua subio
cerca del 30 por ciento.
Ademasdel BJydel FRvotarana
favor del proyecto el Frente parala
Victoria (FPV) y otros bloques mas
chicos, como el Movimiento Evita.
La oposicion va a reunir mas votos
queeloficialismo, peronotiene ase-
gurada la mayoria absoluta de 129.
Los diputados que responden a los
gobernadores Hugo Passalacqua
(Misiones)y Sergio Ufiac(SanJuan)

podrian abstenerse o retirarse an-
tes de la votacion.

“Nonos hacegraciavotarestaley
eneste contexto, peroel oficialismo
no propicio ningtn tipo de dialo-
20", dijoaLa nacion un diputado del
Bloque Justicialista. En la bancada
que preside el saltefio Pablo Kosiner
generd mucho malestar que Elisa
Carrio los responsabilizara por la
crisis. “Votamos el acuerdo con los
fondos buitre, el blanqueo de capi-
tales y la reforma previsional. No
nos pueden acusar de golpistas por
sacar media sancion de una ley en
defensa de la gente”, dijo, enojado,
un integrante de ese espacio.

Los intentos del oficialismo por
evitar la sesion fueron muy timidos,
al menos en el Congreso. El presi-
dente de la Camara baja, Emilio
Monzo, se reunio al mediodia con
los jefes opositores Kosiner, Gra-
ciela Camaiio (FR) y Agustin Rossi
(FPV),enunencuentrodelque tam-
bién participaron Mario Negri, Ni-
colas Massoty Silvia Lospennato.

Con el veto presidencial en el ho-
rizonte, en el interbloque de Cam-
biemos consideran que lo mejor es
acelerar el proceso legislativo para
evitar que se prolongue el desgaste
politico.e
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El inico plan B
del que nadie
queria hablar

Claudio Jacquelin
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ria hablar. La bala de plata

quetodointegrante del equi-
poeconomico sofiabaconnotener
que usar. Peroal final debieronac-
tivar el botén de panico.

En elatardecer del primer lunes
negro del macrismo, el ministro
de Finanzas, Luis “Toto” Caputo,
llevé noticias ala Casa Rosada que
obligaron a hacer lo que hasta mi-
nutos antesevitabany deloque no
habian anticipado nisiquieraalos
dosdirigentesmasimportantesde
Proquenointegran el Ejecutivona-
cional: Maria Eugenia Vidal y Ho-
racio Rodriguez Larreta. Se venia
una ofensiva letal contra el pesoy
notenianméssolucionamanoque
recurriral FondoMonetarioInter-
nacional.

Cuentan losque participaronde
lareunion que laexpresion de Ma-
crireflejabalamagnitud delacrisis
enlos minutos previos al contacto
con la directora gerenta del FML
El didlogo con Christine Lagarde,
abierto por el ministro de Hacien-
da, Nicolds Dujovne, devolvid los
colores a la cara del Presidente.
Pudieron comprobarlo Caputo;
Marcos Pefia; sus segundos Gus-
tavo Lopetegui y Mario Quintana;
el ministro del Interior, Rogelio Fri-
gerio, yeltitulardel Banco Central,
Federico Sturzenegger.

Dicen que de esa conversacion
no solo quedé el compromiso del
FMI de asistir con financiamien-
to a la Argentina, sino también la
conviccién de que hay unadecision
estratégica del organismoy de Es-
tados Unidos de evitar un colapso
financiero del pais o un ajuste so-
cialy politicamente inaceptable, Se
podra comprobar en breve.

Segiin altos funcionarios, los
mercados exigian que el déficitde
esteafiofueradel|,5%ynodel2,7%,
como se habia comprometido en
su tiltima concesion Dujovne, y de
cero para el proximo. Con el agre-
gado de una megadevaluacion.

Frente a ese escenario, la res-
puesta del Fondo se parecio al ali-
viode volver arespirar despuésde
serarrasado por una ola gigante.
Pero no habia nada para festejar.
Los efectos secundarios y los cos-
tos resultarian inevitables. Si lo
del ajuste salvaje era un suicidio
politico, recurrir al FMI no seria
incruento, dadala historia todavia
viva en lamemoria colectiva.

Esa fue la causa por la que siem-
preel Gobiernoevité siquiera men-
cionar hasta hoy que si fallaba la
apuesta tinica al financiamiento
externo parasostenerel gradualis-
mo no habia previstoni encontra-
doningunaenotraalternativaque
recurriraquien paralosargentinos

E rael plan Bdel que nadie que-

misseparecealmercaderdeVene-
cia. Talvez peor resulte confirmar
que este es el ultimo paracaidas.
Elintento de apelar al anuncio del
recorte del gasto, conunfrenoala
obra piiblica, fueron balas de fo-
gueoen una guerrade verdad.

Conscientedelaimpopularidad
yelcardcterdeultimorecursodela
decisionde pedir auxilio al FMI, el
Gobierno buscé hacer una prime-
rareduccion de dafos: antes de la
emisiondelmensajedeMacri hubo
llamadosalosgobernadoresyjefes
de bloque propios, a los lideres de
los partidos delacoalicién oficialis-
tayalosmandatarios provinciales
opositores mas dialoguistas.

Anoche se evaluaban otras ac-
ciones de comunicacion con la in-
tencion de hacerlodigerible parala
sociedad. Los tres minutos graba-
dos por Macriy la conferencia de
prensade Dujovneeran paraotros
destinatarios: los operadores que
seguian vapuleando al peso hasta
pasado el mediodia.

Elargumento a esgrimir es que
con el FMI se logrard una fuente
de financiamiento mas barata pa-
raqueel gradualismosigaenpie,y
que esoevitd unajuste sangriento.
Deberan extremar la creatividad:
hay una audiencia pocoreceptiva.
Cualguier consultor de opinion
ptiblica lo puede confirmar. Tan-
to o mas dificil serd convencer de
que lo ocurrido es solo fruto de la
combinacion de unshock externo
y de la vulnerabilidad del pais por
laherencia recibida.

Laoposicion, muchoseconomis-
tas y mas formadores de opinion
tienen objeciones también sobre
la praxis del Gobierno y lo hecho
enlostltimos meses. Abundanlas
criticas amedidasy sefales emiti-
das (no siempre coherentes) por
los responsables de la economia y
dela politica oficial.

Algunos dirigentesimportantes
deloficialismoaconsejaban buscar
algin acercamiento con el pero-
nismo no kirchnerista. No parece
haber plafén para eso, al menos
hasta después de la sesién de hoy
en Diputados, dondeseguramente
se aprobara un proyecto opositor
paramorigerar el ajuste de tarifas,
que serda muchomaslavadoqueel
original. Previamente, los bloques
delPeronismo Federaly del Frente
Renovador habilitardn la sancién
delasleyesdedefensadelacompe-
tenciaydecreacion delmercadode
capitales, que promueve el oficia-
lismo y con la que busca dar una
senala los mercados.

Nadie tiene margen para expo-
nerse a quedar bajo los reflectores
armando bombas. Todo es dema-
siadofragil. e

Filmus y Rossi encabezaron ayer una reunién con pymes que reclaman una rebaja en las tarifas
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Odebrecht: procesan
a 19 empresarios
y extfuncionarios

soBorNoOs. Estan acusados de participar en una maniobra
para defraudar al Estado con los contratos para AySA

Paz Rodriguez Niell
LA NACION

Enunnuevocapitulo del ca-
soOdebrecht, el juezfederal
Sebastian Casanello proce-
s0 ayer a exfuncionarios de
AySA, laempresapublicade
aguas, y a empresarios que
ganaron dos licitaciones
presuntamente digitadas;
entre ellos, Tito Biagini,
Aldo Benito Roggio y Car-
los Wagner, e presidente de
la Camara Argentina de la
Construccion.

Todos estan acusados de
haber sido parte de unama-
niobra que defraudo al Es-
tado: los directivos de AySA
comoautoresdelaestafa;los
empresarios, como “partici-
pesnecesarios”, segtininfor-
maron fuentes judiciales.

Esta causa investiga los
tramites para la construc-
cion de dos grandes obras
publicas: la planta potabi-
lizadora de agua de Parana
de las Palmas, en Tigre, y la
planta depuradora del Bi-
centenario, en Berazategui.

Enlaprimera,lalicitacion
laganéunauniéntransitoria
deempresas (UTE) formada
porlabrasilena Odebrechty
lasfirmas locales Benito Ro-
ggio e Hijos, Supercemento
SAICy José Cartellone Cons-
trucciones Civiles SA (Biagi-
ni).

Enlasegunda,labrasilena
Camargo Correa con Esuco
SA (Wagner).

Segun el fallo quedispone
los procesamientos (en to-
tal, 19), hay pruebas de que
enamboscasos las licitacio-
nes fueron meras puestas
en escena porque ya estaba
determinado de antemano

quiénes ganarian. Ademas
-sostuvo Casanello—-los fun-
cionarios modificaron las
condicionesdecontratacion
en favor de las empresas, les
pagaron mas de lo previsto
y les permitieron demorar
las obras mas del doblede lo
estipulado.

El juez afirmé también
que por mediode addendas,
les asignaron a las uniones
empresarias otras obras
por contratacion directa
eludiendo asi las nuevas li-
citaciones que hubieran co-
rrespondido.

Entre esas obras estd la
refaccion de un camino que,
ademads, nunca debid haber
pagado el Estado: la contra-
tista debia mantenerlo en
condiciones y, de ser nece-
sario, repararlo a su costo.

En paralelo, ademas, el
juez ordeno ayer nuevos
llamados a indagatoria pa-
ra determinar si detras de
este fraude hubo pagos de
sobornos.

Entre los citados como
acusados de haber cobrado
coimas estan el exministro
de Planificacién Federal Ju-
lio De Vidoy su exsecretario
de Coordinacién Roberto
Baratta. También, Jorge
“Corcho” Rodriguez, senia-
lado como intermediario de
los sobornos.

Estos pedidos de indaga-
toria habian sido solicitados
por la Oficina Anticorrup-
cion y por el fiscal federal
Federico Delgado.

En su fallo de ayer, el juez
Casanello cité ademas a in-
dagatoria a Marcelo Odebre-
cht, presidente de la com-
pania, porque ratifico ofi-
cialmente “todos los actos

practicados por la Sucursal
Argentina”desuempresaen
estos negocios.

Bajo la figura de delator
premiado, el presidentedela
compaifiareveloenlainves-
tigacion del Lava Jato como
funciond la trama de sobor-
nos en toda la region.

Eljuez cito también a An-
tonio Miguel Marques, pre-
sidente del Consejo de Ad-
ministracion de Camargo
Correa.

Los procesados

La lista de los 19 proce-
sados de ayer incluye al ex-
presidente de AySA Carlos
Ben y a los exdirectores de
la empresa de aguas Raiil
Biancuzzo (Infraestructura
y Desarrollo Tecnologico),
Carlos Donnoli (Planifica-
cion) y Antonio Caucino
(Obra). También, al exgeren-
te de Licitaciones y Contra-
tos Carlos DiSomma. Del la-
do de las empresas, ademas
de Biagini, Roggioy Wagner,
fueron procesadoslosrepre-
sentanteslegalesdelascom-
pafias extranjerasenel pais
y los representantes legales
delas UTE.

Casanello dispusoembar-
gosy les prohibio a las em-
presas bajo investigacion
desprenderse de sus activos
registrables y modificar su
composicion accionaria.

En una entrevista con LA
naclon, Wagner habia habla-
do del caso Odebrecht y se
habia declarado "muy sor-
prendido” de que lo involu-
craran.

Las irregularidades de-
tectadas en los procesos de
contratacion revelaron —se-
guin elfallode Casanello—"la
existenciade unacuerdoen-
tre empresarios (oferentes)
yfuncionarios piiblicos, que
se concreto en el reparto de
obras, en condiciones bene-
ficiosas para los privados
por fuera de las previsiones
originales, y también en los
aumentosde precios”. e
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Carlos Ben

EXDIRECTOR DE AYSA
Estuvoal frente de

la empresa de aguas
cuando se firmaron los
contratos cuestionados

W,

34 4
Julio De Vido
EXMINISTRO
Eljuez lo quiere
indagar porlas
confesionesde
sobornos de Odebrecht

Carlos Wagner
EMPRESARID

Fue presidente de la
Camara Argentina de
la Construccion. Es
titular de Esuco SA

Aldo Benito Roggio
EMPRESARIO

Esel CEO del grupo
Roggioy figura entre
los procesados
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Jorge “Corcho”
Rodriguez

EMPRESARIO

Aparece sefialado
como intermediario de
los sobornos
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LA RELACION CON LAUCRY LA COALICION CIVICA

Antes del anuncio, Macri
les aviso a Carrio y Cornejo
para contener alos aliados

Losllaméy después
grab6 el mensaje.
Ambos salierona
respaldar la medida
del Gobierno.

Martin Bravo
mbravo@clarin.com

Los referentes de la UCR y la Coali-
cién Civica salieron el lunes dela Ca-
sa Rosada sin noticiasdelanegocia-
cion del préstamo con el FMI: Mauri-
cio Macri no lo habia adelantado en
lareunién de la mesa nacional de
Cambiemos. El anunciodel Presiden-
te descolocé a los aliados, aungue el
Gobierno tomé sus precauciones pa-
ra contenerlosy que explicitaran apo-
yo en estas horas complicadas. El
principal: Macri hablé con el manda-
tario mendocine Alfredo Cornejo -ti-
tular dela UCR-y con Elisa Carrio.
“Nadietieneen la cabezasacar los
pies del plato en este momento”, des-
cartd un radical de peso en la coali-
cion. Macri se comunicd con Cornejo
antes de anunciar la vuelta al FMI,
unaentidad que generasensibilidad
extra enla UCR al remitir al mene-
mismo yalacrisis que termind con el
gobierno de Fernando Dela Rua.
“Sabemos que no todo tiempo pa-
sado fue mejor, pero ésta esotra épo-
cay con gobernantes distintos”, bus-
codiferenciar Cornejo en privado, de
alginmodo en linea con el concepto
del ministro de Hacienda, Nicolds
Dujovne: "Es un FMImuy distinto al
dehace 20 afios”. Una delas principa-
les preocupaciones del Gobierno pa-
saba porla carga del anuncio. “Lo ha-
cemos para mantener el gradualis-

Cornejo. El gobernador de Mendoza recibe hoy a Macri en su provincia.

mo’,justificé un alto funcionario. “El
Fondo es mala palabra, pero no habia
otra. Esaes laparte mas dificil de es-
to,admitfa uno delos integrantesde
lamesa politica del PRO.

Macri también hablé con Carrié
antes del mensaje. Ladiputada salié
conunfuerterespaldo.“Laoposicion
irresponsable del PJ estd poniendo
enjaquelaconfianzaenlaNacién Ar-
gentina. Iral Fondo Monetario Inter-
nacional conuna tasadel 4% es aho-
rrarla mitad de los intereses”, expre-
s@ Carrio en su Twitter con un “total
alineamiento” a Macri.

Unas horas mads tarde, Cornejo rati-
ficd su apoyo por lamismared social.
“Afirmamos nuestro respaldoa las
decisiones de coyuntura, para reto-
mar el camino de construccién de
una economiasana y sustentable”,
asegurd con palabras similares a las
de la noche anterior, cuando habia
oficiado como uno delos voceros en
la Casa Rosada. "La oposicion tiene

&6

Iral Fondo Monetario
Internacional conuna
tasadel 4% esahorrar
la mitad de los
intereses”.

Elisa Carrié

la responsabilidad ineludible, por el
bien de todos los argentinos, de dejar
deladola demagogia y ponerse al ser-
vicio del interés nacional”, apuntéen
umensajeal peronismo.

Lamesa Cambiemos se habiareu-
nido el lunes, para respaldar el rumbo
del Gobierno ante la tensién por el
dolary las tarifas, luego de pases de
facturainternos por la embestida de
la oposicion en el Congreso. Funcio-
narios macristas consideraron que
las criticas inicialesde Carrié y Cor-
nejo por los aumentos propiciaron
los reacomodamientos del PJ para
avanzar con un proyecto unificado.
En otro paso para mostrar cohesion
hacia afuera, Macri viajara esta tar-
de a Mendoza para compartir activi-
dades con Cornejo en esa provincia.
Estaba “charlado” desde la semana
pasaday lo confirmaron ayer. B
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Naufraga el “Plan Perdurar” del Gobierno

L
Eduardo
van der Kooy

nobo@clarin.com

acorridadel dblar ha comenzado a

reconfigurar todala escena paliti-

ca del Gobierno y dela oposicion.

Ni Mauricio Macrini Cambiemos

imaginaron que apenasseis meses
después del nitido triunfo electoral en las le-
gislativas estarian como estan ahora. Conun
horizonte cargado de incertidumbre. El pero-
nismoe tampoco pensd luego desu segunda
derrota consecutiva en el orden nacional (con
unaacumulaciénde tres en Buenos Aires)
que se encenderia repentinamente una lla-
ma de esperanza para las presidenciales del
ano queviene. La frase sobre que “hay 2019"
sonaba casi comouna prédica motivacional
frente a un panorama enrevesado.

El Gobierno apostaba a realizar un ajuste
economico durante el primer semestre para
transitar el iiltimo tramo de modo ordenado
hacia el tiempo del recambio presidencial. Tal
premisa contaba condos puntales: unasuave
bajade lainflacion y un médico crecimiento.
Lamejor senda-lainica posible—para soste-
nery hacer repuntar las expectativas sociales
enbaja. Una estrategia bien conservadora que
el extitular del Banco Nacidényeconomista,
Carlos Melconidn, bautizé como el “Plan Per-
durar”. Una forma de asomarse ala persegui-
dareeleccién de Macrisin hacer demasiadas
olas.

Larevulsién financieradelas dltimas se-
manas parece haber soccavado aguellos pun-
tales. E1“Plan Perdurar” se ha convertido en
una guimera. Ha naufragado. El alza del pre-
ciodel délartendrd, puste ono,impactoenla
inflacion. Lameta oficial del 15% actualizada
endiciembre se evapora. Los expertos tienen
ya unvaticinio homogéneo: el 2018 cerrara
con un indice inflacionario del 23% en el me-
jor delos casos. Incluso podria repetirse el
25% delafio pasado. Enese campo lasociedad
no podra esperar entonces buenas noticias.

El Banco Central desde que comenzo esta
corrida detonada en el exterior tuvo dos con-
ductas. Vendié millonadas de dolaresde las
abundantesreservas para ganarlela pulsea-
dadel délar al mercado. No lo consiguid. Opto
intercaladamente por subir hasta niveles in-
crefbleslatasa deinterés conidéntico objeti-
vo. Tampoco Federico Sturzenegger logrd los
resultados esperados. Pero aquellas tasas
golpeardn sobrela actividad econémica. Ven-
drd un amesetamiento. El crecimiento, inclu-
so en boca del ministro de Hacienda, Nicolas
Dujovne, fue bajado a la prevision del 2%. Re-
sultarfa casi imperceptible para un colectivo
que acumula demandas insatisfechas. Que
convive con un tercio dela poblacion en esta-
dode pobreza e ingresos bajos e inestables.

Sinunainflaciénendescensoy conuncre-
cimiento aplastado, al Gobierno sela plantea
uninterrogante politico de fuste. ;Con quére-
generar la expectativa popular?. ;Comoim-
provisar una agenda piblica nueva? No hay
todavia respuestas alavista. Cambiemos su-
po menear también la cuestion dela transpa-
renciaylareforma institucional. E] primer te-
ma funciond con las investigaciones dela co-
rrupcién kirchnerista. Que otra vez, acorde
con los vaivernes politicos, parece haber perdi-
doritmo. Pero ocurrit ademas que el Gobier-
no, en ese mismo aspecto, se exhibe flojode
papeles. Hay por lo menos seis ministros que
tuvieron que dar explicaciones sobre cues-

tiones patrimoniales o conductas piblico-
privadas. Los cambios institucionales tam-
biéncontinian en deuda. Podrian reconocer-
seciertas pinceladas en el Poder Judicial.

Aquel "Plan Perdurar” tiene ahora otro so-
brepeso que lo hunde. Los augurios sefala-
ban a unaoposicion fragmentaday anémica.
El primer indicio, en sentido opuesto, ocurrié
endiciembre pasado con el debate porlare-
forma previsional. Laoposicion le asestara
hov en Diputados, salvo un imprevisto, una
severa derrota al Gobierno cuando apruehe
unalimitacién al aumento de tarifas. En el Se-
nadosucederalomismoen las proximas se-
manas.

Esdecir, laoposicién hacomenzado ato-
mar un activo protagonismo que no estaria
dispuesto aabandonar en el futuro. Menos
cuando, antes delodeseado, despunta un aino
electoral clave. Tampoco esta todo aclarado
enesa comarca. Por ahoraexiste unidad para
confrontar contrael Gobiernc. Habra que ver
como sigueala horadeladefinicidonde lide-
razgosycandidaturas.

El Gobierno, en este trajin, viene desnudan-
do otradebilidad. Cambiemos noalcanzaa
funcionar como unaalianza degobierno. Las

decisiones, acertadasy erroneas, corren
siempre por cuentadel macrismo conel
centro de gravedad en la figura del Presiden-
te.

Todo estetiempo de crisislo vino demos-
trando. Elisa Carrié y el radicalismo plan-
tearon objecionesal ajuste tarifario promo-
vido por Juan José Aranguren, el ministro
de Energia. Pero no fueron consultados
cuando el Gohierno tuva que empezaraen-
frentar la corrida del délar. Esos zigzagueos
quedaraon en los despachos de los dos minis-
tros coordinadores, Mario Quintanay Gus-
tavo Lopetegui. De Marcos Pena, el jefe de
Gabinete. Y delos ministros Dujovne y Luis
Caputo, de Finanzas. Con Sturzenegger en el
timon del Central.

La apertura de Macri al conjunto de Cam-
biemos producidael lunes tuvo unsesge
mas formal que de fondo. Buscé transmitir,
como contrapartida ala accién opositora,
unmensaje de cohesion. Aunque también,
quiza por ladificultad dela coyuntura, el
mandatario demandd nuevas ideas. A todos
los presentes. Lilitos y radicales, Comosi las
propias no alcanzaran.

El Gobiernointentara que el mal trago de

Presidente dela
Nacion,

" Mauricio Macti,
y titular del FMI,
Christine
Lagarde.

hoy enlaCamara de Diputados pase lomas
rapido posible. Porque los ltimos ensayos
conlos gobernadores peronistas para evitarlo
no llegaron a buen puerto. Por un lado, por-
quelaanticipacion del afio electoral selosim-
pide. Por otro, porque también se advierten
desacoples en la operatoria politica de Cam-
biemos. Vearnos un caso. El mandatario de
Cérdoeba,Juan José Schiaretti, se pronuncié a
favar que el Congresono legisle, comolo hard,
en materia detarifas. Perosusdiputados vo-
taron el dictamen en comisién que Diputados
aprobarfa hoy. El peronista explicé esa ambi-
valencia con un reproche ala coalicion oficia-
lista. Dos intendentes provinciales, el radical
Ramén Mestre, de la ciudad capital, y el ma-
crista Oscar Tamis, dela localidad de Oliva,
plantearon una demanda contra Schiaretti
por una diferencia en laremision de fondos.
El Presidente se vio forzado frente a lacom-
pleja realidad atomar un protagonismo per-
sonal como no habia necesitado en este par
deanos. La evidencia, tal vez, esté colocando
al descubierto cierta disfuncién del diseno
del equipo de ministros (parcelados en el area
econdimica) que pergend para gobernar. Le
hara frente al veto si se aprueba la limitacion

Laoposicién tomd un
protagonismoque no
estarfadispuestaa
abandonaren el futuro.

alas tarifas, ayer mismo hizo unaincursién
publica especial y no sedescarta quevuelvaa
repetirla cuando comunique aquel veto.

El propio Maeri dio primero su cara cuando
anuncidlas negociaciones con el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) para la bisqueda
deun financiamiento preventivo. Aqui de
nuevo habriaque contemplar lalégicacon
quesedesenvuelve Cambiemos. Lanovedad
fue guardada en secreto por el circulo aulico
macrista. Sinabrir la participacién de sus so-
cios. Macri ni siquiera insinud esa posibilidad
en las multiples reuniones que el lunes man-
tuvo conla coalicidn y el radicalismo. Atin asi
Carrié salié a brindarle plenorespaldo.

La salida de urgencia tuvo como prélogo el
fracaso delas maniobras del Gobierno para
contener la presién schre el délar. Y la admi-
sion de una fragilidad estructural. También
fue posible el pedido de socorro por el impe-
riode una paradoja delas tantas que envuel-
venal Gobiernoy ala Argentina, Macri ha ten-
dido buenas lineas en el exterior, donde sus
esfuerzos se valoran de un modo distintoal
queocurre en el plano local. Lo verifica cada
vez que viaja. Las principales naciones ylos
organismos internacionales poseen ademas
otra conviccién: el fracaso de Cambiemos po-
dria abrir serias incertidumbres a futuro. For
el estado liguide dela politica nacional. Tam-
bién, por una regién que muestraun enigma
en su pais lider por naturaleza: nadieatina a
descifrar qué sucedera en Brasil en laselec-
ciones de octubre. Con Lula porahoraenla

“ carcel, aungue duerio del mayor volumen

electoral.

Cambiemos yano piensa en perdurar sino
simplemente en sobrevivir a estesacudon.
Habra que ver como progresa la asistencia del
FMI. Qué exigencias encierra, cudnto ayuda a
la economia tangible y cémo serd procesada
porlasociedad. Esta historia todavianose co-
menzda escribiraunque tendra epilogo obli-
gado enoctubre del 2019. &
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El1PJ dicequeel
nuevo crédito
deberapasar
por el Congreso

El presidente delacomision Bica-
meral de Seguimiento y Control
dela Deuda Externa, el senador
peronista por Formosa José Ma-
yans, advirtié ayer que si el Go-
bierno va a tomar nueva deuda
con el FMI necesitara primero
“pedir autorizacion del Congre-
s0".

“El Poder Ejecutivo tiene que te-
ner autorizacion expresadel Con-
greso, segtin establece la Consti-
tucion Nacional. Tenemaos que ver
los plazos, las condiciones, los
montos ylosintereses delanueva
toma de deuda. No quiero creer
que el Presidente vayaa arrogar-
selasuma del poder piblico”, di-
joa Clarin Mayans.

Enla Jefatura de Gabinete re-
chazaron que el Poder Ejecutive
necesite el ok del Cangreso bajo el
argumento dequela ley de Presu-
puesto 2018 “ya hahilita” a la toma
delanuevadeuda.

Enlamisma linea, el presiden-
te provisional del Senado, el ma-
crista Federico Pinedo, apunto:
“Para pedir una linea de crédito,
que escomo pedir undescubierto
enun banco, no tomas deuda. Fa-
ra pedir ungiro endescubierto no
hace falta pedir autorizacion”.

Y completd: ‘Ademasno se pasa
del total de deuda autorizada por
el Congreso. S6lo haria faltalaau-
torizacionsiel Gobierno se pasa-
radel total autorizado. Acalo que
hara es estareemplazar deuda
privada por deuda del Fondo”.

Otras fuentes del PJ coincidie-
ron con el senador por Formosa,
aungqueinterpretanque el Gobier-
no va a eludir el paso por el Con-
greso.

“Nunca vi que se haya votado
unacuerdo conel FMI’, recordoa
unveterano ex legislador peronis-
ta.l
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En medio de la crisis. E]1 Presidente abri6 un canal de didlogo mas fluido con los jefes
territoriales de Cambiemos. Y los funcionarios econémicos estan mas complicados.

Lahoradelosgobernadores
yelocasodelostecnocratas

Horas de tensién. El Mercado de Valores, ayer, cuando las acciones de las empresas y los bonos caian. Es una de las preocupaciones de Macri.

& Analisis
Fernando Gonzalez
fgonzalez@clarin.com

Aunquela Argentina ha tenido ensu
historia reciente crisis para todos los
gustos, laque atraviesa el gobierno
de Mauricio Macri tiene como carac-
teristica principal su velocidad. Se
desatd en apenas quince dias. E1
miércoles 25 de abril comenzd una
tormenta pelitica, econdmica y finan-
cieraque obligd al Presidente ajugar
una carta extrema. El pedido de un
crédito al Fondo Menetario Interna-
cional,la bestia mas negra queladi-
rigencia argentina construyé en las

tltimas cuatro décadas.

Ese dia confluyeron treshechos
que se volverian paradigmaticos. E1
peronismo logro aprobar en comi-
sion un proyecilo para ponerle un to-
pe a la suba de tarifas con lo que se
aseguraba la posibilidad de conver-
tirlo en ley. El1 Banco Central vendit
mads de 1.500 millones de délares. Y
todo ese dinero noresultd suficiente
parafrenar al billete que chsesionaa
los argentinos Esatarde, cerroa$
20,55 peromostré los dientes amena-
zantes. Ya nada fue igual, El virus de
la desconfianza se apoderd del sec-
tor mas influyente de la sociedad. Y
Macri quedé en el ojo del huracan.

Menem, Kirchner, Cristina. Los

presidentes peronistas siempre ca-
yeron en desgracia por abuso de po-
der. Alfonsin, De laRiia. Los presi-
dentes no peronistas siempre sufrie-
ron el karma dela debilidad. ; Degué
modo resolverd Macri su propio cal-
vario? El Presidente tiene la ventaja
insoslayable de poder aprender de los
errores de la Alianza, aquella coali-
cion parecida a lade Cambiemos que
sederrumbé por el internismo feroz
desusintegrantesy porlafaltadeca-
racter de sus lideres ante los prime-
ros sintomas de adversidad.

Macri parece caminar por un an-
darivel diferentey eso es saludable.
El domingo salié del encierro de las
tiltimas semanas y convocd a sus

principales aliados politicos. El lunes
sereunid con Maria Eugenia Vidal y
Horacio Rodriguez Larreta. Y tam-
biénlo hizo con los gobernadores ra-
dicales, Alfredo Cornejo y Gerardo
Morales. Atodos ellos los uneunaca-
racteristica que cobra magnitud ala
hora de las crisis. Son jefes territo-
riales y ganan protagonismo en de-
trimento delosfuncionarios.

Sobre todo de los tecnécratas que
comienzan a sufrir las consecuen-
ciasdelas variables econdmicas fue-
rade control. Nicolds Dujovney Luis
Caputo concentraron todas las eriti-
cas por la conferencia de prensa del
viernesen laquedebieronsaliraven-
der optimismo en medio del tempo-

ral. Y los coordinadores Mario Quin-
tanay Gustavo Lopetegui son cada
vez mas las victimas propiciatorias
del resto de los ministros por ser
quienes auditan cada dreaparael Je-
fede Gabinete, Marcos Pefna. Las
sombras del ocaso acechan a cada
uno de los especialistas econdmicos
que antes parecianinfalibles.

Un caso especial es el de Elisa Ca-
rri6. Seaparté a tiempo dela tragedia
dela Alianza pero lleva en sus espal-
das la mochila de aquella experien-
cia para usarla cuando saltan las alar-
mas. El jueves estuvo con el ministro
de Energia, el tiroteado Juan José
Aranguren, justo cuando la tension
se hacia insoportable. El ex Shell ha-
bia preparado las respuestas alas 20
preguntas que Lilita le habia dispa-
radoy lallamd parahacérselas llegar.

-No me lastraigas; voy yopara
alla...-, le avisé Carri6, quien un rato
mastarde sesacduna foto con el mi-
nistro para postearlaen suinfluyen-
te cuenta de twitter. Después cruzdé
la calle Yrigoyeny se metid en la Casa
Rosada con la excusa de visitar a su
aliado Fernando Sanchez. Resulté 16-
gico que los pericdistas la consulta-
rany quelarespuestade Lilita sobre
el dolar (“esta todo bienmuchachos”)
fuera la tinica voz oficial de ese dia
cargado de teorias conspirativas. La
voz de los momentos importantes.

Con el acierto o el error, Macri es
quien escribira el destino que le es-
pera en el future inmediato. Si los mi-
llones del Fondo son reaseguro sufi-
cientey restituye la pérdida de credi-
bilidad, podra volver al sendero dela
competitividad electoral que lo hizo
pensar en su reeleccion antes de
tiempo. Si las correcciones politicas y
econdmicas no fueran suficientes pa-
ra superar la montana del ballotage
de 2019, tal vez debera pensar en Vi-
dal o en otro candidato que ponga a
salvolaherencia de Cambiemos.

Un horizonte incierto se abre, en
cambio, silaayudadel FMIylas mo-
dificaciones en la gestién no alcan-
zaran para revertir la crisis. Esticla-
ro que el peronismo ha empezado a
explorar los caminos del regreso al
poder como esté claro también que
ann carece de un lider emergente en
condiciones de entusiasmar a una
sociedad agobiada porla montafia ru-
sa de sinsabores en que se ha conver-
tidola Argentina. |
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Polémica. Los diputados del PJ fed

eral Diego Bossioy Pablo Kosiner durant

DOBLE SESION EN LA CAMARA DE DIPUTADOS

La oposicion busca aprobarlaley de
tarifas y el Gobierno insiste con el veto

El PJ hara retoques en
su dictamen que limita
las subas. Peroigual en
el oficialismo creen que
el costo fiscal seria alto.

Pablo Ibafiez
pibanez@clarin.com

Silapalabra preserva su valor,la cpo-
sicién aprobara hoy un proyecto “de-
purado” para limitar la suba de tari-
fasy acompaniard al Gobiernoenla
sancion definitiva para reformar el
mercado de capitales.

Los jefes de bloques en Diputados
mapearon ayer 2l escenario legisla-
tivo, entre los temblores del délary

el shock del acuerdo con el FML "La
sensacion es de confusién, el clima
de incertidumbre’, apunté un dipu-
tado opositor que negocid el acuerdo
para que en la sesién especial de las
10,30 se apruebe el proyecto que pi-
dié Mauricio Macri y luego, con los
legisladores de Cambiemos en sus
bancas, laoposicion multicolor san-
cionelaley que congelalasubade ta-
rifas.

El radical Mario Negri, presidente
delinterblogue de Camnbiermnes, ratifi-
colavoluntad presidencial de “pagar
el costo politico” y vetar el topetarifa-
rio si el Senado lo convierte en ley.
“Nos manifestd que tiene clara con-
ciencia del costo politico, pero si es
paraevitar lairracionalidad, vaa ve-
tar la ley”, dijo Negri, quien el lunes
participé de lacumbre de lamesa de

- = A s

e el debate en com

Cambiemos enla Casa Rosada.

Fueunavisodel tono belicoso que
se pronostica para la hora del deba-
te. Negri es el que recibié el informe
delostécnicosdela UCR que estima
un costo fiscal de 101 mil millones de
pesos el costo fiscal del dictamen
opositor y de 78 mil millones si final-
mente le quitan la baja del IVA.

El texto opositor, como anticipé
Clarin el viernes, serd “limpiado” en
el recinto, donde eliminaran los arti-
culos gueestablecen bajasenel IVA,
retogue promovido por los diputados
del peronismo no K a pedido de los
gobernadores del PJ. Ahi apareceun
matiz en el panperonismo: el bloque
Justicialista de Pablo Kosiner y el
Frente Renovador de Graciela Cama-
no, mds los delegados provinciales,
impulsan cambios para “moderar” el

proyecto. Habra otra correccion: las
tarifas congeladas a noviembre pa-
sado y atadas a salarios no alcanza-
raalos grandes consumidoresoalos
de areasresidenciales.

El peronismo de Argentina Federal
dard quérum y votard la ley de mer-
cado de capitales, que hace meses re-
clama la Casa Rosada (ver “Por qué
Macri...”). El FpV de Agustin Rossi no:
pidié endurecerlaley de tarifas y vo-
tard en contra cercado de capitales.
Esabancada volvera a cuestionar el
acuerdo en proceso con el FMI, co-
mo lo hizo aver (ver pagina 7). En
cambio, habra unicidad panperonis-
ta, mas provinciales, socialistasy de
laizquierdarespecto al proyecto que
modera la suba de tarifas de los ser-
vicios ptiblicos.

Por los bordes del itinerario legis-

POLITICA ENERGETICA

Las empresas de
luzygasdan
apoyo al Ejecutivo

Todas las cdmaras que integran
alos sectores de energia eléctri-
cay gas natural difundieron
ayer un comunicado, apoyando
lapoliticade tarifas del Poder
Cjecutivo, envisperas del del
debate del tema en el Congreso.
“Manifestamaos nuestra preo-
cupacion ante el debate legisla-
tivo de proyectos que preten-
den retrotraer decisiones que
fueron tomadas por el Poder
Ejecutivo, aplicando lasleyes
nacionalesylos marcosregu-
latorios vigentes hace déca-
das”, apuntaron. La modifica-
cidndecuadros tarifarios -pre-
tendida por laoposicion-"sal-
tea cuadros tarifarios que fue-
ron exhibidos en audiencias
piblicas, y aprobadas junto
con el presupuesto nacional”,

lativo acordado entre Kosiner, Cama-
oy MarioNegri,con laintervencién
de Emilio Monzé, presidentede la Ca-
mara, aparece unacuestién sobre c6-
mo y con qué tono serd el debate en
el Congreso. La metralla de Macriy
Dujovne sobre [a “demagogia” de la
oposicion puede alterar la sesion si
secontagia a los voceros legislativos
de Cambiemos.

“Cornejo dijo cualquier cosa de
Aranguren y Carrio dijo quelasfac-
turas son impagables pero ;los de-
sestabilizadores somos nosotros?”,
sequejo un legislador del PI que, ad-
mite, que “le votamos todo lo que pe-
dian”.

El capitulo Diputados parece, mas
allidelos detalles, resuelto desde que
el Gobierno admitid, el lunes, gue no
teniachances para quebrar el frente
opositor y evitar gue tengan niimero
para sesionar.

“Priorizamos mercado de capita-
les”, explicéd un funcionario. ¥ dijo
queempezard otrojuegoen el Senado
donde la influencia de los goberna-
dores es mayor. Humberto Schiave-
ni,senador de Cambiemos, dijo con-
fiar enla “razonabilidad” de la Cama-
raalta para frenar el proyecto que vo-
tara Diputados. B
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CONSUMO MASIVO

Nuevo escenario: aseguran quelas
ventas tardaran en reanimarse

Natalia Muscatelli
nmuscatelli@clarin.com

Aligual quelos economistas del Ban-
co Central, quienes, la semana pasa-
da, corrigieron las proyecciones in-
flacionarias para esteano, losanalis-
tas del consumo también debieron
rehacer sus calculos sobre la evolu-
cién delas ventas en los supermer-
cados yalmacenes.
Enfunciéndelasubadel délaryel
clima de incertidumbre econdmica,
tanto las grandes empresas industria-
lesylas cadenas comerciales yase es-
tinhaciendoalaideadequelasven-
tas novan a reactivarse en 2018, co
mo se esperaba. Asi, éste seria el ter-
cer afo de caida para el sector.
Guillermo Cliveto, de la consulto-

ra W, llevé ayer aunseminariola fra-
setan temida: "Habra que ver qué pa-
saconel délar”.

Pero, por lo pronto, asegurd guela
perspectiva de un comportamiento
“flat”enlas ventas detodos los cana-
les que se barajaba en un “escenario
oplimista’, paso aser de entre0y-1%
de caida. "Es un escenario similar al
del 2011, un mercado mas complejo
y mas desafiante”, resumio.

También Osvaldo del Rio, analista
dela consultora Scentia, sefialé: “Es
perabamos lo peordela caidaparael
sepundo semestre cuando impacta-
rondellenolas subas delas tarifas”

Sinembargo, senalé que el desplo-
me de las ventas ya se noté en abril:
lascadenascayeron 1,2% en volumen
ylos autoservicios, 3,4%, dijo.

BAJA

3,4%

Esloque cayeron las ventas de
articulos de consumo masivo
en los autoservicios durante el
mes de abril.

Sestin del Rio, la recuperacién del
consumo masivo vendria recién en
2019, atada al contexto politico.

“Un punto clave es cudndo el Go-
biernovaaempezar conlacampana
(refiriéndose al afo electoral). “Cuan-
doantes empiece, menos impacto ha-
brdenel bolsillode lagente”, estimé.

Ambos analistas hablaron ayer, en
el 16” Encuentro Nacional Retailer.
Coincidié con un dia cargado de noti-
cias economicas, sobre la evolucion
deltipo de cambioy sobrela decisién
del Gobiernode pedir ayuda al TMIL.

El Ginico orador del encuentro que
intentd transmitir una "sensacién
térmica” mads optimista fue el secreta-
rio de Coerdinacién de Politicas Pi-
blicas, Gustavo Lopetegui.

Seglin su vision, la economia ar-
gentina no puede ser calificada como
“volatil”.

De acuerdo al viceje de Gabinete,
“volatil esunalicencia poética delos
economistas, para mi es mas como
una montafa rusaque siempre vuel-
veynunca termina’, explict sorpren-
diendo conla imagen.

Luego y consultado en el Hilton
donde se desarrollé el enceuntro so-
bre el pedido del presidente Macri al
FMI, el ex CEO de Lan dijo:"Es una
medida preventiva para seguir ade-
lante con nuestro programa de gra-
dualismo para seguir creciendoy se-
guir cuidando el empleo’, seglin ase-
gurd. |

ENUS$ 20 MILLONES

Molinos vendio
sus empresas de
Estados Unidos

Molinos, del grupo Perez Com-
panc, vendié el paguete accio-
nario de la firma California Oli-
ve Ranch que habiacomprado
en EE.UU. endiciembre de 2014.
Ahora, el nuevo comprador del
negocio es Crefica, Duncanson
yCalliopsis, seglininforméla
alimenticiaenun comunicado
alaBolsa, Segtin detall6 “el pre-
ciodeventaacordado esde
20.344.946 de ddlares. Fuentes
delaempresa,que en 2017 re-
sulté deficitaria, sefialaron que
la operaciénse debe a un cam-
bio de estrategia: "La clave tie-
neque ver con concentrar re-
cursos enlaArgentina, hacien-
do focoen el negocios de pastas
ysnacks saludables.
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ESCLAVE QUE CON LA SENAL DEL FMISE FRENE EL DRENAJE DE RESERVAS Y SE RECUPERE LA CONFIANZA

Bonistasy fondos apoyan, pero
¢queé opinaran los minoristas?

Varios interrogantes se abren ahora al buscar el paraguas del Fondo. Las recetas son conocidas.
¢Cambiaran el equipo? {Negociaran pacto politico? ;Como lo tomaran los depositantes locales?

Jorge G. Herrera
jherrera@ambito.com.ar

© ElGobierno decidio finalmen-
te usar la bala de plata. Ahora,
después de quemar las naves re-
curriendo al FMI, todoen materia
de politica economica y financie-
ra entra en el terreno de lo posi-
ble e imaginable. Mientras, la faz
politica correra porotro carril. Lo
cierto es que el equipo econémi-
co busca poner cortafuegos ante
la avanzada del incendio cambia-
rio. El objetivo es proteger las re-
servas y fortalecer el stock actual
mediante una linea contingente
conel FMIL Al respectocabe plan-
tearel interrogante clave: jcuianto
ycontraqué? El cuantodependera
de la linea de financiamiento a la
que podra acceder el pais aunque
el monto en realidad esta vincu-
lado a la cuota de Argentina con
el FMI que hoy es de 3.187 DEG
que equivalen aproximadamente
aunos u$s4.500 millones. De ahi
surge el monto maximo al cual se
puede acceder, dependiendo del
programa, de 3 a 6 veces la cuota.
En el caso argentino seria menor
a u$s30.000 millones. Pero mas
alla del monto, lo relevantes es
preguntarse ja cambio de qué?
Aquinodeberian habersorpresas,
elmenu del Fondoes archiconoci-
do. Lo que deben internalizar los
negociadores argentinos es que
enfrente tendran aun sabuezo del
Fondo, el italiano Roberto Calda-
relli. Lo mas parecido a Los Into-
cables. O sea, que mds alld de las
simpatfas esbozadas porlajefadel
FMI, Christine Lagarde, a la hora
de acordar el programa no habra
concesiones. Eslégicoque parael
Fondono esgrato tener queestara
esta alturadel afio “abriendo una
carpeta de solicitud de crédito” al
paisqueostentala presidenciadel
G-20y que serd anfitrion a fin de
afio del mayor conclave mundial.
Perolaintensidad delacorridano
dio margen yel gobierno de Macri
pareciéno tener masremedio que
ir a golpear la ventanilla de la tia
Christine.

Se inician unas semanas de in-
tensas negociaciones. Pero para
el Gobierno esta sefial deberiaser
suficiente para que los mercados,
yen particular los grandes inver-
soresen todas sus gamas (fondos,
institucionales, bonistas, hedge

AT

{AGARRENSE DE LAS MANOS! Elministrode Hacienda, Nicolas Dujov-
ne, se aferra a la directora gerente del FMI, Christine Lagarde.

Lapréximasema-
navence un pagoal
Club de Paris de unos
u$s2.000 M. Seguin
estimaciones priva-
das, los depdsitos en
dolares del Tesoroen
el BCRA no superan
los u$s1.000 M..

funds, etc.) confien y frenen la
liquidacién de las tenencias de
activos argentinos. Al parecer, la
lectura, fundamentalmente en
el exterior, fue la de una decision
correcta en linea con lo que ha-
bia que hacer. Resta saber como
se comportarin los inversores lo-
cales minoristas, con acabada ex-
perienciaen corridas, corralitosy
otras debacles financieras. Siesto
essuficiente como paraque laco-
rrida de los grandes se frene e in-
yecteunadosisde confianzaentre
los minoristas, se habra ganado
tiempo para construir los corta-
fuegos. De lo contrario, se asistird
a un traspaso de posiciones entre
loslocales.

Entonces, bajo el objetivo prio-
ritario de no perder reservas,
el BCRA serd el rol protagdnico
de ahora en mds. En realidad es

quién pareceria fortalecerse bajo
un programa del Fondo ya que el
organismo nosolo exigira mante-
nerun régimen de tipo de cambio
flexible,loque implica que seirda
niveles de un doélar que elimine el
retraso cambiario e incluso dejen
uncolchdon de depreciacion. Ade-
mas como el FMI comulga con el
esquema de metas de inflaciony
no ledisgustan las Lebac, la estra-
tegia de la cipula del Central se
vera fortalecida. O sea, en buen
romance seguirdn las altas tasas
deinterés. Es posible que en vista
delasituacionfiscal ysocial, haga
lavista gordaen demorar un poco
lareduccién del déficit fiscal pero
lo que noserd negociable es el tipo
de cambio libre y flexible. Pero el
abcdel programadel Fondono es-
capard de ajuste fiscal con politi-
camonetariadura, en posde bajar
latasa de inflacion. Veremos des-
pués el plafén socio politico que
habrd para sostenerlo.

Ahora bien, lo principal es fre-
nar la corrida y defender las re-
servas. Pero en el medio la vida
continia, como que la préxima
semana vence un pago al Club de
Paris de unos u$s2.000 millones.
Segun estimaciones privadas los
depdsitos en dolares del Tesoroen
el BCRA no superan los u$s1.000
millones. De modo que, descar-
tando el escenario de una pro-
rroga o renegociacioén, o bien la
diferencia la pone el Central con
sus reservas, loque mucha gracia
no le causara a Federico Sturze-

negger, obien el ministro Caputo
deberd buscar financiamiento en
el mercado local. Serd un primer
test.

El gobierno de Cambiemos,
que en realidad logro tardar mas
de dos afos en cambiar, ya que
el promedio desde el retorno de
la democracia muestra que tras
el primer afio las administracio-
nes en el poder se vieron obliga-
das a lanzar planes y cambiar de
equipos como le paso a Ricardo
Alfonsin con su amigo Bernardo
Grinspun o a Carlos Menem con
Erman Gonzélez, decide ahoraun
giroperomantiene al dream team.

Para algunos el hecho de re-
currir solo al Fondo no garantiza
nada. Lo que se necesita es inyec-
tar una fuerte dosis de confianza
y credibilidad en la gente. ;Sera
con estos interlocutores? El tiem-
polodird. EIMacri de CABA nose
mostroé afecto a cambiar equipos.
Pero la Nacion es otro partido. Un
Mundial. Y para atravesar ahora
este Rubicon cambiario se vera si
la legién elegida es la adecuada.
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Lejos quedo la oportunidad pér-
dida tras el contundente triunfo
electoral deloficialismo en las le-
gislativas de 2017 y el lanzamiento
del reformismo permanente. Aho-
rase planteannuevas dudassobre
lafactibilidad de que las reformas
que exigirdel Fondologrenatrave-
sar lamadejade intereses del Con-
gresoconmirasalapeleaelectoral
del préoximo afo. Basta con men-
cionar una reforma previsional en
serio, o el tema de las provincias.
Sin duda se apresur6 el gobierno
ensumergir al paisyalaeconomia
en su conjunto en el sueno anti-
cipado de la triple corona, al lan-
zar el objetivo de la reeleccion de
Macri, Vidal y Rodriguez Larreta,
mas de 20 meses antes. Como se-
nalaelanalista RosendoFraga, “se
tratade lacampaia electoral mas
extensa de la historia argentina”.
Sin duda eralo que menos preci-
saba el pais bajo la transicion del
gradualismo. Pero ya esta. Ahora
aremangarse.

A diferencia de la convertibili-
dad el sistema financiero estd mas
solido ymenosapalancado en dé-
lares. Pero a la horade la descon-
fianza mejor irarmando undique
de contencioén. Lo que esta claro
quesevaauntipode cambio mas
alto. En este contexto el stock de
Lebac se vuelve mds que relevan-
te. Algunos hablan de un plan
30/30, por los u$s30.000 millones
que pondria el Fondo (que enrea-
lidad serian menos)y 30 detipode
cambio paraequilibrar. El debate
se centraaquien disefiar un canje
delas Lebac olicuarlas viatipode
cambio. Magia no hay.
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estascircunstancias, esimperio-

EMISIONES
DE DEUDA

129.562
PROVINCIAL  ggo;
2017

Letras de
S tesoreria
LIRS Ro) SONEE 61.945
PovmimyMorcsia  32%
Abierto Electrénico

Titulos piblicos

Pesos
106.125
55%

Délares
85.381
45%
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POR MONEDA

POSTERGACIONES ENCHACOY ENTRE RIOS; MENDOZA, SANTAFEY CORDOBA ESPERAN “MOMENTO OPORTUNO"

Provincias freezan

colocacionesdedeuda
por lacrisis financiera

La escalada del délar complico las previsiones de los gobernadores con emisiones -incluso nacionales-
en la gatera, y que ahora esperarin que baje la volatilidad en los mercados. Se encarecen vencimientos.

Silvina Kristal
skristal@ambito.com.ar

©En medio de otra jornada
caliente que abrié las puertas
al FMI, el ministro de Hacien-
da de Chaco, Cristian Ocampo,
confirmo ayer que el Gobierno
deljusticialista Domingo Peppo
pondré porahora un frenoa una
colocacién de $ 4.200 millones
en el plano local, ala esperade
que amaine la volatilidad en los
mercados.

‘Seguiremos con los tramites
de rigor, pero esperaremos; sa-
bemos que la actual no serd la
tasa de equilibrio, sino que se
ubicard en torno al 27,25%, como
estaba hace dos semanas, antes
de la corrida cambiaria hacia el
dolar’, dijo.

Ocampo hizo referencia asia
la decision del viernes del Banco
Central de elevar a40% anual la
tasa de politica monetaria para
-argumento la entidad- “estabi-
lizar el mercado” ante “la dina-
mica adquirida por el mercado
cambiario, en la que el peso se
depreci6respectodel restodelas
monedas de paisesemergentes”.
“Fue una medida de shock para
evitar el movimiento del délar”,
dijoOcampo, endeclaracionesa
Radio Universidad.

Miguel Lifschitz
Gobernador de Santa Fe

66 volvimosal
FMI,unretrocesoa
unaetapaque
crefamos superada.
Significaunareceta
deajuste que afecta
atrabajadores,
jovenes, jubiladosy
alosque menos
tienen”.

En rigor, la maxima cautela
en materia de colocaciones ex-
cede las fronteras chaquefias y
se contagid a otros distritos que
también tienen emisiones en la
gatera.

“Es imposible convalidar ta-
sas por encima del 33%: estdn
por encima de los topes de Fi-
nanzas”, enfatizé un ministro
de Economia provincial a este
diario.

Por caso, en las tltimas horas
el Ejecutivo del peronista entre-
rriano Gustavo Bordet freezé la
colocacion de Titulos de la Deu-
daPublicaER 2018 en el mercado
local por hasta $3.500 millones, a
laespera de que se aplaquen los
cimbronazos cambiarios.

Por suparte, desde despachos
del Gobierno del peronista cor-
dobés Juan Schiareti asegura-
ron ayer a Ambito Financiero
que “se estd monitoreando para
detectar el momento oportuno”
para colocar un bono local, con
el objetivo de mantener el plan
de obras. Unién por Cérdoba ofi-
cializé a principios de abril su
pretension de emitir deuda en
el mercado local y/o internacio-
nalpor hasta u$s500 millones, a
10 afios, para financiar infraes-
tructura.

“Esperaremos un mejor mo-
mento”, coincidieron desde la

gestién del mendocino radical
Alfredo Cornejo, que a mediados
de abril planeaba una colocacién
deentre $1.000 millones y $4 mil
millones.

“Cuando salimos al mercado
lo hacemos para financiar obras
y, alnotener urgencias financie-
ras, podemos elegir el momento
y las condiciones”, dijeron, asi-
mismo, desde filas del socialista
santafesino Miguel Lifschitz a
este diario, respecto del impul-
so de un endeudamiento por
u$s500 millones para infraes-
tructura.

“El mes pasado se coloco la
mitad de lo que se precisaba pa-
ra todo el afio y no hay apuro”,
afirmaron, en tanto, desde des-
pachos de Maria Eugenia Vidal.

Conesetelén de fondo, el cha-
quefio Ocampo -también presi-
dente de la Comision Federal de
Impuestos- enfatizé que, “bajo

soanalizar a diario la evolucién
de las variables macro”.

Por de pronto, y en paralelo,
las provincias que tienen parte
de su deuda en ddlares ya se to-
pan con el desafio de enfrentar
vencimientos mas pesados por
laescalada dela moneda estado-
unidense.

Por caso, segtin la Asociacion
Argentina de Presupuesto y
Administracion Financiera Pu-
blica, el distrito que gobierna
Schiaretti tendra vencimientos
este afo que se encareceran en
$353 millones, frente “al elevado
porcentaje de deuda publica no-
minadaen moneda extranjera”.

Ese presente seve enotros dis-
tritos que comparten esa condi-
cion. “La provincia tiene 56% de
sudeuda en délares y ahora ne-
cesitamads pesos para pagar”,ad-
virtié laexministrade Economia
delperonistaDaniel Scioli, Silvi-
na Batakis, respecto del estado
que comanda la macrista Vidal.

Segun la consultora Economia
& Regiones, en2017 el 45%delas
emisiones provinciales de deu-
da fue en délares. “Al aparecer
una mayor demanda de titulos
publicos en pesos a mayor pla-
zo, algunas provincias realiza-
ron emisiones de relevancia en
moneda local, logrando que el
endeudamiento provincial du-
rante 2017 haya sido en su ma-
yoria(55%) en pesos”, afirmaron.

Ante el cimbronazo del délar,
en tanto, desde el Gobierno del
radical jujefio Gerardo Morales
buscaron ayer llevar tranquili-
dad en materiade cumplimiento
de compromisos. En esa senda,
el ministro de Economia, Carlos
Sadir, remarcé que sibien el “bo-
no verde” por u$s210 millones
que la provincia colocé en sep-
tiembre para financiar parte de
un parque solar en la Puna “estd
tomado en délares y los pagos
tienen que efectuarse en déla-
res”, el contrato con Cammesa
“establece el valor del mega en
dolarestambién y a un preciode
60 dolaresel megavatio, queesel
preciode ventadeenergia”. “Por
lo tanto, para el pago del bono
también la operacion se hara en
dolares y aese valordel mega, y
no habra problemas para cance-
lar el bono en el 2022”, dijo.
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CASANELLOPROCESOAEMPRESARIOS LOCALES DELACONSTRUCCION COMO ALDOROGGIO, WAGNER Y BIAGINI

Inicia capitulo “privados”
enelescandaloOdebrecht

|ﬁ

Es por dos plantas potabilizadoras licitadas por AySA. Cito a De Vido
y a José Lopez a indagatoria por coimas. Juez apunto a firmas como
Cartellone, Supercemento, Esuco y Camargo Correa por “obtener ventajas”.

Gabriel Morini
gmorini@ambito.com.ar

© Eljuez federal Sebastiin Casa-
nello inaugurd el “capitulo priva-
dos” del escandalo local por los
sobornos de Odebrecht y dispuso
casiunaveintena de procesamien-
tosaexfuncionarios, perotambién
aempresariosargentinos porel di-
reccionamiento de una licitacion
de AySA para la construccion de
dos plantas potabilizadoras, que
quedaron en manos del gigante
brasilefioy sus socios criollos. Dis-
pusoembargos por $700 millones
y dispard el llamado a indagatoria
(ahorasiacusados por haber paga-
doy recibido coimas)a exintegran-
tes del Ministerio de Planificacion
como Julio De Vido y ajugadores
de peso en el rubro de la construc-
cion como Aldo Benito Roggio y
Tito Biagini (expresidente de José
Cartellone e Hijos SA). El magis-
trado renovd ademads el intento
de la Justicia argentina para que
Marcelo Odebrecht sea indagado
en el marco de las investigaciones
abiertas en nuestro pais, objetivo
que continta siendo un obstaculo
porque se lo considera ya juzgado

porhaberaccedidoaunacuerdode
delacion.

Casanello estiré la definicion de
la causa a su cargo, luego de haber
cumplidoun cronograma de inda-
gatorias durante la tiltima mitad
de 2017. Perodio por probadasirre-
gularidades en la licitacién de las
obras de la Planta Potabilizadora
de Parana de las Palmas y de Bera-
zategui por haber constituido una
maniobra que defraudd al Estado.
A los exdirectivos de AySA, como
Carlos Ben y Raiil Biancuzzo (am-
bos con investigaciones abiertas
también sobre su patrimonio) los
apuntdé como autores dela estafay
alosempresarios, como “participes
necesarios”, por el delito de admi-
nistracion fraudulenta. Porellado
de AySA, también incluyd como
responsables a Carlos Maria Don-
noli (exdirector de Planificacion),
Antonio Caucion (exdirector de
Obras) y Carlos Di Somma (exge-
rente de Licitaciones y Contratos
de la Direccion de Obra) en lané-
minade 19 procesados. No avanzé
(todavia) sobre los dos exfunciona-
riosde Planificacion que habiansi-
doindagadosy que estaban bajo la
orbita del detenido José Lopez, a
quien si anuncid una futura inda-

gatoriatambién en esta causa.
Roggio, Biagini y Carlos Wagner
(presidentede Esuco SAy seialado
porlos“arrepentidos” comoel nexo
para el pago de coimas) fueron pro-
cesados junto a quienes actuaron
en los procesos de licitacién como
apoderados y representanteslega-
les. Casanello confirmo que pese
a que simularon competir por las
dos plantas potabilizadoras, se car-
telizaron yel supuesto “perdedor”
termind “ganando” otra licitacion.
Sostuvoque elobjetivo fue que dos
Uniones Transitorias de Empresas
(UTE) conformadas una por Cons-
tructora Norberto Odebrecht, Su-
cursal ArgentinaSA, Benito Roggio
e Hijos SA, José Cartellone e hijos
SAySupercementoSA;ylasegunda
conformada por Construgoes y Co-
mercio Camargo Correa, Sucursal
Argentinay Esuco SA, terminaran
haciendo las obras. “Incrementos
presupuestarios injustificados” y
“obras nuevas” agregadas por AySA
por fuera de los pliegos originales
fueron parte de las inconsisten-
cias que ampliaron las ventajas
econdmicas. Y por las que el juez
avald el presupuesto de la fiscalia
de que la obra de Parani de las Pal-
mas prevista en $1.800.000.000,

Aldo Roggio

Carlos Ben
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tras los incrementos, la financia-
cion del BNDES, las sistematicas
prorrogas y la redeterminacion de
precios, llevéel valordelcontratoa
¢asi $6.500.000.000. Parala Planta
de Berazategui se habia estimado
un presupuesto de $324.000.000y
el valor del contrato se eleva hasta
hoy acasi $ 860.000.000.

Sin fecha, Casanello anuncid
mads indagatorias por “cohecho”:
alas autoridades de Planificacion
con DeVidoalacabeza, Jorge “Cor-
cho” Rodriguez (sefialado como
presunto intermediario), Osval-
do Gandini y Marcos Sankowicz;
a los abogados uruguayos, Carlos
Dentone Loinaz, Martin Molinolo
y Pablo Correa Calcagno; y pidio
que amplien sus indagatorias Ben,
Biancuzzo, Fabidn Lopez, Edgardo
Bortolozzi, y los empresarios Rog-
gio vy Biagini. Sobre todas las em-
presas involucradas, ademas de
un embargo pesa una inhibicién
general por loque no podrin tener
movimientos accionarios.

Deacuerdoconelfallo, Casanello
citd ademas a indagatoria a Marce-
lo Odebrecht, presidente de laem-
presa sospechada porque ratificé
oficialmente “todos los actos prac-
ticados por la Sucursal Argentina”
desu firma. La futuraconvocatoria
incluy6a Antonio Miguel Marques,
presidente del Consejo de Adminis-
tracion de Camargo Correa.

“Esta claro que las empresas ar-
gentinas no fueron convidados de
piedra, sino que participaron, con-
sintieron y obtuvieron ventajas de
estos acuerdos”, senial6 Casanello
acerca del rol de los “privados™ lo-
cales. Sobre este foco se estan di-
rigiendo todas las investigaciones
del capitulo argentino de la trama
de sobornos mas grande de lare-
gion. Las firmas abrieron el camino
para el desembarco de Odebrecht
yposiblemente habilitaron el flujo
de los fondos para aceitar los so-
bornos.



Mariano Martin
mmartin@ambito.com.ar

©El sindicalismo tradicional
mantenia ayer una cautela forzo-
sa ante el anuncio del Gobierno
de retomar el endeudamiento con
el Fondo Monetario Internacional
(FMI). La CGT evit6 pronunciarse
deformainstitucionalylamayoria
de los dirigentes con peso propio
en la organizacion hizo silencio
con el alegado proposito de azu-
zarlacrisis dela administracién de
Mauricie Macri y, menos, quedar
asociados aunasupuesta voluntad
destituyente. Apenas Hugo Mo-
yano aseguro que el acuerdo con
el organismo implica “la entrega
total del pais” pero focalizé sus
criticas en las tarifas de servicios
publicos.

La falta de un pronunciamien-
todela CGT estuvoenlineaconla
resolucion del jueves pasadodeno
brindar unaconferenciade prensa
al término de su reunion de Con-
sejo Directivo y solo difundir un
comunicado con cuestionamien-
tos hacia la politica econdmica y
con la puesta a disposicion de la
central para participar en protes-
tas puntualesdesindicatosante el
tarifazo. Enelgruesodeladirigen-
ciacal6 hondoel motedegolpistas
quelapersiguedesde lacadena de
paros contra Raul Alfonsin en los
80 y las imputaciones por la cai-
da del Gobierno de Fernando de
laRua.

La historia contempordneadivi-
dié a la central sindical, como en
muchos otros temas, entre quie-
nes plantearon objeciones a la
implementacion de politicas dic-
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CGT,entrelacautela
autoimpuestaylaqueja
porlavueltadel Fondo

Con excepcion de Moyano, que se refirié brevemente al FMI, la dirigencia
tradicional evité pronunciarse para no chocar directo con el Gobierno.
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Hugo Moyano

taminadas por el FMI con actitud
negociadora, comolos “gordos™ de
los grandes gremios de servicios y
los “independientes” de constante
didlogo institucional, y quienes se
opusieronde manerafrontal como
Moyanoylasdistintasencarnacio-
nes delaCTA, asi comolas organi-
zaciones sociales.

Aunque en ambas veredas co-
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Carlos Acuna ]

inciden en sefialar que no es mo-
mento de sumar nafta al fuego
con declaraciones altisonantes,
ayer esa distincion entre sectores
volvio a cobrar vigencia. En reser-
va, los dirigentes mds dialoguistas
reconocieron que cualquiernuevo
acercamiento del Gobierno al FMI
representara un retroceso, tarde o
temprano, para los trabajadores.

Elactual directorio del organismo
multilateral de crédito sostiene su
receta de exigencias de baja del
gasto publico, aplicacion de flexi-
bilizacion laboral y reduccion de
las jubilaciones.

En esos espacios, sin embargo,
advierten quelaprioridad siempre
serd la preservacién delas normas
vigentes de derecho colectivo, co-

~ AGENCIA DE RECAUDACION

Buenos Aires Provinciz

molas denegociacion porramade
actividad oelimperiodel monopo-
lio de representacion de un sindi-
cato, asi como el sostén financiero
de las obras sociales sindicales.
Los cambios propuestos por el
Ejecutivo en sus proyectos de ley
de reforma laboral, admiten en re-
serva, afectan aspectos puntuales
del derecho individual -como en
elcasodelasindemnizaciones por
despido- pero estin lejos derepre-
sentar una amenaza para los ejes
de su poder.

Moyanoayersediferencié de esa
posicion, aunque con mesura, sise
tiene en cuenta su historial de de-
claraciones. Aseguré que el nuevo
acercamiento con el Fondo serd
“la entrega total del pais” y agre-
@6: “era lo previsible, pero nunca
pensé que se iba a hacer dela for-
maenque se hizo”. Acontinuacion
se enfocd, en una conferencia de
prensaque ofrecié en el club Inde-
pendiente, que preside, en la pro-
testa contra el tarifazo que hoy serd
motivodeuna movilizacién frente
alCongreso.

Elcamionerose plegéalaadver-
tenciaquehizoel triunvirode CGT
Carlos Acufia en una entrevista
coneste diario de impulsar un pa-
ro nacional en caso de producirse
unveto presidencial al proyectode
freno al ajuste tarifario que espera
aprobar la oposicion. Pero incluso
en eseescenario de conflictividad
planteé unmatiz: “hay queversilo
acepta lagente”. Para sostener esa
posicion Moyano encabezara hoy
unamarchamultisectorialque ter-
minardenel Congresoalas 18junto
alasdosCTA, la Corriente Federal,
sectores del peronismo bonaeren-
se y organizaciones sociales.
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OPERADORES ALAESPERAN DE PRECISIONES

Mervalse hundio
4,5%yacumulaen
elmescaidadel12%

Juan Pablo Marino
jmarino@ambito.com.ar

© Con extrema volatilidad y
volumen récord, el Merval se
hundio ayer un 3,8% a 26.276,52
puntos, tras la decision del Go-
biernodeiniciar conversaciones
con el FMI para solicitar ayuda
financiera,algoqueinicialmen-
tefuevistocomo“positivo” enla
plaza, pero con el correr de las
horasdejoé “sabor a poco” yaque
no se conocieron mayores deta-
lles de las negociaciones. Tam-
bién presiono al panellideruna
nuevasubadelastasasdeLebac,
que en el mercado secundario
llego al 42% para el plazo que
venceenjunio (vernotaaparte).

Con un volumen récord de
$2.153 millones, el panel lider
oscilo durante la sesion entre
las 26.030,36 y las 27.512,56 uni-
dades. Elreferencial bursatil ya
acumula una merma del 12,2%
enloque vade mayo (cinco rue-
das). En este contexto, las prin-
cipales bajas fueron anotadas
por Holcim (-12,9%), Agrome-
tal (-12,2%), Distribuidora de
Gas Cuyana (-11,7%) y Metrogas
(-10,1%). A contramano, sélo ce-
rraron en terreno positivo Pe-
trobras (+1,7%), Tenaris (+1,7%)
y Supervielle (+0,4%).

El Gobierno inicié conversa-
ciones con el FMI para obtener
una linea de apoyo financie-
ro, anuncioé ayer el presidente
Mauricio Macri, tras la elevada
volatilidad de los mercados lo-
cales en las ultimas semanas
con niveles récord del délar y
ventas masivas de activos sobe-

ranos (acciones, bonos y Lebac).
El Presidente justifico la deci-
sion ante las condiciones “mas
complejas” que existen a nivel
internacional y para actuar “de
manera preventiva” yevitar una
“gran crisis economica”,

Minutos después del anun-
cio, el panel lider comenzé6 a
moderar la baja del 5,4%, a par-
tir de compras de oportunidad
alentadas por el anuncio. Asi,
el indice llegé a perder sélo un
0,3% alrededor de las 13:30 ho-
ras, momento en el que inicio
la conferencia de prensa del
ministro de Hacienda, Nicolds
Dujovne. Pero la expectativa de
queel titular de Hacienda diera
mas detalles sobre los montosy
las condiciones del acuerdo que
el Gobierno estd negociando, se
diluyeron rapidamente. “Es el
financiamiento mas barato que
tenemos disponible, el fondo
presta atasas que son inferiores
a las tasas de mercado”, fue lo
masinteresantedesualocucion,
sin dar mayores precisiones.

“Elrebote del mercadotrasel
anuncio de Macri, rapidamen-
te fue dilapidado por la confe-
rencia de Dujovne, que si bien
fue politicamente correcto, no
anuncié nada, fue muy decep-
cionante va que nodio detalles
del crédito”, comentd a este
medio Diego Martinez Burza-
co, directorde MBInversiones.
El analista fue categorico: “Si
esta noticia no viene comple-
mentada con un ajuste fiscal
agresivo, que esta pidiendo el
mercado, basicamente se pro-
fundizard el mal humor de los
inversores”.

- AGENCIA DE RECAUDACION
Buenos Aires Provincia
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CONTINUAEL NERVIOSISMOPOR AVANCE DE LAMONEDA ANIVEL INTERNACIONAL

Dolar subio a$22,94,
pesealretornodel FMI
ylaventade futuros

Fue en una jornada sumamente volatil, donde la divisa llego a tocar su
maximo intradiario de $23,66. Las Lebac a junio se operaron al 42%.

Mariana Leiva
mleiva@ambito.com.ar

© El regreso de la Argentina al
Fondo Monetario Internacional
(FMI) y laintervencion del Banco
Central en el mercado de futuros
determiné ayer la suerte del mer-
cadocambiario: trasunadisparada
inicial donde tocd un nuevo maxi-
mo intradiario de $23,66, el délar
recortoy termindcon un avancede
61 centavos (2,7%) a $22.94.

Fue en sintonia con el Mercado
Unico y Libre de Cambio (MULC),
donde la divisa avanzé 44 centavos
a $22,40, en una jornada con alta
volatilidad y fluctuacién donde la
moneda avanzo y retrocedio de la
mano del anuncio del Gobiernoso-
bre la solicitud de un préstamo al
FMly delasintervenciones del Ban-
coCentralenelmercadode futuros.

Hasta media maniana, latension
y la solidez de la demanda impul-
saron subas fuertes del tipo de

cambio que supero comodamen-
te la barrera de los $23 hasta tocar
maximos en los $23,15, un nuevo
hito histérico desde la salidade la
convertibilidad. La oferta de ddla-
resy el desarme de posiciones do-
minaron el desarrollo de la sesién
generando unaabruptacaidadela
cotizacion que toco minimosen los
$22,25 en los momentos de mayor
presion vendedora, cuando se es-
peraba el anuncio presidencial.

Luego, una nueva ola compra-
dora desatada en el ultimo tramo
en un mercado descontento por la
falta de detalles sobre el acuerdo
con el organismo multilateral du-
rante la conferencia de prensa del
ministrode Hacienda, Nicolas Du-
jovne (ver pag. 3), volvio aimpulsar
subasque otra vez llevaronal délar
alos$23. La posterior aparicion del
Central conventasenlos mercados
de futuros corrigio esa subay aco-
modaron los precios en el nivelde
cierre. Eneste contexto,elvolumen
operado enelSiopelavanzé un23%
u$s707 millones.

Desde PR Corredores de Cam-
bio, indicaron que “la volatilidad
yla fuerte fluctuacion del tipo de
cambio caracterizaron unajornada
en lague porprimera vezen mucho
tiempolaautoridad monetaria uti-
lizo el recurso de intervenir en los
mercados de futuros paraaplacarla
cotizaciondel dolaren el segmento
de contado”.

“Los movimientos del délar en

los mercados internacionales (el
indice ddlar aumentaba sus ga-
nancias y subia un 0,4% a 93,129)
y factores de inestabilidad locales
volvieronagenerarunescenariode
nerviosismo en la plaza doméstica
obligando a las autoridades a efec-
tuar anuncios ya utilizar mecanis-
mos de intervencion semidirecta
en el mercado cambiario paraaco-
tar lasuba”, agregaron.

En el mercado de dinero entre
bancosel “callmoney” operdal alza
aunpromediodel 38%. Lastasasde
Lebac en el segmento secundario
seoperabana8diasal 41%,lade44
dias al 42% v la de 134 dias al 40%.
En el Rofex, donde se negociaron
u$s 834 millones, mas del 60 % se
oper6 enmayo a$22,94 con unata-
sade 38,3%. El mas largo fue julio,
quecerr6a$24,21, al 35,11%. Dema-
yo ajulio, concentraron el 95% del
volumen. Los plazos subieron un
promediode 50 centavos, acompa-
nando el alza del spot de 44 centa-
vos,luegodelas intervenciones del
BCRA en el MAE, lo que dio mayor
calma al mercado (ver pag 6).

En la plaza paralela, el délar
“blue” avanz6 50 centavos a $23,
y el “contado con liqui”, en tanto,
trep6 40 centavos a $22,38. Por til-
timo, las reservasdel Banco Central
disminuyeron otros u$s395 millo-
nes hasta los u$s55.198 millones,
producto de la compensacion
cuatrimestral de Aladi por u$s93
millones.
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La oposicién en Diputados considera que tiene los votos para limitar la suba de los servicios

Hoy comienza a ponerse un freno al tarifazo

Por Miguel Jorquera

‘ Conelveto presidencial al fi-
nal del tinel de su estrategia
politica, ¢l interbloque Cambie-
mos se prepara para una derrota
en la Camara de Diputados donde
el grueso del arco opositor busca-
ri hoy darle media sancion al pro-
yeclo que pone freno al tarifazo
en los servicios pablicos esencia-
les. Hasta Gltimo momento la es-
peranza del oficialismo estd cen-
trada en la presion que la Casa Ro-
sada pueda ejercer sobre los go-
bernadores peronistas para restar
votos en el recinto y hacer caer el
proyecto. Lo que pretenden es evi-
tar que ¢l presidente Mauricio Ma-
cri cargue con el peso de la imple-
mentacion de los aumentos y el
costo politico del veto. La sesion
contra el tarifazo arrancard al me-
diodia pero antes el oficialismo
conelrespaldo del peronismo dia-
loguista buscard convertiren ley el
proyecto de Financiamiento Pro-
ductivo, como bautizaron larefor-
maelmercado de capitales. que re-
clama el Presidente para seducir a
inversionistas extranjeros.
Aungque resignados, los diputa-
dos de Cambiemos buscan mori-
gerar la posible derrota legislativa.
Las negociaciones paraunificar las
convocatorias del oficialismo y
oposicion en una misma sesion fra-
casaron. Por lo que la alianza ofi-
cialista mantuvo su propia sesion
en la que excluyé tarifas y donde
aspira a convertir en ley la refor-
ma al mercado de capitales. Un te-
ma que Macri lanzd como anzue-
lo para los gobernadores, entusias-
mados con la iniciativa que se im-
pulsd desde el Gobierno. Poreso, el
interbloque Argentina Federal. que
responde a los mandatarios provin-
ciales peronistas, aportara al quo-
rum de la convoeatoria de Cambie-
mos y hasta volardn el proyecto a
pesar de que esta iniciativa esta in-
cluida en la sesion que convocd la
propia oposicion. Se trata de un
gesto parano cortar los canales que
gobernadores y su tropa legislati-
va mantienen con el Gobierno,
Seré el primer punto de la sesion
prevista para las 10.30 a la que el
bloque del FpV-PJ no dard quérum
pero se opondra a la reforma del
mercado de capitalessies queel ofi-
cialismo logra abrir el debate. El te-
mario se completa con otra refor-
ma a la actual ley de Defensa de la
Competencia y un convenio con
Brasil para evitar la doble imposi-
cion sobre el impuesto a la renta,
Hasta ayer el compromiso asu-
mido por Cambiemos ante los di-
putados de Argentina Federal es
realizar una sesion corta y parti-
cipar luego del debate contra el ta-
rifazo. El oficialismo da muestras
de que abandond la resistencia y
ahora aspira a que el tema pase lo
mds rapido posible por al Camara
baja para no bloquear la agenda

Serén dos sesiones. La primera, convocada por el oficialismo, buscara hacer
ley la reforma al mercado de capitales. Luego seré el turno de la sesion de la
oposicion, que confia en imponer el proyecto que frena la suba de tarifas.

legislativa del Gobierno. En todo
caso, apuestan a la presion que el
gobierno nacional realice sobre
los gobernadores peronistas para
intentar frenarlaen el Senado. Una
tarea que se concentrard en los
principales funcionarios y opera-
dores de Balcarce 50.

Si eso no ocurre entonces habrd
veto presidencial como ya lo anun-
ci6 el propio jefe del interbloque de
diputados oficialistas, Mario Negri.
*Si se aprucba ese dictamen, el pre-
sidente nos manifestd que tiene cla-
ra conciencia (que puede afectar su
imagen). pero si se llama costo po-
litico a evitar la irracionalidad, lo
va a llevar adelante™, dijo el radi-
cal cordobés como respuesta ante
una consulta periodistica.

La sesion convocada por la opo-
sicion tiene como hora de inicio el
mediodia. Alli quedard como tni-
cotemacl proyecto opositor que de-
clara la emergencia tarifaria en los
servicios pablicos, retrotrae las ta-
rifas a noviembre de 2017, propo-
ne estabilizarlas por un afo v ata
los futuros aumentos al indice de
variacion salarial para los hogares
yal indice de precios mayoristas pa-
ra Pymes, cooperativas y empresas
recuperadas. Una propuesta que
con disidencias es acompafiada por
el grueso de la oposicion parlamen-
taria y, por lo tanto, tendria mayo-
ria para aprobarla.

Los diputados federalesy el Fren-
te Renovador que redactaron la ini-
clativa, ya quitaron del texto origi-
nal la rebaja del TVA (del 21 por
ciento al 10.5) en las facturas de
luz, gas y agua. Una decision que
apunta a vencer laresistencia de los
gobernadores que no quieren resig-
narlos recursos coparticipables que
el impuesto aporta a sus provincias.
Una correccion que le arrebata al
oficialismo labanderade los perjui-
cios que ocasionaria el costo fiscal
de la iniciativa.

En los bloques de la oposicion
hay cautela y confian en poder reu-
nir los votos necesarios para darle
media sancion en la Camara baja
pese a todas la criticas y cuestiona-
mientos con que ¢l Gobierno y su
alianza parlamentaria bombardean
el proyecto. Incluso llegaron a em-
parentar esta iniciativa legislativa
con la corrida cambiaria y la reac-
cion de los mercados.

Los diputados oficialistas reco-
nocen por lo bajo que no podran
frenarlo y hasta admiten la derrota
¥ s por eso no quieren dilatar mas
una discusion que pone contra las
cuerdas al Gobierno. Incluso se ilu-
sionan con que ¢l veto presidencial
ponga fin al temporal parlamenta-
rio que sopla la oposicion.

La Camara de Diputados sera el escenario del intento opaositor por frenar el tarifazo.
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Como se cociné la decisién del Gobierno

Los GEOS cantan

El ala politica se entero de la medida una
vez definida por la mesa chica compuesta por
Pefa, Quintana, Lopetegui, Caputo y Dujovne.

Por Werner Pertot

Fue una victoria de los CEOs.

Ladecision de volver al FMI a
pedir dinero fue disciiada y resuelta
exclusivamente por la mesa chica
econdmica del Gobierno. Ademas
de la obvia participacion del presi-
dente Mauricio Macriy del trio Mar-
cos Pena, Gustavo Lopetegui v Ma-
rio Quintana. en la cocina de la ini-
ciativa estuvieron el ministro de Fi-
nanzas, Luis Caputoy el de Hacien-
da, Nicolas Dujovne. Al presidente
del Banco Central, Federico Sturze-
negger. se lo comunicaron cuando ya
eraunadecisiontomada. Los funcio-
narios politicos recibieron la noticia
recién ayer, al igual que los aliados
del PRO, e intervinieron sélo en la
comunicacion. Masallade que todos
se mostraron de acuerdo, la forma
en que se resolvio marca una logica
consolidada en la Rosada. En el dis-
curso del Presidente y sus funciona-
ri0s, recuITieron a una nueva crisis
contrafactica evitada: una corrida
mucho peor del doélar que se habria
conjurado con esta decision.

La resolucion de recurrir al FMI
para solicitar un salvataje economi-
co se tomo en una reunion de la me-
sachicaeconémicadel Gobierno: ni
siguiera en el encuentro del gabine-
te economico que le siguio a esa
charla. donde todo paso por ver cd-
mo se implementaba la medida. En
paralelo a esas reuniones, se junto la
Mesa Nacional de Cambiemos para
darle su apoyo al presidente en el
rumbo econdmico. Macri participd
de ese encuentro, pero se cuidd de
comunicarle ladecision asus aliados
radicales y de la Coalicion Civica.
El motivo que sefialaban en Balcar-
ce 50 es que querian evitar filtracio-
nes a la prensa antes de que Macri
hiciera su anuncio de ayer.

Entre las razones que expusieron
Dujovne y Caputo en ese encuentro
con Magcri estuvo sobre todo la fal-
ta de financiamiento internacional
que empezo a experimentar el Go-
bierno: sinotras fuentes de las que to-
mar deuda, lo conveniente —argu-
mentaron—era ir al FMI. que les da-
ria una tasa mas baja. Ayer, cuando
abrieron la decision. Elisa Carrio lo
dijo sin filtro: “Ir al FMI con 4 por
ciento de interés es ahorrar la mitad
de los intereses. estar cubiertos has-
ta el 2019 e impedir el eterno gol-
pismo de los devaluacionistas™. ase-
gurd, Esto ultimo también estuvo
presente enel discurso del Gobierno,
sobre todoen el que transcurre sin los
microfonos v las cdmaras. “Tenia-
mos datos de que los mercados se
iban a venir con todo por una deva-
luacién mayor™, fue el argumento de
una nueva crisis evitada.

Una vez resuelto el camino a se-
guir, vino suimplementacion evitan-
do consultar a aliados y otros refe-
rentes del espacio. que podrian haber
advertido sobre las implicancias po-
liticas y culturales que tenia una de-
cision asi. Con la logica de los he-
chos consumados. a la mayoria no
le quedé mas que salir a respaldar.

“Apoyamos el rumbo econémico
seguido porel presidente, ladecision
de integrarnos al mundo y de adap-
tarmos a los cambios de hoy para que
el futuro de todos sea mejor™, salio
a bancar el jefe de Gobierno. Hora-
cio Rodriguez Larreta. Por su parte,
¢l ministro del Interior, Rogelio Fri-
gerio. advirtié que “Argentina fue
socia del FMI durante el kirchneris-
mo”. “Siempre dijimos que la Ar-
gentina era vulnerable por el enor-
me déficit que heredamos. El popu-
lismo y la demagogia nos llevaron
a fracaso y a la frustracion™. culpo
al Gobierno anterior.

Cadena privada

Dujovne se comunico ayer por la
maiianacon latitulardel FMI. Chris-
tine Lagarde, con quien compartit
cenas de miles de pesos en su casa
pagadas con el erario publico. Lue-
go de consensuar los términos ge-
nerales. la llamo Macri para sellar el
acuerdo, Porsupuesto. ahora Dujov-
ne viajara a Estados Unidos porque
falta la letra chica (y es sabido que
el demonio estd en los detalles).

Ladecision se abrid amas funcio-
narios a media manana de ayer. pe-
ro para que intervinieran en la parte

Para evitar imagenes
del pasado,
decidieron que Macri
no apareciera sentado
en un escritorio dando
el discurso.

de la comunicacion. En la reunion
de coordinacion. en laqueademas de
Pefia, Quintana y Lopetegui. estuvo
Frigerio, quien se ocupd luego de dar
a conocer la decision a los gobemna-
dores. *“Todos bancarony comparten
lasalida™, indicaron funcionarios de
su ministerio.

En ese conclave, se termind de
ajustar la forma de dar a conocer la
decision: definieron que seria Ma-
eri el que saldria a dar la noticia, al-
2o que no es habitual. En los alti-
mos dias, no obstante, se venia bus-
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de regresar del Fondo Monetario Internacional

“vamos a volver”

"
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El presidente Mauricio Macri compartié un acto ayer junto a la gobernadora bonaerense Maria Eugenia Vidal.

cando la forma de sacar al manda-
tario del lugar en el que habia que-
dado, en el que esquivaba el tema
del dolar, mientras su imagen seguia
suftiendo un daio importante. Eva-
luaron que comunicar esa decision
—si bien no era una “buena noticia™
lo ponia en un sitio de protagonis-
mo. de estar ocupandose de resolver
la corrida. En los dltimos dias, ha-
bian llegado a pensar hasta en usar
la cadena nacional.

Penay suequipode comunicacion
trabajaron en los borradores. Para
evitarimagenes del pasado, decidie-
ron que Macri no apareciera senta-
do en un escritorio, sino que habla-
ra desde un atril (y por supuesto que
no dijo “qué lindo es dar buenas no-

ticias™). Lo grabé al mediodia v, sin
convocaracadenanacional, lotrans-
mitieron todos los medios en una
suerte de cadena privada.

Tras la decision, ayer seguia ha-
biendo preocupacién en la Rosada
por el panorama economico. Todas
las variables tienen luces amarillas
orojas: el dolar, la inflacién, el cre-
cimiento (no sélo por la tasa sino
por la sequia que afecta la produc-
cion rural) y hasta hay quien se que-
Jjade que los supermercados remar-
can por cualquier cosa y reclama
mayor intervencion por parte del
ministro de Produccion. Francisco
“Pancho™ Cabrera. Otros, en cam-
bio. piensan que el ajuste tendria
que haber sido mayor en los afios

anteriores para evitar llegar a este
escenario.

Hacia afuera, el discurso es que no
habia alternativa. “Es esto o un ajus-
te salvaje o una megadevaluacion™,
analizaban el Balcarce 50. “Ll gra-
dualismoy el equilibrio fiscal al 2020
se financia con deuda a tasas bajas.
No hay otro camino™, remarcaron en
la Rosada. Desde el ala politica del
Gobiemno. no obstante. todavia pien-
san que la decision tomada por los
CEOs requiere todavia un trabajo
mas fino. “Creo que hoy con esto lo-
gran calmar los mercados. ahora hay
que calmar la politica™, definian, en
las visperas de la sesion de hoy. don-
de el oficialismo se apresta a perder
la votacion por las tarifas.
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Con diferentes matices, todo el

arco opositor cuestiond la de-
cision del presidente Mauricio Ma-
cri de volver a solicitarle financia-
miento al Fondo Monetario Interna-
cional (FMI). Desde el bloque del
FpV-PJ en Diputados, sin embargo,
fueron mas alld y exigieron al Poder
Ejecutivo que “cualquier posible
acuerdoconel FML, previoasuapro-
bacion, sea discutido ampliamente
en el Congreso de la Nacion™, “Na-
da de lo que se quiera acordar con el
FMI tiene que ser realizado a espal-
das del pueblo argentino™, resaltaron
en un comunicado los diputados que
integran el bloque FpV-PJ encabe-
zado por Agustin Rossi.

Losdiputados invocaron el articu-
lo 75 de la Constitucion, que esta-
blece que es facultad del Congreso
“contraer empréstitos sobre el crédi-
to de la Nacion- y a la Ley 11.672
complementaria permanente de pre-
supuesto. Ademas. los legisladores
del FpV-PJ aseguraron que la inicia-
tiva de Macri significa “un grave re-
troceso”y manifestaron que el recha-
70 “estd fundamentado en la histo-
ria econdmica de la Argentina”, por-
que los acuerdos con el FMI “signi.
fican recortes de sueldos, de jubila-
ciones, privatizaciones, despidos en
el sector publico y aumento de la po-
breza, llevando al pais a crisis eco-
ndémicas y sociales muy profundas™.

Por su parte, el desplazado titular
del PJ Nacional, el también diputa-
do José Luis Gioja. considero que
“no sirven las politicas de ajuste,
nunca dieron resultados y mucho
menos en este pais”. “Esta pelicula
ya laviy siempre tuvo el mismo fi-
nal”. sentencio durante un acto en la
sededel PJ en La Plata. Asegurd que
“esta es una oportunidad que tene-
mos los peronistas de armar un gran
frente opositor para terminar con es-
te gobierno de Mauricio Macri el 10
de diciembre en las urnas, ni un dia
antes ni un dia después”.

También el PJ Bonaerense que
encabezan los intendentes Gustavo
Menéndez y Fernando Gray tam-
bién expreso su rechazo a la ayuda
del FMI y reclamé que el acuerdo
pase por el Congreso. “La politica
cconomica de Cambiemos es sino-
nimo de fracaso. mentiras ¢ inope-
rancia. Y con esta nueva medida di-
rectamente entregan laindependen-
cia de nuestro pais al mejor postor
y someten al pueblo a un futuro de
ajuste y pobreza™, afirmaron en un
duro comunicado.

El Frente Renovador. en tanto, le
propuso al gobierno “elegir un ca-
mino de crecimiento asociado a la
produccion, el trabajo y las pymes,
ynoal del ajuste, labicicleta finan-
ciera y el endeudamiento™ y asegu-
r6 que “es falso que haya un solo
camino. es falso que cualquier al-
ternativa sea demagogica, asi como
es falso que el origen de esta crisis
sea el contexto internacional, dado
quesomos el tinico pais. que porim-
periciade sugobiernollego aestasi-
tuacién™. “Le recomendamos al Go-
bierno dejar la soberbia de lado y
empezar a escuchar a quienes los
queremos ayudar a mejorar el pre-
sente y futuro de los argentinos, en
vez de buscar ayuda y consejo enel
FML. resultando esto en un nuevo
endeudamiento™, sostuvieron en
una declaracion desde el espacio
que lidera Sergio Massa.
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El acuerdo con el organismo sélo consiguié rechazos entre los opositores, que reclamaron una discusién en el Congreso

Toda Ia oposician en contra de Ia vuelta al FMI

También se sumoal rechazoel sec-
tor del peronismo “dialoguista” que
representa a algunos gobernadores
del PJ. “Preocupa que la Argentina
tengaque retomarun caminode prés-
tamos con el FMI para que su eco-
nomia sea sustentable. Eso muestra
signos de debilidad. Estamos en una
situacion dificil”. sostuvo el saltefio
Pablo Kosiner, jefe del interbloque
de diputados Argentina Federal,
Igual, eligid laprudencia. “Debemos
ser muy cautos. Muy responsables.
El ministro no ha dado hoy mucha
informacion respecto de lo que pien-
san hacer”, agrego.

El secretario general de laCTA de
los Trabajadores, Hugo Yasky. el
anunciode Macri “significaenel me-

Jjor de los casos mas penuria para

nuestro pueblo, mds ajuste. desigual-
dad y hambre™. Agrego que “el Fon-
do nunca fire la solucion, siempre fue
elproblema’’y compard lamedidato-
mada por el presidente con el “blin-
daje™ que armé el gobierno de Fer-
nando De la Rua de diciembre de
2000.**Esunahistoriarepetida, como
estar viendo las mismas imagenes de
aquella crisis”, dijo Yasky. “Hay una
realidad internacional pero es la que
el gobierno deberia haber advertido
desde el mismo dia que se supo que
en Estados Unidos habia ganado Do-
nald Trump. ;o0 vamos adecir que no
sabian la orientacion que iba a tener
la politica de Estados Unidos a par-
tir de esa fecha?”, afiadié.

Un integrante discolo del oficia-
lismo comoel ex diputadoradical Ri-
cardo Alfonsin también se sumoalas
voees criticas. “Mas que un acuerdo
con ¢l Fondo Monetario Internacio-
nal. necesitamos unacuerdo entre los

Con matices, la oposicién coincidié en el rechazo. Desde el FpV-PJ
invocaron la Constitucién para reclamar que el acuerdo pase por el Congreso.
Desde el massismo le exigieron al Gobierno un cambio de rumbo.

3 \
José Luis Gioja, Agustin Rossi, Sergio Massa, Ricardo Alfonsin, Hugo Yasky y Nicolas Del Cafio, voces

contra el FMI.

argentinos™, y reclamé al Gobierno
que convoquealaoposicion, dirigen-
tes empresarios y gremiales, a una
mesa de didlogo para “resolver los
graves problemas”del pais. “Cuan-
do los problemas son tan complejos
y dificiles, el didlogo y los acuerdos
son ineludibles. No alcanza solo con
el partido de Gobiemo. ni con este,
ni con otra”, sostuvo Alfonsin.

El ex jefe de Gabinete Alberto
Ferndndez advirtié que recurrir al
FMI forma parte “otra vez” de “las
recetas que aplicaron con la Alian-
za”. “La tnica idea que se le ocu-
11ié a Macri es recurrir al prestamis-
ta de tltima instancia: eso es el
FMI”, sostuvo Ferndndez. quien
cuestioné “otra vez un blindaje. un
mega endeudamiento™y dij
hace “trizas la ecconomia™.

“El anuncio del Presidente asus-
ta. No nos estan contando todo o
traicionan alevosamente la expec-
tativa que construyeron. Argentina
necesitaun plany un rumbo y el go-
bierno escapa al didlogo necesario
para un pacto que nos de previsibi-
lidad™, consider¢ la dirigente del
GEN, Margarita Stolbizer. Se per-
mitié una ironia: “Pensar que crei-
mos que nos habia costado caro la
cena a 30008 x persona con Chris-
tine Lagardeen la casade Dujovne™.

Por dltimo, el diputado del Fren-
te de Izquierda (FIT). Nicolds Del
Cano, consideré que “la vuelta al
Fondo Monetario Internacional sig-
nificard més ajuste contra el pucblo
trabajador. Més endeudamicnto a
cambio de peores condiciones de vi-
da de las grandes mayorias popula-
res. Unavueltaal libretode los 90dic-
tado por Domingo Cavallo”.
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Dujovne viajé anoche de urgencia para tratar de cerrar un acuerdo con el Fondo Monetario
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A [as corridas a Washington a pedir socorro

Por Tomas Lukin

El ministro de Hacienda, Ni-

colds Dujovne, viajo anoche
haci ados Unidos paranegociar
un préstamo con el Fondo Moneta-
rio Internacional. “Financiamiento
preventivo paradotar de estabilidad
al mercado™, fue el eufemismo uti-
lizado por el funcionario para refe-
rirse al rescate que solicitara a las
autoridades del organismo multila-
teral. Montos. tasas y plazos co-
menzardn a ser discutidos hoy por
los equipos técnicos pero antes el
funcionario seré recibido por la di-
rectora gerente del FMI, Christine
Lagarde. Existen distintos instru-
mentos disponibles en ¢l ment del
Fondo pero todos condicionan la
entrega de las divisas a la imple-
mentacion de “correcciones™ en la
politica econdémica.

“Esta es la mejor manera de pro-
teger y defender a la Argentina™,
considerd Dujovne durante la bre-
ve conferencia de prensa que ofie-
¢i6 ayer en el quinto piso del Pala-
cio de Hacienda. El objetivo oficial
es habilitar una linea contingente
que. dentro de los criterios del or-
ganismo, establezca exigencias in-
feriores a los tradicionales acuerdos
stand-by solicitados durante las al-
timas crisis economicas. La aper-
tura del canal de financiamiento
que, en la city. estiman de unos 30
mil millones de dolares, sera rapi-
da pero no inmediata. Cuando esos
términos sean acordados, el présta-
mo serd presentado a los directivos
del FMI para que dentro de las si-
guientes tres semanas se redina pa-
ra volar su aprobacion. Dujovne
evito utilizar la palabra “negocia-
ciones™ para referirse al intercam-
bio abierto con las autoridades del
organismo multilateral como una
“conversacion”.

“Hemos iniciado conversaciones
con el FMI para tener una linea de
crédito preventiva en vistas de que
el Fondo ha manifestado su apoyo
expreso al programa gradual de co-
rreceion de los desequilibrios™, sos-
tuvo el funcionario al sostener que
el objetivo del salvataje serd garan-
tizar la continuidad del “gradualis-
mo”. El presunto espaldarazo al que
refirid Dujovne sucedio a media-
dos de marzo cuando Lagarde visi-
to Argentina para participar de un
encuentro del G-20. “Estan atacan-
do todos los problemas que hay que
abordar de maneradeterminada. Un
ortodoxo podria argumentar que se
puede hacer mas rapido pero mien-
tras exista decision y voluntad pa-
ra avanzar en la reduccion del dé-
ficit fiscal ya es un logro™. consi-
derd entonces la mandamas del
Fondo. El ministro omiti¢ que en
ese mismo evento Lagarde descar-
to que el pais fuera a solicitarle un
crédito al organismo.

Dentro de la logica oficial, el em-
puje y respaldo de la abogada fran-
cesa es fundamental para garantizar

El ministro de Hacienda intentara definir un entendimiento con el Fondo que
permita sobrellevar la estampida cambiaria. Para justificar la urgencia, afirmé
gue el organismo no es el mismo de hace 20 afos. Las lineas en estudio.

Joaquin Saigusro

Nicolas Dujovne se presentd en conferencia de prensa y asegurd que el FMI “ha aprendido de las lecciones del pasado”.

que el acuerdo se cierre en el corto
plazo y un rapido tratamiento en el
Directorio del FMI donde algunos
paises como Alemania podrian po-
ner reparos. Sin embargo, un res-
paldo de Estados Unidos y China ga-
rantizard la aprobacion. *"Estamos
integrados al mundo con todos los
beneficios pero también estamos
expuestos a la volatilidad de los
mercados”. sostuvo el funcionario,
quien al intentar explicar por qué se
recurre al Fondo, sostuvo que “es el
financiamiento més barato. Son ta-
sas inferiores a las del mercado™ El
funcionario viajo a Washington
acompanado por los secretarios de
Politica Econdmica. Sebastidn Ga-
liani, y Hacienda, Rodrigo Pena.
“Hablamos de un FMI muy dis-
tinto al que conocimos hace 20
afios. El Fondo ha aprendido de las
lecciones del pasado™, asegurd Du-
jovne al recordar como durante la
iiltima crisis internacional el orga-
nismo promovio y respalda politi-
cas contraciclicas alejadas de la tra-
dicién ortodoxa que lo caracterizé
desde su creacion. Pero los supues-
tos aprendizajes del Fondo fueron
efimeros, Una investigacion reali-
zada por el Center for Economic
and Policy Research (CEPR) reve-
16 que 31 de los 41 créditos otorga-

dos en aquel momento a economi-
as de bajos ingresos incluyeron exi-
gencias de politicas fiscales y/o mo-
netarias que exacerbaron las rece-
siones. Como se trataba de Burki-
na Faso, Jamaica, Pakistan. Ucra-
nia, Nigeria y Lituania, entre otros,
no fue sino hasta el estallido de la
crisis de la Eurozona que se reveld
la habitual voracidad del FMI por
el ajuste. Las experienciasrecientes
de Grecia y Espana ofrecen dos
ejemplos de la vitalidad que tiene
el recetario del Fondo para los pa-
ises en problemas.

Meni de Fondo

Lamayor parte del financiamien-
to otorgado por el FMI a lo largo
de su historia fueron créditos stand-
by que supeditan el desembolso de
los fondos al cumplimiento de un
conjunto de metas establecidas por
el organismo. Desde que Argenti-
na solicitdé su primer crédito en
1958, las condicionalidades de los
acuerdos exigieron la implementa-
ci6n de planes de ajuste fiscal. suba
de tasas de interés, privatizaciones
y reformas estructurales, Aunque
comparte las exigencias del FMIen
materia de reformas estructurales y
ajuste fiscal. el Palacio de Hacien-
da pretende evitar ese recorrido.

Enel mentdel Fondo existen dos
alternativas que despiertan interés
entre los funcionarios argentinos
que viajarona Washington: la Linea
Crédito Flexible (LCF) y la Linea
de Precaucion y Liquidez (LPL).
De acuerdo al FML, la LCF puede
ser solicitada por aquellos paises
cuyas variables fundamentales y las
politicas implementadas “han sido
muy solidas™. O sea. para acceder
a esa linea es necesario cumplir y
mantener una serie de criterios fis-
cales. monetarios y financieros.
Durante la vigencia del acuerdo el
pais es “evaluado™ para confirmar
que se mantenga en el sendero pre-
visto de, porejemplo, reduccion del
déficit fiscal. No hay limites para
el monto solicitado y todo el crédi-
to esta disponible de inmediato. en
lugar de habilitarse escalonada-
mente. “El acuerdo brinda flexibi-
lidad al permitir al pais girar en el
momento en que se aprueha el
acuerdo, o usarlo con fines precau-
torios™, explica el organismo que
ofrece hasta 5 afos de plazo para
su devolucion. Polonia, México y
Colombia son los (nicos tres pai-
ses que solicitaron una LCF pero
ninguno realizo un giro de fondos.
La Linea de Precaucion y Liquidez
es similar pero estd destinada a pa-
ises mds vulnerables que no cum-
plan con todas las exigencias esta-
blecidas para accedera las LCF. De
acuerdo al FML, la linea tiene cri-
terios de menos estrictos perorecla-
ma “condiciones focalizadas para
reducir las vulnerabilidades rema-
nentes”. Solo Macedoniay Marrue-
cos aplicaron a esa linea.
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Condicionalidades

Receta

‘ Enelaltimoinformedel Articu-
lo1V publicado endiciembre de
2017 los téenicos del Fondo Mone-
tario Internacional reclamaron pro-
fundizar el ajuste del gasto piblico.
“La reduccién del gasto piblico es
esencial, especialmente en las dreas
donde aumentd muy rdpidamente en
los tiltimos afios. en particular los sa-
larios, las pensiones y las transferen-
cias sociales™, escribieron. Para los
técnicos del organismo multilateral
el ajuste fiscal reduciria laexposicion
a los vaivenes internacionales. Es
fue el segundo informe elaborado por
el FMI sobre la economia argentina
después de que el vinculo bilateral
fuera discontinuado en 2005, meses
antes del pago de la deuda con el or-
ganismo. “Unreequilibrio fiscal mds
acelerado permitirfa tasas de interés
mds bajas. reduciria las presiones al
alza sobre el peso y limitaria las vul-
nerabilidades ante un endurecimien-
torepentino de las condiciones de fi-
nanciamiento externo”, postula el
documento del FMI. La misma re-
ceta pl"l)pUS() dﬂs semanas ﬂll"i']ﬁ Cuan-
do recort6 sus proyecciones de cre-
cimiento para la Argentina de 2.5 a
2.0 por ciento en 2018,

La revision semestral del “Pano-
rama Econémico Global™ del Fon-
do sostenia que el gobierno de Mau-
ricio Macri debia profundizar el re-
corteenel gastopablico y aplicarpo-
liticas monetarias contractivas para
controlar lainflacion. Siguiendo los
lineamientos propuestosa finales del
afio pasado donde no solo celebraron
lamodificacion de la férmula de ac-
tualizacion de las jubilaciones, sino
que enfatizaron la necesidad de
avanzar en la reforma integral de la
seguridad social prevista por el go-
bierno para 2019, el FMI sefialo que
el ajuste deberfa hacerse en el siste-
ma previsional. “Las reformas fis
cales aprobadas a finales de 2017
ofrecen una orientacion mejorada
para la disciplina fiscal y colabora-
ranenelabordajede los grandes des-
balances en las pensiones y comen-
zarunareduccion gradual de los im-
puestos altos y distorsivos™, expre-
so el documento presentado amedia-
dos de abril. al sefialar que “sin em-
bargo, serdn necesario mayores re-
cortes en ¢l gasto primario para con-
seguir los objetivos para el déficit
primario y abrir espacio para avan-
zar en lareduccion de la presion im-
positiva™. Otros conscjos para redu-
cirel gasto vertidos en el altimo Ar-
ticuloIVapuntanalossalarios y alas
transferencias sociales

“Esun momento propicio paralle-
var adelante las reformas estructura-
les”, expres6 a mediados de marzo
Christine Lagarde. directora geren-
te del Fondo, cuando visito el pais
para participar de la cumbre de ban-
qu entrales y ministros de finan-
zas del G-20 en Buenos Aires. Pero
las transformaciones que deberia
desplegar el gobierno de Mauricio
Macri no se agotan con la seguridad
social. El FMI respalda la reforma
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que reclamara el FMI. Reduccion del gasto publico y reformas laboral y previsional

liel ajuste conocido con el final cantado

Los técnicos del Fondo ya escribieron lo que quieren de la Argentina. Lo dejaron
expuesto en su Ultimo informe sobre el pais. Piden bajar mas el gasto publico,
flexibilidad laboral, méas reforma previsional y mas despidos de empleados publicos.

ABRAZAME HASTA
' QUE VUELVA CHRISTIN

laboral. *Argentina tiene institucio-
nes y regulaciones del mercz
boral relativamente rigidas™, expre-
s0 ¢l organismo a fines del afo pa-
sado. “Las principales deficiencias
incluyen altos costos de terminacion
del contrato laboral. complejos pro-
cedimientos para despidos colecti-
vos y condiciones restrictivas parael
empleo temporal”, sostuvo entonces
la entidad. Pero sus propuestas en
materia laboral no se agotan ahi. L
negociacion colectiva tambi

esun
problema. Sellevaacaboanivel sec-

torial y cubre alrededor del 70 por
ciento de los trabajadores™, afirmacel
organismo en su ltimo Articulo IV
de Argentina. El texto aconseja ade-
mas reducir el empleo piiblico: “hay
espacio para racionalizar gradual-
mente la masa salarial, especialmen-
te en las provincias™.

Las misiones del organismo re-
gresaron al pais en 2016 como par-
te del proceso de reinsercion plena
en el sistema financiero internacio-
bn macroecondmicaes
paralos paises miem-
bro del Fondo. Aunque se trata de
una supervision técnica de la eco-
nomia local. los informes del Arti-
culo IV funcionaron a lo largo de la

Aconsejan reducir el
empleo publico: “Hay
espacio para racionaliz:
gradualmente la masa
salarial, especialmente
en las provincias”.

historia como mecanismos para le-
gitimar la implementacion de poli-
ticas fiscales. monetarias, laborales
y cambia ortodoxas que no nece-
iamente eran exigidas porel FML.

Las relaciones entre Argentina y
el Fondo fueron tirantes desde la cri-
sis de 2001-2002, pero las recetas
de ajuste se remontan al primer cré-
dito otorgado por la entidad al pais
en 1958, Durante el kirchnerismo, el
organismo cuestiond lanuevaorien-
taciéon macroecondmica y la rees-
tructuracion de la deuda. La tensién
se profundizo después del pago an-
ticipado de los casi 10.000 millones
de délares de deuda que acumula-
ba el pais en 2006.

Durante su tltima visita al pais
Lagarde moder6 su vision ¥ consi-
deré adecuado el ritmo de ajuste
ejecutado por el gobierno de Mau-
ricio Macri. “No es un proceso bru-
tal de reduccion del déficit sino que
lo hacen en el tiempo teniendo en
cuenta las circunstancias de la eco-
nomia y la capacidad de la socie-
dad para aceptar los pasos que da
el Gobierno™, evalud ladirectivadel
FMI. al asumir como propialaargu-
mentacion oficial del ajuste fiscal.
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Macri y Dujovne descartaban de plano un acuerdo con el Fondo Monetario
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“No vamos a pedirle prestado al FMI™

“El FMI sélo puede pedir medidas a los paises que tienen un programa
de financiamiento. Nosotros no lo tenemos ni lo vamos a tener”,
aseguraba Dujovne para marcar independencia. Macri decia lo mismo.

“No vamos a pedirle présta-
mos al FMI™. dijo el presiden-
te Mauricio Macri en una entrevis-
ta televisiva en marzo de 2016.
Exactamente lo opuesto, es decir,
anunciar el comienzo de una nego-
ciacion que derivard en un crédito de
unos 30 mil millones de dolares con
el Fondo, planted ayer Macri en un
mensaje televisivo dirigido hacia el
mercado financiero, que comenzo a
darle la espalda a la administracion
de Cambiemos. A su turno, Nicolas
Dujovne, actual ministrode Hacien-
da, dijo antes de asumir como fun-
cionario que el acuerdo con los fon-
dos buitre era el camino del Gobier-
no para no volver al Fondo Mone-
tario. “El FMI sélo puede pedirle
medidas a los paises que tienen un
programa de financiamiento y ahi
empicza a marcar la cancha. Nos-
otros no tenemos programa con el
FMI ni vamos a tener”, afirmé Du-
jovne como ministro. En cambio,
ayer dio detalles del proximo acuer-
do con el organismo y planted que
el FMI “no es el de antes” en rela-
cion a los condicionamientos.
Unavezmas. el gobierno de Cam-
biemos se contradice entre lo pro-
mete y lo que hace. Tal como suce-
dié con la promesa de no quitar sub-
sidios o de que ladevaluacionno im-
pactaria en los precios. O como
cuando Macri prometio que no qui-
taria el Futbol para Todos o que no
habria despidos en el Estado. O la
contradiccion entre las promesas de
Macride que “lainflaciénno vaaser
un problema durante mi gobierno™
y la actual marcha de los precios,
que supera en intensidad a la regis-
trada al final del kirchnerismo. El
punto central de la vuelta al Fondo,
sin embargo, no es la contradiccion
en el discurso oficial sino el hecho
de que esta jugada politica deja al
descubierto la fragilidad del mode-
lo econémico de Cambiemos.
“Novolvamosal Fondo™, deciael
cartelito que sostenia Nicolds Du-

jovne en marzo de 2016 en una en-
trevista al canal TN. antes de que
fuera designado ministro de Ha-
cienda. En esaoportunidad, Dujov-
ne presentaba esa [rase como una
burla a la oposicion al macrismo,
que planteaba con motivo del arre-
glo con los fondos buitre que el Go-
biemo se acercaba tambi¢n al Fon-
do. “Hay una campaiia extraiisima
organizada por el ex oficialismo
donde asocia el arreglo con los hol-
douts con volver al Fondo. Justa-
mente es casi casi una propuesta
contrapuesta, es salir del default,
poder financiarse en los mercados
internacionales, para no tener que
ir al Fondo. El arreglo con los hol-
douts es el camino parano iral Fon-
do”, explicaba Dujovne.

Mis adelante en esa entrevista,
Dujovne sefialé que “el FMI quie-
re poner condicionamientos que la
Argentina no va a querer tomar. Yo
creo que tendria logica ir al Fondo.
pero entiendo los condicionamien-
tos politicos. La tasa que te cobra el
Fondo es mas barata. a cambio e
pide programas de monitoreo que no
seriantandistintos alas politicas que
va a aplicar la Argentina pero tiene
un costo politico. El Gobierno ya
estdasumiendo costos politicos y es
logico que no quiera sumar otros™.

Dujovne realizo esas declaracio-
nes con motivo del tratamiento en el
Congresodel proyectodeley del ofi-
cialismo que concreto el pago a los
fondos buitre. En esa coyuntura. el
propio presidente Mauricio Macri
aseguro en una entrevista televisiva
que Argentina no volveria al Fondo.

EI 10 de marzo de 2017, el diario
Ambito Financiero publico una en-
trevista a Dujovne. “Con ¢l FMI es-
tamos contentos de volverateneruna
relacion madura. Antes éramos so-
cios de un club que decia prohibido
entrar a la cancha sin remera y en-
trabamos sin remera. Era la posicion
del gabierno anterior. Si les resulta-
ba tan molesto formar parte de ese

club, ¢por qué no se retiraban? Aho-
ra Argentina simplemente acepta las
normasy tiencunarevision bajoel ar-
ticulo IV. Nuestra politica economi-
ca es autonoma. E1 FMI puede decir
lo que se le ocurre y nosotros hace-
mos lo que tenemos ganas. El FMI
solo puede pedirles medidasalos pa-
ises cuando tienen un programa en
el que presta y ahi empieza a marcar
la cancha. Nosotros no tenemos pro-
grama con ¢l FMI ni vamos a tener.
Ahora el Fondo es un buen ambito
de discusion, No es el que vimos en
el pasado™, dijo el ministro.

NO VOLVAMOS
AL FONDO

Dujovne se presentd en TV con ese cartel en 2016.
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Aunque no los consultd, Macri recibio el
apoyo de socios y gobernadores aliados

Cornejo y Carrio bancaron; Frigerio habld con mandatarios provinciales

Gabriela Vulcano
gvulcano@baenegocios.com

os principales aliados de
szuera y adentro de la alian-
a Cambiemos se entera-
ron de la decisién del presidente
Mauricio Macri de recurrir al fi-
nanciamiento del FMI apenas un
rato antes de que la difundiera a
través de un mensaje televisivo,
Sin embargo, tanio la lider de la
Coalicién Civica Elisa Carid, el
titular de la UCR y gobernador
de Mendoza, Allredo Cornejo, y
el resto de los mandatarios pro-
vinciales apoyaron rapidamente
la medida que el Poder Ejecutivo
implementard para frenar la co-
rrida bancaria.

Cuando el lunes pasado por la
tarde termin6 el conclave de la
Mesa Nacional en la Casa Rosada
los dirigentes del radicalismo y
la Coalicién Civica ignoraban lo
que emperaba a discutirse en la
reunién del Gabinete econémico,
que habia terminado unos minu-
tos antes. “Ratificamos el rumbo
politico, econémico y social de
la Argentina”, dijo el gobernador
mendocino cuando salié del sa-
lén Eva Perén. Ayer, Cornejo, al
igual que Carrio, fue advertido
por el propio presidente de lo que
anunciarfa en su discurso de dos
minutos y cuarenta segundos.

Il encargado de transmitirle
la noticia a los gobernadores fue
el ministro del Interior, Rogelio

AT R
Por la mafiana, Macri y Vidal re

"Total aval de la
Coalicidn Civica", dijo
Carrid; el radicalismo
fue mas discreto

Frigerio. “La recepcion fue muy
buena”, dijo una fuente de esa
cartera. Por estas horas, una de
las mayores preocupaciones de
los mandatarios provinciales es el
recorte de gastos parala obra pu-
blica que anunciaron la semana
anterior desde el gobierno nacio-
nal, aunque eso no correria para
las obras que estdn en ejecucion.

“Total aval de la Coalicidn Ci-
vica al gobierno de Mauricio Ma-
cri”, destacé la lider de la Coali-
cién Civica a través de las redes
sociales, luego de que el ministro
de Hacienda, Nicolds Dujovne,
ratificara que la administracién
macrista ird por un nuevo endeu-
damiento. Y anadi6: “Iral FMI con
4% de interés es ahorrar la mitad
de los intereses, estar cubiertos
hasta el 2019 e impedir ¢l eterno
golpismo de los devaluacionistas.
Reafirmamos ademas nuestro to-
tal alincamiento aCambiemos y al
Presidente Mauricio Macri”,

corrieron obras en una escuela de Bella Vista

Cornejo fue un poco més sobrio
que su aliada. “Afirmamos nues-
tro respaldo alas decisiones de co-
yuntura, para retomar el camino
de construccion de una economia
sana y sustentable”, dijo desde su
cuenta oficial en Twitter.

Almenos puertas afuera, ningu-
no de los aliados reclamd a Macri
que no los hiciera participes de la
medida que desde la mesa chica
de PRO mantuvieron bajo total
reserva hasta ayer, a pesar de que
erauna de las herramientas que el
equipo econdémico del macrismo
estudiaba hace tiempo.



Por la crisis economica,
proyectan que el
consumo masivo no

crecera este ano

La pérdida de poder adquisitivo
impacta en el sector de retall

Francisco Martirena Auber
@martirena74

n un clima de incertidum-
E bre en los mercados y ante

la pérdida de poder adqui-
sitivo, sobre todo para el con-
sumo masivo por efecto de la
devaluacién y el incremento de
tarifas, analistas advirtieron so-
bre la posibilidad de que no haya
crecimiento en las ventas del
amplio sector del retail, desde
hipermercados hasta mayoristas
y autoservicios.

Durante el Encuentro Nacio-
nal Retailer, desarrollado ayer
en el Hilton Hotel Buenos Aires,
el presidente de la consultora
W, Guillermo Oliveto, senalé
que ‘empezar a pagar larifas
se llevé siete puntos de poder
adquisitivo. El desempleo baja
lento y ya vemas un ano ‘flat”,
es decir sin consumo en creci-

miento, o de crecimiento nulo.

Aunque remarcé que se esta
‘muy lejos de la crisis del 2001
sino a niveles del 2010/2011",
ponderd que la diferencia entre
quienes tienen mayores y me-
nores ingresos es de ‘26 veces’ y
planteé que ‘el 60 por ciento de
la gente afirma que tiene menos

Los analistas del

sector sefialan que "la
sociedad entr6 en modo
recorte de gastos”

poder adquisitivo que hace un
ano atrds. La sociedad eniré en
modo recorte de gastos’.

Por su parte, el director de la
consultora Scentia, Osvaldo del
Rio, informé que en abril el cre-
cimiento del retail en promedio
fue sdlo del 0,8 por ciento, confié
en que ‘la inflacion sea menor’

=

Los mayoristas también sienten el impacto

para que escenario en el consu-
mo masivo no empeore y remar-
cé que existe un crecimiento de
marcas propias. “Todos estamos
esperando encontrar una nueva
base’, asegurd.

Contra otras mediciones muy
diferentes, seftalé que en el pri-
mer trimestre se dio un 1,8% de
crecimiento interanual, prome-
diando los mayoristas, hiper-
mercados, supermercados chi-
nos y nacionales. Y destacé que
el canal mayorista ya representa
el 4 por ciento de las compras de
los consumidores finales.

Con el deterioro en el poder
de compra, el consumo en los
hipermercados durante el mes
de abril cayé entre el 2% vy 5%,

i
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contra marzo pasado y segtin la
cadena, sosteniendo un nivel ne-
gativo en las grandes superficies
que se registra desde mediados
del ano pasado.

Las compras en estos grandes
comercios registraron una mer-
ma explicada por varios [acto-
res, aunque respecto de abril de
2017 los niveles fueron similares,
porque la base comparativa es
muy baja. ‘Los aumentos en el
transporte, las nalias y los ser-
vicios influyeron en el poder de
compra, en las decisiones de las
familias a la hora de distribuir el
gasto mensual. Y los hipermer-
cados siguen perdiendo frente a
otros canales comerciales’, ex-
plicaron [uentes secloriales.
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