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El Gobierno coloc6 deuda por

u$s 9000 millones para cubrir un

tercio del financiamiento anual

Poco después de publicarse la
autorizacién para ampliar por
u$s 15.000 millones la emision de
deuda, el Ministerio de Finanzas
concretd ayer la primera salida a
los mercados internacionales del
afoytomd fondos con titulos a 5,
10y 30 afios que cubren el 30% de
los u$s 30.100 millones que nece-
sita paralos gastos de 2018. Elmi-
nistro Luis Caputo aseguré que
las tasas de 4,625%, 6% ny 6,95%,
respectivamente, fueron “las mas
bajas de nuestra historia”. A la co-
locacidn, que se realizé bajo ley
Nueva York, pudieroningresarin-
versores minoristas. Pags.2y 3

ENTREVISTAS

MARTIN ETCHEGOYEN, secretario de Industria de la Nacién

“El cambio de las metas
de inflacion se traducira
en mas crecimiento” ... AV.
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Se festeja ‘pagar tasas bajas’
pero el costo es endeudarse mas
B Por Horacio Riggi Pig.3

Desaciertos importantes en
la estrategia inflacionaria

B Por Gabriel Rubinstein Pdg. 14

Los tiempos que maneja Macri
para recalibrar su gobierno

M Por Hugo E.Grimaldi Pég. 15

El délar sube
a$19enun
mercado que
cuadruplicé
su volatilidad

En las 1ltimas semanas, al-
ternd subas y bajas de hasta
50 centavos en un dia, lo que
dispard la volatilidad cam-
biaria por encima del 20%.
Ayer, el mayorista subié 18
centavos. F&M Pdgs. 2y 3

Dos empresas
argentinas, a
punto de cotizar
en Wall Street

F&M Contratapa

ERIC TRUMP, empresario e hijo del presidente de Estados Unidos

“Queremos haceren -
Buenos Aires un gran |

edificio y hotel”

Pig.16 |

Pese al hoom de
ventas, cayo la
produccion de
autos en 2017

M Cedi6 0,1% aunque las expor-

taciones crecieron 10,3%. pig. 17

Hollywood pone en
marcha el negocio
millonario de las
premiaciones

W Con los Golden Globe, comienza
la temporada de galardones. pég. 19

Por ola de frio, los
argentinos cambian
en Miami las playas
por los shopping

W Sorpresa para el turismo por
el clima en Florida. Contratapa
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66 Siempre decimos: ‘Un pais tan rico,
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pasa necesidades 99 Mirtha Legrand
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Educacion.
Formar
docentes,
la apuesta

Ese sera el objetivo de
2018 para mejorar el
aprendizaje escolar

El “ciclon bomba”
congel6 el este de EE.UU.

Detienen a
otrodirigente
gremial

por lavado

de dinero

corrUPCION. En la chacra uruguaya de
Marcelo Balcedo encontraron autos
de lujo, un arsenal y US$500.000

Maria Elena Polack

LANACION

Enclpaissenecesitancadavez
mas maestros y mejor prepa-
rados. Sinembargo, el 55% de
los estudiantes que ingresan
en los centros de formacion
docenteabandonan lacarrera
durantecl primer anode cur-
sadaylatasadegraduaciénno
alcanzael 30%. “Estees elafo
de la construccién de la for-
macion educativa”, senala la
secretariadeInnovacionyCa-
lidad Educativa dc la Nacién,
Mercedes Miguel,al anticipar
los desafios del 4rea para re-
vertir ¢l mal desempefnoen el
aula. Continiia enla pagina 20

Marccelo Balcedo, lider del Sindi-
catode Obreros y Empleados de
MinoridadyEducacién (Soeme),
quedéayerdetenidopor presun-
to lavado de dinero. El dirigente
sesumaaotrosdos sindicalistas

El gremialista, también cm-
presario de medios de La Plata,
fue detenido por orden del juez
Ernesto Kreplak, quien lo inves-
tiga por maniobras de desvio de
fondos del gremio, asi como por

apresados por corrupcién enla
segunda mitad del ano pasado:

la posesién de bienes imposibles
dejustificar. LaesposadeBalcedo,

Omar “Caballo” Sudrez y Juan PaolaFiege, también fueapresada i 163

Pablo “Pata” Medina. por los mismos motivos. Pagina 8 L%ad];(:(:]'on a
Los servicios de inteligencia

deUruguay, la Gendarmeriayla @Unsindicalistaconfuertes Vi 60]ueg0S,

Agencia Federal de Inteligencia vinculosconelnarcotrifico un t[-astomo

(AFI) encontraron en la mansion
del campo que el dirigente tiene
cercadePiridpolisunaflotadeau-
tos lujosos, unarsenal dearmasy
mediomillon deddlares.

GermandelosSantos. Pagina9

@Dueiiode mediosy
siempre cercadel poder
Jests A Cornejo. Pagina9

mental

Fabiola Czubaj

LA NACION

La adiccion a los videojuegos

i 1 se podriaconvertir en un tras-
S TeceD. | BECHII B e
$ de incluirla en la nueva edi-
i 2 1 cién de la Clasificacion inter-
aels aIlOS, ’mas erl_ US 9 0 00 nacional de enfermedades, un
i mi l I manual de definiciones para
e MaCﬂ ones LUCAS JACKSON | REUTERS que los paises desarrollen sus
NUEVA YORK (Reuters) - Miles de vuelos cancelados, chicos sin clasesy politicassanitarias. La pérdida
EN] egpre?sidgnte del BaIiC() EN_"]_SK%N' Ya}i?l]can?d .un hasta el Congreso paralizado: unade las tormentas invernales mas pode- decontrol sobreuna actividad
acion analiza a fondo la tercio de la financiacion rosasdelahistoriamodernaazoté ayerla costaeste de Estados Unidos. E que seinterpone en la vida fa-
marcha de la economia necesaria para todo 2018 fenémeno fue provocado por un ripido descenso de la presién baromé- miliar y social indicaria, para
trica, calificado por algunos meteorélogos como un “ciclén bomba”, que la OMS, que existe un proble-

Paginals Pagina 15 genera nevadas grandes y rapidas, asi como fuertesvientos. Pagina2 ma. Continiiaenlapagina21

« Maximo equipamiento de
seguridad: 6 airbags, ESP, frenos
ABS, EBD y anclajes ISOFIX.

« Pantalla touch de 8 pulgadas con
navegador satelital, Apple car play
y Andoid auto.

+» Camara de retroceso.

Manejar tu suefio, ahora es posible.
Nueva Tucson Style a U$S 36.500*

www.hyundai.com.ar

A

atticia Partrt RUSSTAZOIR

(*) CORRESPONDE A TUCSON STYLE 4X2 {6MT), PRECIO DE LISTA USS 36,500 {1 U$S=$ 18,65 BNA 02/01/18). NO INCLUYE GASTOS ADMINISTRATIVOS, DE
FLETE NI PATENTAMIENTG: FCTO NO CONTRACTUAL CRIGEN COREA. HYUNDA| MOTOR ARGENTINA S.A - BLAS PARERA 3611 - BSAS, CUIT 30-57400621-5
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Ya hay 17 muertos por los tempor
y heladas que azotan la costa Este. pas

Times Square. Nueva York,
en estado de emergencia.
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Un toque de atencidn para
la solucién argentina de los
problemas argentinos

Viernes 5.1.2018
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Tema del dia @ En su chacra de Punta del Este

Detienenaun
sindicalistay
editor conmas
de US$ 400 mil

y un arsenal

Marcelo Balcedoesel jefe del Sindica-
to de Obrerosy Empleadosde la Mino-
ridad v Educacion y dueio de medios
en laciudad de La Plata. Tenia orden
de captura desde finesde diciembre.
Estaacusado de extorsion, lavado de
dinero, evasion fiscal y vaciamiento
del gremio. Lo detuvieron, al igual que

Lujo obsceno

14 vehiculos de alta
gamay diamantes en
los dientes de su mujer.

PARA FINANCIAR EL DEFICIT

El Gobierno se
anticip6 y salié
abuscar dolares
en el mercado

Consiguio US$ 9.000 millones.
Emitié tres bonos a plazos de 5, 10
v 30 afios, y pago tasas de entre
4,6% v 6,95%. Segtin el Ministerio
de Finanzas, las tasas consegui-
das son las mas bajas de la histo-
ria para nuestro pais. P10

asupareja, en su lujosa chacra “El
Gran Chaparral”, cerca de Punta del
Este,conmasde US$400.000, armas
de guerray una coleccion de autos de
lujo. También lo investigan por pre-
suntos vinculos con Los Monos, la
banda narco que aterrorizaa Rosario.
Tramitan su extradicion. pa

Del Editor

Ricardo Roa

Sucesos
argentinos

El Personaje

EZEQUIEL BARCO
Lajoyaytambiénla
dudadelIndependiente

Ahora piden mas deUS$17 millo-
nesporsu pasea EE.UU.pso

Enla mansién. Marcelo Balcedo, ya detenido, junto a las armas y municiones de guerra.

32% MAS QUE EL ANO PASADO

Buenos Aires es
laciudad delos
piquetes, a pesar
delas promesas

Totalizaron 849 cortes de calle. Es
el tnico distrito con ese nivel de
conflictividad. Salvo las manifesta-
ciones violentas frente al
Congreso, el inico piguete impor-
tante que desalojo la Policia fue en
junio, sobre la 9 de Julio.paz

TURISMO Y PASEQS DE COMPRAS

CasilOmillones
deargentinos
visitaron paises
vecinos en 2017

Fueun12% madsque en 2016 y este
afio la cifra volvera a crecer. “Viajar
afuera, pero cerca” es la tendencia
y solamente Chile sumo 3,4 millo-
nesde visitas. El costo para el pais
porel turismo en el exterior llega a

16 mil millones de doélares. r.3s
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Infidelidad, paranoiay espionaje
en el libro que desvela a Trump

Anticiparonparahoy susalida. Elintentodecensurade
laCasaBlancalo hizo best-selleryaenlapreventa.r.

ambito financiero

Viernes 5de enero de 2018
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causas “posdefault”
por u$s5.100 M

El documento presentado
ayer por el Gobierno ante la
SEC (la maxima autoridad del
mercado de capitales de Wall
Street), para poder concretar la
colocacién de deuda, vino con
el reconocimiento oficial de la
cantidad dejuicios abiertos que

alin mantiene el pais por la sa-
lida de la convertibilidad y el
default de 2001 y la manera en
que se renacionalizaron YPF,
Aerolineas y las AFJP durante
el kirchnerismo. Suman mds de
u$s5.100 millones, que alguna
vez el pais debera pagar. P.2

Bueno: privados
confirman déficit
menor al esperado

Aunguecon varios movimien-
tos de “magia contable” (todos
los gobiernos lo hacen), Mauri-
cio Macri presentard a fines de
enero un resultado fiscal final
para 2017 con un déficit menor
al presupuestado originalmen-

te.Lametaeradel4,2%y, segliin
se espera, podria ser menor al
4%.Un informe de laFundacion
Mediterraneaconocidoayer ha-
bladeunresultadofinal del 39%
del PBI con unatendenciadecli-
nante para 2018.P.4

Otro sindicalista preso por
corrupcion enera Macrirs

Lava-Jato: sin inmunidad
paradelatores locales: .::

‘emisiondedeuda

e Colocd ayer u$s9.000Ma 5,10y 30 anos.

Sorpresivamente, el Gobierno
concreté ayer una fuerte coloca-
cién de deuda en el mercado in-
ternacional que equivale al 30%
de las necesidades de financia-
miento de todo 2018 (de u$s30.100

Autos

Con 472.158 vehiculos
fabricados, la produccién
automotriz bajé un 0,1%
durante 2017. Lo curioso
es que esta leve baja se
produce en un contexto
interno que registra un
crecimiento de los paten-
tamientos del 26%. La ex-
plicacién de esta situacién
la tiene Brasil. Por un lado,
porque los Okm naciona-
les tienen menos deman-
da en ese pais por su crisis
econémica e impactaen
la produccidn argentina.
Por el otro, porque llegan
desde el principal socio
del Mercosur autos con
precios atractivos que

son muy demandados. La
situacién explica ademds
parte del abultado déficit
comercial con Brasil por
u$s8.000 M. P.5

millones). Logré hacerlo median-
te tres bonos por los cuales pa-
£20 4,6%, 6,0% v 6,95%, las tasas
“mas bajas de la historia”, segiin
Finanzas. La celeridad y el eleva-
domontode esta colocaciénenel

arranque del afio se funda en los
temorescrecientes de que en mar-
zo la Fed impulse una suba de ta-
sas internacionales. Ademas ayer
seamplié el cupo autorizado para
mds emisionesenelafo. P.3

Malo: primeros datos
sobre inflacion final de
2017 superan el 23%

Era previsible, mds luego de
conocerse los movimientos ofi-
ciales de la semana pasada, que
losdatos sobre la evolucién final
delainflacién el afio pasado se-
rian negativos. Sin embargo la

confirmacion genera preocu-
pacion. Se supo ayer que para
la CGT el alza de los precios el
afio pasado llegé al 27%. Para la
consultora de Orlando Ferreres
elalzallegé al 23,8%.P.5

Electronica fueguinay
textiles riojanos, en su
momento mas critico

Laindustriade Tierradel Fue-
gotuvosu peorcaidaen 10anos,
seglin datos del INDEC. En la
comparaciéncontra20léelafio
pasadoregistré bajasque llegan

al40% comoen microondas yel
fin de las notebooks fabricadas
enlalsla. Asuvez, lacrisis textil
sigue en La Rioja, con vacacio-
nesobligadas a empleados. P.17
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Fue detenido en Punta del Este Marcelo Balcedo, titular del gremio veranol2
Soeme, acusado de lavado. Le secuestraron armas, autos y dinero en

efectivo. Ligado al Momo Venegas, en las Gltimas paritarias fue el tnico
"™ que rompio el frente docente para respaldar a la gobernadora Vidal ersre

Del calor de Punta del

GMBAEN SV, (A5 PENAS PAA
Lat c GMVES

Fotonovela

Este al frio de la carce| ===

Suplementos 12
Soy / Las12

BUENOS AIRES, VIERNES 5 DE ENERO DE 2018/ ANO 31/ N° 10.496 / PRECIO DE ESTE EJEMPLAR: $31/ RECARGO VENTA INTERIOR: 85 / EN URUGUAY: $40

“No queremos seguir tomando deuda y obligar a nuestros hijos y nietos a pagarla”,
dijo Macri el martes pasado. Solo 48 horas después, el Gobierno colocé titulos por
9 mil millones de ddélares y amplié el objetivo del ano en 15 mil millones s

MENDS MAL QUE 1O QUERIA

Fotomontsje: Gaby Min

MARIHUANA 10 |Toaesce |18 |36 2o 19 pesci

El lunes pasado California se unié a los otros cinco esta-

dos (Colorado, Washington, Oregén, Nevada y Alaska) Cinco diciembre /7 Femicidios Octavio Paz EI d é | ar Se
que permiten en EE.UU. la venta y el consume recreativo de presos por ATE s con arma contra el
marihuana. Ayer se puso en duda cuanto durara la experiencia. la doctrina paro estatal, neoliberalismo, VO V i é a
El gobierno de Donald Trump elimind los cinco instructives, re- P I
alizados por la administracion Obama, que desalentaban la Macn, CO nt I’a I OS Por per

persecucian de delitos relacionados con la marihuana en aque- | POT Irina Mariana Rodolfo

llos estados que habian avanzado hacia la despenalizacion. Hauser des P idos Carbajal Alonso d es pe I"ta r
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LA CONSTRUCCION S.A.

COMPARIA ARGENTINA DE SEGUROS

www laconstruccionsa.com.ar
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or poco mds de 400 h ld de Herndn Lorenzino,
Ppesns -0 u$s21,66- S ou I Stay or acosado por preguntas

se puede conseguir un de una periodista sobre la
libro que escribid el Shou l d I g O inflacién cuando era mi-
actual presidente del nistro de Economiay Fi-
Banco Central, Federico Sturzenegger, en 2013 nanzas. También para Stuizenegger la inflacion

cuando comenzaba a despuntar la etapa final del  es un tema incémodo, que lo dejé descolocado
gobierno de Cristina Ferndndez y el debate sobre  cuando el Gobierno desautorizé la politica del
los cambios econdmicos tomaba temperatura. Banco Central, corrigid las metas y dejé expuesto
Ll trabajo tiene la curiosidad de que effondo de asu titular. Y para o.lg Gobierno en general.r;ue LA CO_NSTRUCCION S.A.
tapa es color “amarillo PRO” y su titulo Yo no no consigue controlar la expectativa al alza. Y COMPARIABCENTINA OE SECUROS
me quiero ir con el negativo remarcado en rojo. deja flotando la idea de que alguien debe estar www.laconstruccionsacom.ar
Es un juego de palabras que remite a la frase tarareando la cancién de The Clash del titulo.

Buenos Aires

HACIA UN CAPITALISMO NACIONAL '““‘_’”.5’(;2';?232
N E G O C I O S Viemes 5 de onero do 2018
www.baenegocios.com

El podio del endeudamiento

50.000

El Gobierno apura la ™ T

emision de deuda antes de - A
quelaFedsubalastasas ~ §| | 5 & &

Consiguio u$s9.

22.000

0

n £ >
000 M. el 75% de lo que L 6 S5 e o

Saudita

preveia tomar en el exterior durante todo 2018  reemmm s

En dos afios, Argentina emitio El délar se acercaalos $19y
16 bonos por u$s48.000 M sigue en baja la tasa de Lebac

H rendimiento de letras largas cay0 3 puntos  rac.a

El Gobierno se asegurd su rega-
lo de Reyes con la colocacién de
tres bonos a 5, 10 y 30 afos por
u$s9.000 millones con tasas de
4,625%, 6% y 6,95% en cada uno
delos tramos. PAGS.2Y 3

Fuego amigo sobre
la meta de inflacion
y una carta bomba
para dinamitar

las paritarias

Por Alejandro Bercovich

tmb Tradicion, magia y cultura:

B ARIEL COREMBERG, ECONOMISTA E INVESTIGADOR UBA B ARNALDO BOCCO, EX DIRECTOR DEL BANCO CENTRAL
Ll endevdamiento ya estd teniendo impacto fiscal No bay generador de dolares para repagar

B ARTURO PORZECANSKI, DOCENTE EN AMERICAN UNIVERSITY M GUSTAVO NEFFA, ECONOMISTA Y DOCENTE

Deuda y déficit cuasifiscal, una pelicula que ya vimos Argentina sigue estando de moda

Para contener déficit, congelan ARBA sobrecumple su meta
los subsidios al transporte ... derecaudacionen9,2% ..

Turismo y servicios, los sectores Senasa traspasa los
que mas demandan empleados controles sanitarios

libros para regalar : a privados
o |1~‘\._.=\.\-,r por el festejo de Reyes tempOl‘arIOS én verano PAG. 10 PAG. 8
Cinco filmes para Brasil estudia rf “- Gobernadores contra Trump
revisitar a Melville, |- incentivos en 4 g, P licitaciones petroleras
maestro del noir busca de un shock Habilité la exploracion offshore

de demanda r4.1s del 90% de las aguas litorales
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y merodea los 32.000 puntos sma

Viernes
05.01.2018

o 0,44% | REAL 2734 W 0,07%
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www.eleconomista.com.ar

precios Por subas de regulados, efectos de segunda ronda y una posible baja de la tasa (que
repercutiria en el délar), esperan un primer cuatrimestre con un promedio mensual de 2%

La inflacion llegaria a
7% en 1° cuatrimestre

osanalistas privados sos- |
L tienen que el primer tri-
mestre del 2018 arrancara |
con una inflacién prome-
dio mensual de 2%, algo que, de |
concretarse, implicaria una acu-
mulada a marzo de algo masque
6%. Abriltambiéndariaalto,entre :
los efectos de segunda ronda, lo

Produccion
de autos
cayo 0,1%
en 2017

ADEFA Mas alla de que las
exportaciones subieron, la
entrega de mmidades nacionales
alared seretrajo 8% wez2

que aporte la continuidad de las ©
subasentransporte yunpotencial :
incremento en el gas. Asiel acu- :
mulado del primer cuatrimestre :
cerrariaen7% o inclusoen7,5%, :
tal como adelanté Fausto Spotor-
no desde Orlando Ferreres y Aso- -
ciados. Ksdecirqueensdlodmeses -

lainflacion podria llegar aalcan- © & Al 2

Crecimiento
mundial
impulsa
mercados

ALzA Por los buenos datos, 1as
Bolsas arrancaron el 2018 con
fuertes alzas. Commodities
también suben meu

zarlamitad de la metade 15% que
planted el ministro de Hacienda,
NicolasDujovne, para todoel 2018.
Varios analistas estan con un ojo
puesto en la decision de tasa del
proximo martes. Siel BCRA laba-
ja, podrd impactaren délar yla in-
flaciém esperada se revisaria toda-
viaunpocomasalalza mp2

Sorprendi6
y coloco
US$ 9.000 M

asegurar el:
Programa Finan

El billete se
despertoy

se acerca
alos $19

BFP14-15

Todas las
miradas
apuntan al
martes 9

cLAVE El BCRA define la tasa
v alli se verd la reaccion de
Sturzenegger a las presiones
de Casa Rosadawes

SACATE LAS GANAS DE TENER TU CASA.

ACREDITA TU SUELDO Y ACCEDE A UNA TASA PREFERENCIAL

CARTERADE ()Bfﬁﬂm. PARA CLIENTES EN ELPAIS DE ENERO 2018 AMARZO 2018, TASANOMINAL ANUAL 750 %, COSTO FINANCIERD TOTAL EFECTIVO ANUAL 776%, SISTEMA DE AMORTIZACION FRANCES. PARA UN PRESTAMO DE $2.000.000A 30 ARCS DE PLAZO,
LA CUOTA INICIAL SERA DE § 13984 CALCULADO AL VALOR DE LA VA DEL DI 0302018 PREVIO CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS COMERCIALES Y LEGALES A SATISFACCION DEL BANCD, CONSULTA VIGENCIA Y CONDICIONES EN WWWBANCOGALICIA COMAR
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HEROES ‘
Médicos de la Favaloro
trasplantaron dos
pulmones y un higado al

joven Matias Proverbio.
PAGINA 12

sindical

nal

Detras del rotulo de ‘luchadores sociales’ o 'repre-
sentantes de los trabajadores’ se esconden mag-
nates cuyas fortunas resultan imposibles de jus-
tificar, Ayer, al parecer, descubrimos otro caso. En
el marco de una causa que investiga delitos tri-
butarios y lavado de activos, fue detenido Marce-
lo Balcedo, secretario general del Sindicato de
Obreros y Empleados de Minoridad y Educacion
{Soeme) y empresario de medios en La Plata. Al

con un
mible

ser apresado, junto a su mujer en una lujosa cha-
craen Punta del Este, tenfa en una caja fuerte al-
rededor de medio millén de délares en efectivo.
Ademés se hallaron armas de grueso calibre y una
flota de autos de alta gama, El juez Kreplak inves-
tiga el presunto vaciamiento del gremio. En octu-
bre de 2015, la Justicia de Rosario inicié una in-
vestigacién sobre su presunta vinculacion en el la-
vado de dinero de la banda narco Los Monos.

Mas frio que en el planeta Marte
Un clclon-bomba desquuqa a Ia costa este de Estados Unldos

Con un saldo provisional de
mas de 20 muertos y siste-
mas de transportes desqui-
ciados, el ciclén bomba que
recorre |a costa atlantica es-

tadounidense bajara hoy la
temperatura a unos -37 gra-
dos en el nordeste del pafs,
donde haréd mas frio que en
el congelado planeta Marte.

Hay mas de 58 millones de
personas afectadas por esta
feroz ola polar. Tiritan Nue-
va York y hasta el Estado de/
Sol, Florida.

EL MUNDO - PAGINAS 16 Y 17

Solo abastece un tercio del mercado
Cay6 la produccion de autos

INFORMACION PAGINA 8

Sorprende la escalada del Merval
El ddlar vuelve a activarse

INFORMACION PAGINA 10

El columnista invitado El andlisis del dia
Salir del M. Odebrecht
populismo el personaje
sin crisis del aio pasado

OPINION - PAGINA {8
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Otra familia destruida
Cinco argentinos, miembros de una misma fami-
lia de Santa Cruz, murieron calcinados en un ac-
cidente vial en el extremo sur de Chile, muy cer-
ca del paso internacional Integracién Austral. El
vehiculo con patente argentina impacté violenta-
mente contra un camion y se incendi6é por com-
pleto. Sus cinco ocupantes, dos adultos y tres me-
nores, murieron en el acto.

e e Al e e e AETUARIOND S EABINA ¥8 ]

‘Meltdown’ y ‘Spectre’ las amenazan
Todas las PC son vulnerables

INFORMACION PAGINA 30




La Plata,
Viernes 5
de enero
de 2018

ARBA

- AGENCIA DE RECAUDACION

N° 307 del ano CXXXIV

Edicién de 60 paginas

€0 CINCo secciones

Precio del ejemplar: § 17,00
Recargo venta en el interior: § 5,00
En Uruguay: $ 20,00

LoS centros

comerciales,
al ritmo de los
Reyes Magos

PAG. 16

Internet gratis
en las playas

de Mar del Plata,
Pinamary Carilé

bonaerenses. El
servicio se brinda en
distintos balnearios

Sale el libro sobre
Trump que ventila
sus secretos. Se
filtraron detalles de
la publicacion que
hacetemblar al
presidente de EE UU
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Reclamela
tarjeta para jugar
por el Cartonazo

POR PRESUNTO LAVADO DE ACTIVOS Y DELITOS TRIBUTARIOS

Detienenen
Uruguay al
sindicalista
platense
Balcedo

El secretario general del gremio Soe-
me, el platense Marcelo Balcedo, fue
detenido junto a sumujer ayer en
una chacra cerca de Punta del Este,
por requerimiento del juez federal
de La Plata Ernesto Kreplak, que in-
vestiga al sindicalista por presunto
lavado de dinero y delitos tributa-
rios, entre otros.

Anoche, la fiscal uruguaya Ga-
briela Aguirre entendio que ambos

to administrativo, a la espera de la
“solicitud formal de extradicion”,
En la finca se incautaron varias ar-
mas de fuego, municiones, dinero
en efectivo (500.000 ddlares, 6.000
euros y otras monedas), vehiculos
de alta gama, documentos y joyas.
Las fuerzas de Interpol y policiales
detuvieron primero a Balcedo, de
53 afos, y posteriormente a su mu-
jer, de 33.

debian permanecer 30 dias en arres- PAGS.4A9

CERCA DE PUNTA DEL ESTE OTRAS CAUSAS
Armas, fajos de | Un gremialista
billetes y autos | y empresario
delujoenuna | con varias
coqueta chacra | denuncias

Balcedo y su esposa fueron dete-
nidos en la lujosa chacra “El
Gran Chaparral” y alli hallaron
numerosas armas, una flota de
autos de alta gama y medio
millon de dolares, ademas de
euros y florines de Aruba. PAG. 6

El titular de Soeme y director
del diario Hoy tiene detras
varias investigaciones judiciales
por acusaciones de presuntas
extorsiones y amenazas, ade-
mas de supuestas afiliaciones
truchas en el gremio. PAG. 8

LA DETENCION DEL SINDICALISTA BALCEDO EN LA CHACRA URUGUAYA. SECUESTRARON ARMAS, DINERO Y AUTOS DE LUJO/WEB

DAN TURNO PARA DENTRO DE 35 DIAS

El grabado obligatorio de autopartes,
un verdadero calvario en vacaciones

Muchos platenses dejaron para ul-
timo momento un requisito clave
para salir a la ruta: el grabado de
autopartes. Hoy es obligatorio para
viajar por las rutas argentinas y en
la tinica planta que posee La Plata,
ubicada en 72 entre 133 y 134, pue-
de verse una avalancha de vehicu-

los en busca de cumplir con el tra-
mite. Sdlo se realiza con turno, que
se saca a través de la web del Regis-
tro Provincial de Verificacién del
Automotor, y ayer recién podia con-
seguirse para los primeros dias de
febrero.

El grabado, que tiene como ob-

jetivo desalentar la venta ilegal de
autopartes y se hace unasola vez a
lo largo de la vida util del rodado,
tiene un costo de 820 pesos. En tan-
to, informaron que posiblemente
este mes se habilitaria una nueva
planta en 160 entre 519 y 520, de
Romero. PAG. 14

DOS LADRONES
Desvalijaron en
s6lo 6 minutos
una joyeria de
47 entre7y 8

A media manana, cuando mds
movimiento se ve en el centro
platense, dos delincuentes ar-
mados redujeron a los duenios
delajoyeriade 47 entre 7y 8y
en apenas 6 minutos llenaron
tres mochilas con joyas y relojes
v huyeron. PAG. 22

PRIMERO EN LATINOAMERICA
Un cirujano
platense, en

un exitoso
trasplante triple

El cirujano Pablo Barros Schelo-
tto participd del exitoso trasplan-
te combinado bipulmonar y he-
pdtico, el primero que se realiza
en América latina. La operacion
duré 12 horas y se realizd en la
Fundacion Favaloro. El pacien-
te ya fue dado de alta. PAG. 20
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El impuesto inmobiliario fue clave para la recaudacion de ARBA
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La recaudacion bonaerense trep6
374% en 2017, a $217.184 M

Se sobrecumplio en 9,2% la meta presupuestaria

0s recursos propios de la
Lprovincia de Buenos Aires
alcanzaron durante el afio
2017 un total de $217.184 millo-
nes, monto que representa una
suba de 37,4% respecto de 2016
y marca un sobrecumplimiento
del 9,2% en la meta de recauda-
cidn prevista en el Presupuesto,
informd la Agencia de Recau-
dacién bonaerense (ARBA) en
un comunicado.
En ese sentido, el director

ejecutivo del organismo, Gas-
tén Fossati, resalto: “logramos
una mayor eficiencia en nues-
tra tarea de fiscalizacién y co-
branza. Esa mejora en la ges-
tién de recaudaciéon, sumada
al erecimiento de la economia
y otras medidas de politica tri-
butaria, nos permitié cerrar el
ano con un nivel de ingresos
propios que se ubicd 13 puntos
porcentuales por encima de la
inflacién”.

Ademas, precisé que “des-
de el inicio de nuestra gestion
implementamos cambios para
promover ¢l cumplimiento
voluntario, agilizar la recupe-
raciéon de deudas y optimizar
la cobranza de impuestos co-
rrientes. Esas acciones genera-
ron un impacto positivo que se
hizo visible con el correr de los
meses, sobre todo enlo referido
al recupero de cuotas atrasadas
de tributos patrimoniales”.

El  Impuesto Inmobiliario
aportd en 2017 una suma de
$15.008 millones, con un incre-
mento interanual de 53%. En
tanto que Automotores y Em-
barcaciones Deportivas alcan-
zaron los $19.723 millones, con
un alza del 48,6%.

Respecto de esa evolucidn,
Fossati destaco que “los im-
puestos patrimoniales gana-
ron importancia relativa el ano
pasado, dado que su partici-
pacidn en la recaudacion total
crecié 1,4 puntos porcentuales
en comparacioén con 2016”.

Durante 2017, la participa-
cién relativa de Ingresos Brulos
en la recaudacion total cayo 3
puntos porcentuales. El tributo
sumd $151.734 millones, con
una suba interanual del 31,7%,
que estuvo impulsada por el
mayor dinamismo de la activi-
dad, sobre todo en los sectores
inmobiliario y automotriz.

El costo del
transporte
aumento 24%

M El costo del transporte
de cargas aumentd 3% en
diciembre y acumulé asi un
alza del 24% a lo largo de
2017, principalmente por la
suba en los combustibles,
peajes y salarios, informd la
camara del sector.

La Federacion Argentina
de Entidades Empresarias
del Autotransporte de Cargas
(FADEEAC) dio a conocer los
datos y detallé que los peajes
aumentaron 42,2% en 2017,
los Gastos Generales, 40%,
las patentes, 35% v el costo
financiero (afectado por las
tasas de interés), 29,7%.
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EXITO. Se super6é mas del 9% lo presupuestado

ARBA: gran

recaudacion

os recursos propios de la
provincia de Buenos Aires
totalizaron durante el dlti-
mo ano 217.184 millones
de pesos, monto que representd
una suba de 37,4% respecto de
2016 y marcO un sobrecumpli-
miento del 9,2% en la meta de
recaudacion prevista en el Presu-
puesto 2017.
El director de la Agencia de Re-
caudacién de la Provincia de
Buenos Aires (ARBA), Gaston
Fossati, resalté que “logramos
una mayor eficiencia en nuestra
tarea de fiscalizacion y cobran-
za. ll'sa mejora en la gestion de
recaudacién, sumada al creci-
miento de la economia y otras
medidas de politica tributaria,
nos permitié cerrar el ano con
un nivel de ingresos propios que
se ubico 13 puntos porcentuales
por encima de la inflacion”,
El funcionario precisé ademads
que “desde el inicio de nuestra
gestion  implementamos cam-
bios para promover el cumpli-
miento voluntario, agilizar la
recuperacion de deudas y opti-
mizar la cobranza de impuestos
corrientes. Esas acciones genera-

FOSSATI DESTACO QUE LO RECAUDADO SUPERO LARGAMENTE LA INFLACION.

ron un impacto positivo que se
hizo visible con el correr de los
meses, sobre todo en lo referido
al recupero de cuotas atrasadas
de tributos patrimoniales”.

El Impuesto Inmobiliario aporté
en 2017 una suma de $15.008
millones, con un incremento
interanual de 53%. En tanto
que Automotores y Embarca-

L.

ciones Deportivas alcanzaron
los $19.723 millones, con un
alza del 48,6%. En cuanto a esa
evolucion, Fossati destacd que
“los impuestos patrimoniales
ganaron importancia relativa el
ano pasado, dado que su parti-
cipacién en la recaudacion total
crecié 1,4 punto porcentual en
comparacion con 2016”7,

~~ AGENCIA DE RECAUDACION
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El massismo bonaerense pidio
cortar el revallio inmobiliario

El presidente del bloque de di-
putados bonaerense del Frente
Renovador (FR), Rubén Eslai-
man, pidié a la gobernadora Ma-
ria Eugenia Vidal que suspen-
da la aplicacién del revaliio inmo-
biliario en territorio provincial, por
considerar que la medida “afec-
ta en forma directa el bolsillo
local”.

. “Solicitamos a la goberna-

dora que revea su decision y
dé marcha atras en la aplica-
cion del revalio inmobiliario,
porque los bonaerenses no
pueden seguir soportando es-
tos aumentos”, expresd Eslai-
man, en un comunicado difundi-
do ayer.

Para el legislador, esta medida
‘‘afecta en forma directa el bol-
sillo de los bonaerenses, que ya
viene siendo castigado con las
desmesuradas subas en el trans-
porte publico, la naftay el gasoily
los tarifazos en los servicios basi-

cosde luz, aguay gas”.

El FR votd en contra de los ar-
ticulos gue modifican la base de
célculo incrementando las valua-
ciones fiscales del impuesto in-
mobiliario durante el tratamiento
de la ley Fiscal Impositiva 2018.

“Insistimos en este pedido
por no haber sido suficiente
nuestro voto negativo en el re-
cinto para impedir que se
apruebe la suba desmesurada
del impuesto inmobiliario”, se-
nalo, en ese sentido. Y agregd
gue fueron ‘““una oposicién res-
ponsable™, que acompané ‘el
Pacto Fiscal que le otorga a la
Provincia 45 mil millones de
pesos”, pero remarct que “re-
sulta inentendible que, contan-
do con este ingreso adicional,
la gobernadora siga adelante
con estas medidas que azotan
la economia en crisis de las fa-
milias bonaerenses”, subrayd
el diputado »

-
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Pago de patentes

El24 dediciembrerecibiun
regalo de Navidad impen-
sado por parte de ARBA.
Para salir de vacaciones con
todoslospapelesdel autoen
regla, entré en el sitio web
demibanco. En “Pagomis
servicios” habia unainfor-
macién de ARBA sobreel
vencimiento dela primera
cuotadelapatente 2018, que
inmediatamenteaboné, con
débito en mi cajade ahorros.
A posterioricomprobé que
el importe que habiaabo-
nado no se correspondia con
la boleta que me enviaron
por correo. Concurrien-
tonces el 27 dediciembreala
oficinade ARBA San Isidro,
donde me indicaron que el
importe que habia pagado
correspondiaaun automévil
que habia vendidoen 2012.
Como la patente no figuraba
en el aviso, no pude advertir
€l error. No obstante que
exhibi el ticket con el pago
realizado, meinformaron
quesolo podria formalizar
elreclamoluegode15a40
dias, tiempo que demora
ARBA enregistrarlos pagos.
¢Demoraran también cinco
afios para que me restituyan
loreclamado?Y debodes-
tacar que en el transcurso
deloscincoaiiosdesdeque
vendi ese automévil, nunca
recibini por correo ni por In-
ternet ningyin aviso de pago
dela patente.

Héctor Beccar Varela
DNI4.284.991
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Sobrecumplen meta fiscal 2017 y definen
el destino de $ 10.000 millones disponibles

i Aunque las cuentas

! de gastos y recursos
! estaran delineadas

i el 15, el Presupuesto
i permitira aliviar las
i metas de 2018. La

i deuda con Cammesa,
: un destino posible

VERONICA DALTO
vdalto@cronista.com

¢ El Gobierno prevé sobrecum-
i plir0,1 punto porcentual la me-
i ta fiscal de 2017, prevista en
i 4,2% del PBI, y ya piensa en qué
i gastarse el ahorro. Segin esta-
i blecié El Cronista, evalia utili-
i zar esos fondos sobrantes para
i adelantar gastos de 2018, que le
¢ aliviardn enunas décimas el ob-
i jetivo fiscal para este ano.
i Eldéficit primario del ano pa-
i sado habrd llegado a 4,1% del
i PBI, segin informé el ministro
i de Hacienda, Nicolds Dujovne,
i enla conferencia de prensa del
i cambio de metas de inflacién
¢ de la semana pasada. Y segtin
i explicaron en su cartera, se estd
i evaluando adelantar gastos, en
i torno a unos $ 10 mil millones.
i Fl candidato natural para
¢ esos pagos es Cammesa, aun-
i que dependers del cierre de la
cuenta de subsidios en energia.
Afines de 2016 se hizo algo simi-
lar con los fondos del blanqueo:
se adelantaron fondos para esa
entidad y se transfirié dinero a
la provincia de Buenos Aires.
“Laidea es cumplir con la me-
tay adelantar gastos. Con lo que
sobre, alivianar la meta de
2018”, explicaron en Hacienda.
Como consecuencia, prevén
que la deuda flotante también
estard en los niveles mds bajos
de su historia respecto del PBL
Se trata de una préctica habi-
tual: si hay recursos para cum-

En dos semanas, los funcionarios de Hacienda dardn una conferencia de prensa con el resultado del afio pasado

plir con la meta, se adelantan
gastos. Sise dificulia, se aumen-
ta la deuda flotante.

En 2017 la meta se sobrecum-
pli6 porque hubo un aumento
del PBI mayor al previsto, fruto
de un inflacién superior a la es-
timada, que permite reducir el
ratio déficit sobre PBI.

En dos semanas los funciona-
rios dardn una conferencia de
prensa para explicar el cierre fis-
cal del ano pasado y las transfe-
rencias que se realizardn.

Sucede que hasta el 15 de ene-
ro no sabran con exactitud cual
es el déficit fiscal de 2017. Hasta
ese dia pueden aumentar los
gastos y los recursos: los minis-
terios cuentan con algunos dfas
adicionales en enero para de-
vengar gastos, en tanto restaque
llegue la recaudacidn al Estado
nacional.

Porlo pronto, Dujovne mostra

una proyeccion, que quedo por
encima de la que se habfa infor-
mado en el proyecto de Presu-
puesto, de 4%.

“La meta de déficit primario
de 4,2% habr4 sido sobrecum-
plida. Recordemos que a co-
mienzos de ano existia mucha
incertidumbre de la capacidad
del Gobierno para cumplir con
la meta porque no contdébamos
con los recursos extraordinarios
del proceso de exteriorizacion
de actlivos, recursos que ingresa-
ron casi en su totalidad en di-
ciembre (de 2016)", explicé el
ministro. En 2017, el blanqueo
aportd 0,2% del PBl y en 2016
habia recolectado 1% del PBL

“La reduccién del déficit sin
contar con estos recursos extra-
ordinarios nos obligé a una con-
tencién importante del gasto
publico”, agregd, ya que el gasto
primario real bajé 1% en 2016,

34%en2017yseesperal,7%en
2018.

[l Gobierno agregé la meta a
2020: 1,2% de rojo primario, 2%
de intereses y 3,2% de déficit fi-
nanciero. Pero antes, debera
cumplir con el objetivo de 2019,
de 2,2% de primario y 4,3% del
financiero.

“El gran desalfo es la meta de
2019, porque ademas es un afo
electoral. Hacienda apunta a
buscar un mayor crecimiento”,
dijo Rafael Flores, presidente de
ASAD Entiende que en 2018, 0,5
punto de reduccién del déficit
primario provendra de la reduc-
cion de subsidios econdmicos,
entre0,3y 0,35 punto se explica-
rd por la modificacién de la fér-
mula previsional y el resto de
ajustes en ofras dreas.

El aumento del PBI ahora me-
nos limitado por la politica mo-
netaria podra aliviar la tarea.
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El Ministerio de
Produccion celebra ya
la baja de las tasas, que,
asegura, permitira que
la industria crezca3% y
supere los registros de
2015. Habra un millén
de autos patentados

SANTIAGO SPALTRO
sspaltro@cronista.com

[l cambio de las metas de infla-
cidn anunciado la semana pasa-
dafue celebrado en el Ministerio
de Produccidn, que reclamaba
una politica monetaria mas fle-
xible que permitiera dinamizar
la actividad.

En didlogo con El Cronista, el
secretario de Industria v Servi-
cios, Martin Etchegoyen, valoré
una mayor laxitud monetaria
por parte del Banco Central y
pronosticé que el sector fabril
ahora crecerd un 3% en 2018.

—-;Con qué expectativas em-
piezan el afo?

-La industria va a tener un
buen 2018. Los motores que im-
pulsaron la recuperacién el ano
pasado se van a mantener. Una
mejoraen el crecimiento de Bra-
sil va a impulsar el mercado lo-
cal. En la medida en que el agro
y la obra piiblica sigan fraccio-
nando y que crezca la inversion
en gas y petréleo, se van a ver
mejores cifras.

La industria va a crecer un 3%
eneste ano. Se van asuperar por
poco los nimeros de 2015.

—Hay algunas dudas respecto
a la obra piiblica en un afio que
no es electoral.

—No tengo dudas de que la
obra ptblica va a mantenerse.
Loma Negra y Holcim siguen
anunciando inversiones. En la
Argentina hace falta mucha in-
fraestructura y esto va a resultar
un motor para la economia.

—;El cambio en las metas de
inflacién y un relajamiento del
BCRA va a repercutir en un ma-
yor crecimiento?

-Si, definitivamente. El costo
del crédito es importante para
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Martin Etchegoyen

Secretario de Industria y Servicios de la Nacion

“El cambio de las metas de intlacion
se va a traducir en mas crecimiento”

- y

El sector automotor y la construccidn traccionaran ala industria, creen en el Ministerio de Produccién

dinamizar la actividad y cuando
se abarate va a tener un impacto
positivo.

-Las reformas en marcha, en
especiallatributaria ylalaboral
quese van a discutir en los pré-
ximos meses, ;ayudan a que
mas cantidad de inversores
vengan este mismo ano?

—~No sé sivana acelerar mucho
o poco las inversiones, pero las
reformas contribuyen a tener un
marco solido sobre el que plane-
ar los negocios. La reforma tri-
butaria marca un camino intere-
sante con la eliminacion o baja
progresiva de impuestos distor-
sivos, como Ingresos Brutos, el
Impuesto al Cheque, Sellos. Me-
jora las perspectivas de inver-
sion y promueve la produccién y
el empleo.

Veremos cémo evoluciona la
discusidn de la reforma laboral.
Hay que trabajar mucho en los

convenios colectivos pero creo
que es mds importante ir, como
el ano pasado, sector por sector
que los avances que pueda tener
una reforma laboral integral.

—3Se van a firmar mds acuer-
dos sectoriales este afio?

—Enlos proximos dos meses va
a haber novedades sobre un
acuerdo con el sector de madera
y muebles.

—-3;Qué sectores industriales
van a despegar en 2018?

~El afo pasado fue bueno pa-
ra todos los sectores, menos pa-
ra el textil, y ahora serd parecido.

En el rubro automotor vamos
averun fuerte crecimiento por-
que van a madurar desembolsos
como los de Fiat y Renault Nis-
san, con modelos nuevos, Lasin-
versiones rondan los u$s 4000
millones y es probable que esie
ano lleguemos al millén de uni-
dades vendidas y a los 600.000

autos producidos.

La construccidén pica en punta
porque la obra privada también
suma. Aumentaron a casi 40%
los porcentajes de integracién
nacional en energias renovables
en la tltima ronda. Y en alimen-
tos hubo problemas porlas inun-
daciones y la crisis de SanCor,
pero esperamaos un re punle.

—;Y c6mo va a atender el Esta-
do al sector textil, que quedd re-
trasado?

-El sector textil tocd piso y
puede empezar alevantar. Con
las opciones de financiamien-
to en 3 y 6 cuolas sin interés,
las ventas a través de estos pro-
gramas sumaron mds de $
35.500 millones en 2017, casi
54% mads que en 2016. Vamos a
mantener las Iineas de crédito
y trabajar para que haya mds
formalizacién en esta rama de
la industria.
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El potenciometro del gradualismo: los tiempos
que maneja Macri para recalibrar su gestion

05 tragos amargos, me-
jor darlos a sorber lo
s lejos posible de las

elecciones, La [rase no es
una variante del Teorema de
Baglini aunque el guiso que
se vino cocinando en la me-
sa chica del presidente Mau-
ricio Macri entre aquel do-
mingo 22 de octubre de glo-
ria para Cambiemos v el fin
deafo queseacabadecerrar
tiene altos condimentos de
racionalidad, como aquella
sentencia del mendocino,
sazonados también con al-
gln toque de la picaresca de
la politica.

Si bien la infeliz maniobra
del cambio de fdrmula de
ajuste a los jubilados generé
el revuelo que genero y fue
utilizado como ariete por la
oposicion mas refractaria,
desde la l6gica del accionar
de la opinién publica, siem-
pre es bueno que cuando
caiga la imagen del gober-
nante o se deteriore la con-
fianza de los consumidores
en las encuestas, tal como
viene ocurriendo ahora mis-
mo en ambos casos, suceda
desde el valor més alto posi-
ble para intentar luego, con
el tiempo, una recuperacion.
El seguimiento de estas va-
riables sera para el Gobierno
el termometro de sus accio-
nes [uturasy, tal su gusto por
las mediciones, lo que le
pondrd mayor o menor rit-
mo a un gradualismo que
nunca se pensé abandonar.

Hay cuatro o cinco situa-
ciones a considerar en este
racimo de ingredientes que
han empujado a las autori-
dades a salir de una perni-
ciosa zona de confort que
dejaba al Presidente en una
situacién de poco apego a
dar cierto volantazo. En pri-
mer lugar, porque politica-
mente la hiperactividad del
Gaobierno mostré aMacri co-
mo ¢l conductor a cargo,
imagen que a los argentinos
les gusta sintonizar casi
siempre. Y desde lo econd-
mico, porque no es ningin
misterio para nadie la actual
situacion de ajuste de los
monederos del Estado, con
subas de tarifas y racionali-
zaci6n administrativa de por
medio, ni tampoco el mo-
mento que se eligio para ha-
cer los anuncios sobre el re-
cauchutaje de las metas de
inflacion.

En esa linea, otras cosas
irdnsucediendo de ahoraen
mas, hasta octubre del afno
proximo. Por supuesto, que
amedida que pase el tiempo

vseajuste a la realidad la po-
tencia de los pardmetros
que el Gobierne entiende
como bésicos de su progra-
ma econdmico-social, la
cuenta regresiva camino a
las presidenciales de 2019
ird atenuando los picantes
del preparado.

En el mismo tren de blan-
quear situaciones en el pind-
culo de la fama hay que aline-
ar en el analisis otras dos
cuestiones que tienen que
ver esencialmente con la
imagen hacia los inversores,
locales einternacionales:a) el
haber puesto a todos los jefes
del superpoblado batallén
econdmico del Gobierno

(ministros y titular del BCRA)
al servicio de la estrategia del
Presidente y alineados con el

comando tdctico del mariscal
de campo, Marcos Pena y b)
elvolumen del paquete de le-
ves que el Ejecutivo consi-
guié sacar del Congreso, atin
a costa de perder bastantes
recursos en el medio.

Sobre el primero de los te-
mas, tampoco era secreta la
imperiosa necesidad que te-
nia el Gobierno de mostrar
que el mosaico de funciona-
rios debia encolumnarse de-
trds de una sola estrategia
monetariay fiscal ya que asf,
lo pedia el mercado. De las
tres cosas que sucedieron en
aquella mafiana del 28 de di-
ciembre esta fue la mas rele-
vante para el corto plazo: en
esa conferencia de prensa se
mostrd, quizds por primera
vez en dos afios, que todos
los caballos tiran del mismo
carro y que lo hacen para el
mismo lado.

Y pese a que algunos han

interpretado que la autori-
dad del Central pudo haber
quedado quedo mellada, su
presidente, Pederico Sturze-
negger, seocupd de recalcar
que la estrategia v los tiem-
pos del movimiento de ta-
sas, han quedado de sulado,
como debe ser. En esta line-
a, es clave anotar aquello
que menos repercusion me-
diatica tuvo tras esa mafiana
de conjeturas: que el BCRA
ya no serd una suerte de fi-
nancista de tltima instancia
para sacar del pozo al Teso-
ro cuando le pidan un salva-
vidas, sino que de ahora en
mds acolard sus apories a ci-
{ras cada vez menores.
Ademas, en ese mismo mo-
mento el Gobierno sincerd,
de cara ala sociedad, que do-

mar la inflacién llevard mds
tiempo que el previsto (un
ano mds), como una manera
de no afectar el crecimiento,
Y mds alld de lo bueno que es
siempre rectificarse a tiempo,
las primeras especulaciones
pasaron por decir que se po-
drian relajar las tasas, mien-
tras el délar quedaba mds
limpio en suflotacién. De he-
cho, ante las novedades, el
mercado cambiario produjo
reacomodamientos y el peso
se deteriord bastante en estos
dias. Mds alld de haberse ce-
rrado algo la brecha de atraso
del tipo cambiario que debe-
riamejorar algo la balanza de
pagos de este afo, ahora la
gran duda se plantea sobre el
traslado a precios de toda es-
ta movida,

En cuanto al panorama le-
gislativo, también mirando
hacia 2019, el punto institu-
cionalmente maés relevante

fue que, sin tener los votos
propios necesarios para
sancionarlas, el Gobierno
negocid y sacéd del Congreso
conelsello deaprobadasva-
rias leyes que se iban a tor-
nar muy dificiles de encau-
zar acorde pasara el tiempo
ylos opositores tuvieren que
jugar en el tablero eleccio-
nario como tales.

La piedra angular de todo
ese paquele f[ue la llamada
Ley de Consenso Fiscal, sur-
gida del compromiso de 23
gobernadores con la Nacién
(salvo San Luis), que conte-
nia ‘tratar un proyecto de ley
nacional para que los habe-
res jubilatorios se actualicen
trimestralmente y por infla-
cidn’. Pese a que el proyecto
no lo dice, de alli saldra el di-

nero para restituir el Fondo
del Conurbano a Buenos Ai-
res sin tocar los fondos de las
demads jurisdicciones. Asi y
todo, pese a la ribrica, mu-
chos de los mandatarios pro-
vinciales no lograron enco-
lumnar a los diputados (que
representan al pueblo y no a
la provincia, como los sena-
dores) para que voten la Ley
respectiva, lo que genero ti-
roneos entrealgunos de ellos
y las autoridades nacionales.

En ese paquete, los gober-
nadores también compro-
metieron, entre otras cosas,
la baja en sus jurisdicciones
de los impuestos distorsivos
(Ingresos Brutos y Sellos, en
forma gradual en un perfodo
de 5 anos), mantener el gas-
Lo constante en términos re-
ales durante los préximos
anos y trabajar para aplicar
un nuevo esquema de repar-
tosecundario de losimpues-

Hugo E.Grimaldi

Periodista

tos nacionales para obligar a
los municipios a adecuarse.
También desistieron de las
demandas contra el gobier-
no nacional y arreglaron re-
cibir, en contrapartida, bo-
nos compensatorios y fon-
dos frescos de reasignacio-
nes de impuestos.

Mds alld del Presupuesto
2018, el Congreso aprobdé el
Régimen Federal de Respon-
sabilidad Fiscal y de Buenas
Précticas de Gobierno que
incluye muchos de esos
compromisos y la Reforma
Tributaria. Esta dltima Ley,
que fue cocinada durante va-
rios meses antes de las elec-
ciones, rebajaimpuestos dis-
torsivos, grava algunos as-
pectos de la renta financiera
y modifica impuestos inter-
nos, todo de modo gradual y
encinco anos, para quesere-
duzca en el tiempo la presion
tributaria, mientras que para
incentivar la inversion, se
premia ya mismo la reinver-
sién de utilidades.

Igualmente, han quedado
muchas e importantes leyes
pendientes para este ano
(Reforma Electoral, otra del
Ministerio Piblico y una ter-
cera del Cadigo Penal que in-
cluye la Responsabilidad Pe-
nal Juvenil; Mercado de Ca-
pitales; Defensa de la Com-
petencia; Alquileres v Ley de
Fueros, entre otras), pero
ninguna de tanta importan-
cia como la Reforma Labo-
ral. Para evitar que las inter-
nas sindicales se cuelen en
las discusiones, el senador
Miguel Pichetto bloqued su
tratamiento y lo dejé para
mas adelante, aunque el Go-
bierno pasé varios puntos
del llamado ‘blanqueo labo-
ral’ a la Ley Tributaria. Ya se
verd si en la ocasion en que
se avance hacia lo mds con-
troversial, los tiempos toda-
via le juegan a favor al Go-
biernoy silos opositores aun
pueden acompanarlo.

Dicen en su entorno que,
como impulso asu estrategia
politica para salir del ador-
mecimiento que afectaba al
Gobierno, Macri se basé en
unaconviccién no menor, ya
que estd seguro que podrd ir
a buscar a las urnas en 2019
una revilida para su accio-
nar. Por primera vez desde
1983 y tras las negras expe-
riencias de Raul Alfonsin y de
Fernando De la Rda, un go-
bierno no peronista se so-
meteria al escrutinio del pa-
ladar ciudadano v eso no de-
ja de ser una muy buena no-
ticia para la democracia.




LA NACION

ARBA

AGENCIA DE RECAUDACION

Dudas en Chubut para aprobar el pacto fiscal

LEGISLATURA. Catorce provincias ratificaron hasta ahora el acuerdo suscripto en noviembre con Macri

La provincia de Chubutintentara
sumarse elmartes alos 14 distritos
queyaaprobaronensuslegislatu-
ra locales el pacto fiscal firmado
con el gobierno nacional.
Ratificaron hasta ahora el
acuerdolaciudaddeBuenos Aires
y las provincias de Buenos Aires,
Catamarca, Chaco, Cérdoba, En-
treRios, Formosa, Misiones, Neu-
quén, RioNegro, Salta, Santa Cruz,
Tucuman y Tierra del Fuego.
Otras tres provincias -Santa
Fe,San Juan yMendoza—-lo deba-
tirdn en sesiones extraordinarias
previstas para febrero; La Pampa
y LaRioja lo hardn en marzo, yen
Jujuy, Santiago del Estero y San

Juan aiin no hay una estimacién
prevista. En Corrientes, en tanto,
el proyectoingresaraenlos proxi-
mos dias en la Legislatura. El go-
biernode San Luis es el 1inico que
no suscribioé el acuerdo fiscal.

El viceministro del Interior, Se-
bastian Garcia de Luca, proyecta
quecasilatotalidad delas provin-
cias completaran el tramite legis-
lativo durante el primer trimestre
del afio. El eje del acuerdo es la
ley de responsabilidad fiscal, que
obligaacadaprovinciagastarenla
medida de loque ingresa.

En ese contexto, el gobernador
del Chubut, Mariano Arcioni,con-
firmé que convocari a una sesién

extraordinaria de la Legislatura
parael proximomartes paratratar
unextenso temario, queincluyeel
pacto fiscal. Lo hara después del
frustrado intento para sesionar el
26 de diciembre pasado.

El oficialismo en Chubut tiene
en Ja Legislatura solo ocho votos
sobre un total de los 27 y necesita
14 pararatificar el acuerdo, loque
atin no tiene asegurado. El Fren-
te para la Victoria ya anticip6 su
rechazo.

En declaraciones a Télam, el
viceministro Garcia de Luca ca-
lific6 de “histérico” el acuerdo y
asegur6 que el Gobierno espera
que “entrefebreroymarzo”lasle-

gislaturas terminen de aprobarlo.

Se pondria en marcha, asi, el
acuerdo firmado por el presiden-
te Mauricio Macricon 23 goberna-
dores el 16 de noviembre pasado
en el Centro Cultural Kirchner,
con la finalidad de equilibrar las
cuentaspuiblicasybajarla presion
tributaria sobre la actividad eco-
nomica en las provincias.

Garcia de Luca valoro el gesto
politico y consider6 que “ni si-
quiera desde la reforma constitu-
cional de 1994 habia un acuerdo
queinvolucraratemaspresupues-
tarios y reformas de importancia
logradas en un consenso con los
gobernadores”.e
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Soja: afirman que el Estado no
perdera con la baja de retenciones

esTunio. Parala Bolsa de Comercio de Rosario, por el mayor pago de impuestos, sobre
todo Ganancias, y mds gastos de los productores, habrd un saldo a favor de US$57 millones

Fernando Bertello
LA NACION

La baja de las retenciones a la soja
durante 2018, que desde este messe
recortara en un 0,5% mensual, pa-
ra terminar el afio con una tasa del
24%, contraunaalicuota del30%en
2017, serd compensada por el Esta-
do por unamayor recaudacién por
impuestos, basicamente Ganan-
cias, y mas gastos por parte de los
productores.

Asi se desprende de un informe
querealizé JulioCalzada, especialis-
ta de la Bolsa de Comercio de Rosa-
rio.Labajamensual delasretencio-
nes forma parte de un anuncio que
realiz6 en octubre de 2016 el presi-
dente Mauricio Macri luego de in-
cumplirunrecortedel 5%quedebia
haber realizado como parte de una
promesa en plena camparia electo-
ral parallegarala Casa Rosada.

En un informe de septiembre 1l
timo, la Bolsa rosarina habia esti-
mado en US$1039 millones menos

. elimpacto enlarecaudacién porla

caida en las retenciones a la olea-
ginosa. Ahora, en un nuevo estu-
dio, Calzada calculé como podria
compensarse ese recorte y llegé
ala conclusién de que eso no sélo
serd asi por mayores ingresos que
sevolcaranala economianacional
y por impuestos como Ganancias,
sino que el fisco tendrfa un saldo a
favor de US$57,4 millones.

Si bien la cifra parece exigua,
compensa la baja de las retencio-
nes. Seglin el informe, por unama-
yor rentabilidad debido a la caida
en lasretenciones, el productor del
cultivo pagaria unos US$373,2 mi-
llones adicionales deimpuestesen
elafio, principalmente en concepto
delimpuestoalas ganancias.

En total, se pasaria de un mon-
to de impuestos, sin computar
los derechos de exportacién,
de 2.418.390.000 a 2.791.638.000
dolares.

Antesdelimpuestoalasganan-
cias, con 30% de retenciones, el

LA RUTA DE LAS
RETENCIONES

30

por ciento

tenia deretencionesalasex-
portaciones el grano de soja
hasta el afio pasado

24

por ciento

sera la alicuota que pasara
a tener el cultivo al finalizar
2018

0,5

por ciento mensual

es la rebaja que dispuso el
Gobierno hasta finalizar di-
ciembre de 2019

margen neto del productor de so-
ja, considerando un promedio en
campo propioparalazonaagrico-
la nicleo y otras de menor rinde,
era de 246 délares por hectarea.
Con 24% de retenciones ese mar-
gen antes de Ganancias saltard a
315ddlares por hectarea.

Enelesquema deretencionesal
30%, el productor pagaba de Ga-
nanciasel equivalentea74 délares
por hectarea. Ahora, consideran-
do el esquema de retenciones al
24%, que seré el porcentaje al fi-
naldel afio, lohar4 por 95 dolares
por hectarea.

En el total de los impuestos
(desde Ganancias hasta Ingresos
Brutos y el Inmobiliario Rural) el
productor antes desembolsaba
134 délares por hectédrea y este
afio lo debera hacer por unos 155
délares por hectirea, estoes con-
siderando siempre que el mayor
monto vendra por Ganancias.

Conlos productores recibiendo
unos 48 ddlares por hectdreaadi-

AGENCIA DE RECAUDACION

cionales porlarebajadelasreten-
ciones, luego de pagar todos los
impuestos, el trabajo que realizé
Calzada paralaBolsade Comercio
de Rosariotambiénanalizé lama-
yorrecaudacionimpositiva porel
mayor gasto de los productores
en insumos y maquinaria, entre
otros items.

En este sentido, el incremento
en la recaudacion por la mayor
actividad de la economia gene-
rada por el gasto extra de los pro-
ductores del cultivo rondaria los
US$723.205.324,8.

Sumando este tiltimo monto a
10sUS$373,2 millones de impues-
tos adicionales en al afio, habria
un impacto total de US$1096,4
millones. Luego, restando esto al
costo de la medida, de US$ 1039
millones, da que los fiscos na-
cional, provincial y municipal se
quedardn con un saldo a favor de
US$57,4 millones.

ParaJuan Manuel Garzén, eco-
nomistadelleral, delaFundacién
Mediterranea, efectivamente “par-
te del costo fiscal (de la baja de las
retenciones) se vaarecuperarvia
una posible mayor inversion aso-
ciadaala mejora delingresoenel -
sector agricola”. Sin embargo,
elexpertoconsidero que es “dificil
recuperar el 100% de lo que resig-
neel Estado”.

No hay certezas sobre cudn-
to més podria expandirse el drea
en soja, prevista esta campafia en
18 millones de hectireas.e



dmbito.com
Y % R T 5 e e |
=, H . =4 -
& } +n—a . il e —— .
.+ + . +—+ — \anan ampn | AGENCIA DE RECAUDACION
[ S 4 I8 - |
SEGUNELULTIMOINFORME DE LAFUNDACION MEDITERRANEA,EN 2018 TAMBIEN SE CUMPLIRIAN METAS consecuencia, el déficit financie-

Alivio: paraprivados el déficit
fiscalllegariaa 3,9%en 2017

El Gobierno podria anunciar en enero que sobrecumplio el afio pasado,
gracias a una disminucion del 1,3% en las erogaciones primarias.

©EI Sector Piiblico Nacional
cumpliria su meta fiscal para
2017, y las reformas aprobadas
recientemente por el Congreso
podrian ayudar a viabilizar el
cumplimiento en 2018; seglin es-
timaeliltimo informe decoyun-
tura preparado por la Fundacién
Mediterrdnea presentado ayer.
Los datos finales serdn presenta-
dos por el ministro de Hacienda
Nicolds Dujovne la tiltima sema-
na de este mes, y coincidirian
con esta proyeccién, adelantada

la semana pasada por este diario.
Las principales conclusiones del
trabajo son las siguientes.

® Losiltimos datos del Minis-
teriode Hacienda indican queel
Sector Publico Nacional No Fi-
nanciero alcanzé un déficit pri-
mario de $284 mil millones en
el acumulado enero-noviembre
de 2017, Este valor es idéntico al
de igual periodo de 2016 por lo
que se observa una baja en tér-
minos del PIB (2,8% vs. 3,5%).
Sin embargo, en el mismo lap-
so los intereses pagados a enti-
dades extra-SPNNF aumentan
un 83,7% interanual, llegando a
representar un 1,9% del PIB. En

ro se incrementa en un 22,5%al-
canzando un 4,7% del Producto

@ Se advierte que, de haber-
se encontrado vigente la nueva
LeydeResponsabilidad Fiscal, el
Sector Publico Nacional habria
cumplido con sus requerimien-
tos, ya que el Gasto Primario
disminuye un 0,1% en térmi-
nos reales. Solo las Prestaciones
Sociales presentan una varia-
ciéon notablemente superior a
la inflacién, debido a los efectos
prociclicos de la recientemente
modificada férmula de movili-
dad previsional y el impacto de
la Reparacién Historica

@ Proyectando los ingresos y
gastos del mes de diciembre, se
advierte que el Sector Piblico
Nacional podriasobrecumplirsu
meta de déficit primario (que se
ubicaria en torno a 3,9% del PIB)
gracias a una disminucién de
1,3% del PIB en las erogaciones
primarias en relacion con 2016 y
el aporte de los ingresos tributa-
rios de los tiltimos meses.



BAE

COMPLICAN A LOS DISTRITOS MENORES INGRESOS TRIBUTARIOS PARA ESTE ANO

_~ AGENCIA DE RECAUDACION

ARBA

Dudas sobre si las provincias podran cumplir la Ley de Responsabilidad Fiscal

W E Instituto de Estudios sobre la Realidad
Argentina y Latinoamericana (leral), de la
Fundacion Mediterranea, advirtié ayer que
las provincias, que en el 2017 tuvieron
ingresos tributarios por sobre la inflacion,
no podran este afio con esa misma ventaja

cumplir con la Ley de Responsabilidad fiscal.

“Si la nueva Ley de Responsabilidad Fiscal
hubiese estado vigente en 2017, ninguna de
las provincias con que se cuenta con datos la
hubieran cumplido en dicho afio”, destacé un
informe de coyuntura del leral.

Seqin el leral, los ingresos tributarios
provinciales “crecieron en forma importante
durante 2017, cuando lograron superar a la
inflacién del periodo, con un incremento cer-
cano al 10% promedio en términos reales”.

A su vez, el total de recursos de origen

nacional enviado a provincias crecié un 34%

interanual en 2017, con una suba real del 8,1%
Con los datos disponibles, se observa que

las erogaciones totales de las provincias

en 2017 aumentaron 10% promedio en

términos reales.




Algjandro Bercovich
@algherco
abercovich@baenegocios.com

| boletazo que anuncid Guillermo
E Dietrich en una breve pausa de sus

vacaciones estenas fue una bala
al corazdn de la meta de inflacién que
acababa de estrenar Nicolds Dujovne,
otro de los ministros que eligid las pla-
yas de Maldonado para escapar del t6-
mmido verano porteno. Degradado por
Mauricio Macri pero todavia firme en
su despacho del Banco Central, Federi-
co Sturzenegger saboreé una revancha
personalisima al contemplar que, con el
délar ya estabilizado en torno a los $19,
las expectativas de inflacién de las con-
sultoras de la City se estacionaban en el
20% y no en el 15% que propuso el jefe
de Hacienda para todo 2018. “La infla-
cién nicleo sigue bajando”, repitié ayer
ante cl directorio, como habia hecho el
jueves pasado ante las cimaras de TV en
la Casa Rosada. Es sumanera de respon-
sabilizar a Dietrich, a Juan José Arangu-
ren y a sus archienemigos internos de la
Jefatura de Gabinete por el descarte de
su ambiciosa meta original, del 8 al 12
por ciento.

La nueva meta del 15%, como
en las peliculas de espias, se au-
todestruyé en cinco segundos. EI ~ /
aumento del 66% del boleto mi-
nimo de colectivo para el drea
metropolitana de Buenos Ai-
res la ridiculizo ante el gran
publico, pero la inminente
suba de los combustibles
promete infligirle un dano mu-
cho mayor en términos macro. La
federacidén de transportistas de carga (FA-
DEEAC), que agrupa a los duefios de las
flotas de camiones que mueven el 95%
de la carga del pais, advirtié ayer mismo
que trasladard ese incremento de costos
del 5 al 7% que se sumara al de diciem-
bre, cuando el gasoil ya habia irepado un
5,8%. Tanto el diesel como la nafta pre-
mium subieron en 2017 por encima de la
inflacién: un 29% el primero y un 35% la
segunda. Para peor, segin la FADEEAC,
los peajes treparon a la vez un 42,2% con
la venia de Dietrich. Y lo que se paga por
Palentes, un 35%.

La disparada del petréleo, que ayer ce-
16 en un nuevo récord desde 2014 (68
dolares por barril), jaquea todo el plan
econtmico. Si sigue subiendo al compas
de las bravuconadas de Donald Trump
v Kim Jong-un, no solo obligard a Macri
a revisar de nuevo la meta de inflacién
sino que forzard un ajuste fiscal adicional
para compensar el sobrecosto que debera
afrontar el fisco para sostener los subsi-
dios a la energia. También podria forzar
otro boletazo antes de que empiece 2019,
tal como admitié en un susurro Dietrich
tras presentar las subas y el descuento
“multimodal” que -segiin los propios
datos de Transporte- aliviard el aumento
para apenas uno de cada cinco pasajeros.

Brisas
;Y si encima la Reserva Federal empieza
a empujar las tasas de interés de vuelta

a sus niveles normales, previos a la baja
abrupta que impuso el crac de 2008 y que
el capitalismo global nunca logrd revertir?
Es ¢l otro cisne negro que desvela al mi-
nistro de Finanzas, Luis “Toto” Capuito,
quien avisé la semana pasada que el plan
solo cierra con 30.000 millones de dola-
res de deuda nueva. No en vano el exCEO
del DeutscheBank pidié que le apuren la
venia para tomar prestados los primeros
15.000 millones. Hay que escuchar mds a
Santiago Soldati, el Marcelo Mindlin de
los 90, que vio evaporarse en un ano una
fortuna de tres generaciones: “Un mes
antes, ¢l Tequila no se vefa venir”, evocé
en un brindis de fin ano.

No es solo la brisa de frente que em-
pieza a golpear la proa del experimento
Cambiemos. Es también un ano donde
Macri debe mostrar si o si resultados
para garantizarse la reeleccion de la que
desde octubre habla con naturalidad.
Sera tema obligado esta noche en La

PANORAMA SEMANAL

Fuego amigo sobre
la meta de inflacion y
una carta bomba
para dinamitar las
paritarias
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Huella de José [gnacio, donde su excole-
ga Gabriel Martino reunird a la crema del
establishment, incluyendo a un par de
ministros. Su gala, la del HSBC, destrond
alade “Mamd Ganso”, la chacra del ban-
quera Jorge Horacio Brito.

Entre los hombres de negocios se nota
también el cambio de los vientos politi-
cos. Ll dueno del banco Macro se confor-
ma ahora con que el juez Ariel Lijo lo haya
autorizado a volar al Este y con que Macri
se haya fotografiado esta semana con su
hijo Jorge Pablo enire los molinos edlicos
de Rawson. Esa imagen, en una pausa de
las vacaciones patagdnicas del manda-
tario, terming de convencero de que en
Olivos no le desean la misma suerte que a
Cristébal Lopez.

Buzones

La relacién entre Macri y Sturzenegger
quedd danada al punto de que el ban-
quero central volard a fin de mes a Basi-

lea para la secretisima reunion anual de
los gobernadores del Banco Internacio-
nal de Pagos (BIS) pero evitard esperar
al Presidente en la villa alpina de Davos,
como hizo en 2016, cuando ambos aca-
baban de asumir. Este ano, los 189 kil -
metros que separan a Basilea de Davos
parecen un océano. Anoche arreciaban
de vuelta las versiones de renuncia del
jefe del Central, pero sus allegados insis-
tieron en desmentirlas.

Descartada la meta del 15%, toda la
economia empieza a moverse al compds
del 20% que surgi6 del Relevamiento de
Expectativas del Mercado (REM) “blue”,
tal como bautizd el ocurrente economista
Amilcar Collante a la compulsa por Twit-
ter que empezo a circular tras la difusién
por parte del Banco Central de una en-
cuesla incompleta, sin prondsticos poste-
riores alos anuncios del jueves pasado. Es
lo que augura también Martin Redrado.

. Y el equipo de cconomistas de Sergio
R Massa, del que se aparlé hace unos
meses,
En silencio, Jorge Triaca trabaja
para que el ancla de la inflacion de
2018 sean los salarios. El ministro de
Trabajo lo hace con armas no convencio-
nales, como la amenaza de hacer ptiblicas
las declaraciones juradas de los popes sin-
dicales que presidan obras sociales. Pero
no opera en soledad. El vicejefe
. de gabinete Mario Quintana
\ también aprovechd el virtual
interinato que encabezd
\ esla semana en la Rosa-
da para enviar una se-
nal clave a una ron-
da de paritarias que
asoma tensa,
QQuintana impar-
i ordenes precisas
que se ejecutaron de in-
mediato: el 22 de diciembre,
el Correo Oficial pidié [ormal-
mente a Trabajo que abra su procedi-
mienio preventivo de crisis (PPC). Alli
solicité que se lo habilite a no pagar la
dltima cuota de la paritaria 2017, que se
abra la puerta a “reestructuraciones” de
dreas poco rentables, que no se abonen
mas las licencias gremiales y que se deje
de giraralos gremios postales un “aporte
solidario” del 7,5% de la némina salarial.
Todo un modelo de lo que Triaca puede
aplicar al gremio que amenace con per-
forar su techo salarial.
Vuelias de la vida: el aporie del Correo
a los gremios postales habia sido auto-
rizado por el actual director nacional de
Relaciones Laborales del Ministerio de
Modernizacién, Gonzalo Dfaz, quien so-
brevivié a la gestion privada del grupo
Macri y se quedé como funcionario del
camporismo en el Correo tras la reesta-
tizacién. Su jefe, el subsecretario de Re-
laciones Laborales y Fortalecimiento del
Servicio Civil, Carlos Lelio, también fue
director del Correo en la época de S0C-
MA. Pero no se quedd cuando le rescin-
dieron el contrato de concesion por lalta
de pago del cdnon. Opté por montar un
estudio juridico que patrocing cientos
de demandas contra el propio Correo. La
siempre préspera indusiria del juicio.
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entrevista ppp Daniel Arroyo Diputado
por el Frente Renovador Por M.E.

“El Gobierno
esta leyendo mal
la realidad”

|’> “El que se endurecié no fueel
/" Frente Renovador sino el Go-
bierno”, asegura Daniel Arroyo,
diputado nacional por el espacio
que lidera Sergio Massa. Tras un
diciembre agitado, en el que el
massisme expreso una oposicion
dura contra Cambiemos, Arroyo
sostienequeeloficialismo seguira
por esa linea y seflala: “Creo que
nos va a meter en un lio barbaro
porgue creo que va a causar un
conflicto social grande”.

£Qué balance hace de la agenda
que el Gobierno propuse eliltimo
diciembre?

El Gobierno esta delineando un ca-
mine, un modelo que potenciaala
actividad privada yque partedela
teoria de que Argentina tiene que
crecer en base a salarios bajos. Es
un modelo posible pero es un mo-
delo que deja a veinte millones de
personas afuera. Mi impresion es
que, después de las elecciones, el
Gobierno sintié que podia avanzar
en este sentido y creo que van a se-
guirenesalinea.

£Cree que en los primeros meses
de este afio, y desde el Congreso,
el oficialismo va insistir con ese
tipo de reformas?

Lohaplanteado el propio Gobierno,
que vana presentar la reformar la-
horal en febrero. Esta claro queel
Gobierno vaaseguirenestalinea y
creoquenosvaameterenunliobar-
baroporquecreoque vaacausarun
conflictosocialgrande. E1 Gobierno
estd leyendomallarealidad. Loque
veo es queempieza un cambio enel
humorsocial.

En ese sentido, éno seria arries-
gado para el Gobiemo plantearen
febrero lareforma laboral?
Creoque correeseriesgoperoel Go-
biemoleelasreformasenlaclavede
gobernabilidad. Sostiene que este
tipo de proyectos debe sacarlos o
sacarlos, atin con riesgo de perder
acompanamiento. Y esto va gene-
rando unconflicfoimportante.

éConestos proyectos Cambiemos
obliga a posibles aliados a tomar
una posturade blanco onegro?
Esta claro gue para el Gobierno
ahondar la grieta le daresultados
exitososentérminoselectoralesyle
resulta fcilen términoscomunica-
cionales. Peroesunairresponsabili-
dad grande e importanteen un pais
quetiene30% depobreza.

éSiendo una fuerza concentrada

en la PBA, no se discutié dentro
del Frente Renovador acompa-
fiar la reforma previsional por la
compensacion que este proyecto
significa paralaprovincia?

Nadie niegaque la provincia tiene
un problema de coparticipacion,
y hemos dicho varias veces que se
teniaquerecuperarel Fondodel Co-
nurbano, peronuncasenoshubiese
ocurridoque habiaque sacérselosa
los jubilados y las personas gue co-
branla AU

éCree que el FR endurecié su dis-
curso respecto al Gobierno?
Claramente en 2016 acompanamos
varios medidasde Cambiemos. Pe-
roelque seendureciénofueel FR si-
noel Gobierno. E1 Presidente sintié
que, después del triunfo electoral,
tenia una avenida despejada para
avanzarconlasreformas que creia
positivas. Pero no son reformas,
sino ajustes contra los que menos
tienen. Cuando deciamos, en cam-
pana, que ibamos a oponernos a
todas estas iniciativas, el Gobierno
desmentiaqueibaa proponerlas.

éHay en el Frente Renovador una
intencién de ampliar el espacio?
Esaintenciénsiempreesta, yenese
sentido fue la reunién con Gustavo
Menéndez(presidentedel PJhonae-
rense), con el finde plantear algu-
nasaccionesenconjunto.

éCree que el reacercamiento al
peronismo esun camino posible?
Creoqueel2019esciencia ficcionen
Argentina. Creo que hay que traba-
jarenconstruirunaagendacomn,
como lo hace Massa con Menéndez.
Una agenda sobre temas que real-
mente representen y acompariena
los que menos tienen. Elesquema
electoral y acuerdos siempre en
Argentina suceden cercade loscie-
rres. Elrol dela oposicionnoes solo
oponerse, sino también construir
unaagenda propiayesaesoaloque
apuntaremoseneste2018,
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Salir del populismo

El kirchnerismo dejé un nivel de gasto piiblico insostenible (42% del

PBI). La administracién Macri ya lo redujo en dos puntos y con Ia nueva
Ley De Responsabilidad Fiscal apunta a superar esa herencia deletérea,
sin provocar crisis economica o politica.

| gobierno del Presidente

Macri hered6 un nivel de

gasto publico insostenible.
Consolidado en los tres niveles
de gobierno (nacién, provincia
y municipios}, el mismo alcanza-
ba 42,2% del Producto Bruto In-
terno (PBI) en 2015. Este gasto,
antes de la crisis de 2001-2002,
era de 25,6% del PBL. Trepd des-
de entonces casi 17 puntos del
Producto. Algo asi como agre-
gar otro estado a la castigada
economia argentina.

La crisis de 2001, que du-
plicé la cantidad de pobres,
apenas logro reducir el gas-
to primario consolidado en
tres puntos del Producto.
Sin embargo, esos ahorros
se habian perdido hacia
2005-2006, y el gasto conti-
nuaria incrementandose
hasta llegar a su maxi-
mo en 2015.

Es posible identi-
ficar tres grandes
areas que moto-
rizaron el cre-
cimiento
del gas-

Por Sebastian Galiani *

to: la masa de salarios publica (la
cual crecio 4,8 puntos del PBl des-
de 1998, principalmente impulsa-
do por las provincias); los benefi-
cios previsionales (que crecieron
4,7 puntos del PBI desde 1998) y
las transferencias a privados (que
se incrementaron 5,0 puntos del
PBI, de los cuales subsidios a ser-
vicios publicos representa-

ron 3,6% del PBI). En

contraste, la inver-
sién publica casi
no crecidé en el
periodo (1,4 pun-
tos del PBI). Asi,
terminamos
con un nivel de
gasto prima-

rio que supera al de todos nues-
tros vecinos latinoamericanos, y
se encuentra hasta 8 puntos
porcentuales por sobre lo que
se espera tenga un pais con el
nivel de PIB per cépita como el
nuestro.

Gradualmente, el gobierno del
Presidente Macri busca estabili-
zar el nivel de gasto publico a ni-
veles razonables y sostenibles
para un pais con el nivel de desa-
rrollo que tiene Argentina. Par-
tiendo del pico alcanzado en
2015, el ano pasado, el gasto
primario, se ha reducido en ca-
si dos puntos del PIB. Esto se
logré a pesar del fuerte incre-
mento que tuvo durante el perio-
do el gasto en proteccion social
por parte del Sector Plblico Na-
cional. La participacién del mis-
mo en el gasto primario nacional
crecio fuertemente mientras que
los subsidios econémicos fue el
rubro que mas peso perdio.

SIN PRECEDENTES

Hacia adelante, para seguir
avanzando, ademéas de hacer
mas eficiente el gasto publico,
modernizar el Estado, y terminar
de recortar los subsidios econg-
micos, es necesario estabilizar
el gasto puiblico real. Para ello,
durante 2017, la nacién y las pro-
vincias negociaron y acordaron
una nueva Ley de Responsabili-
dad Fiscal, la cual establece que
el gasto primario corriente no po-

i
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Los gremialistas no-dicen que la masa de salarios piiblica crecié 4,8

dra incrementarse por encima de
la inflacion (o, en provincias de-
ficitarias o altamente endeuda-
das, no podra hacerlo por encima
del gasto primario), y que no se
podra incrementar el personal
por encima del crecimiento de la
poblacidn. De esa forma, el cre-
cimiento de la economia per-
mitira ir bajando gradualmen-
te el peso del gasto publico en
el PBI, creando el espacio fis-
cal para también poder bajar la
presién tributaria y mejorar el
sistema impositivo.
Suponiendo que el gasto prima-
rio se mantuviese constante en
términos reales, algo mas exigen-
te que lo que demanda la Ley de
Responsabilidad Fiscal, hacia el
fin del préximo mandato presi-
dencial, el gasto publico prima-
rio consolidado habria bajado
aproximadamente 10 puntos del
Producto, sin crisis alguna, al-
go inédito no solo en Argentina,

puntos del PBI desde 1998,

sino muy poco frecuente a nivel
mundial.

Este es un desafio muy impor-
tante para el pais. De lograrlo, por
primera vez en nuestra historia,

superariamos un proceso popu-
lista sin crisis econémica ni po- -

litica. No solo ello, sino que, para
lograrlo, necesitamos crecer al
tiempo que reducimos el peso del
Estado en la economia significa-
tivamente. Esto requiere también
mejorar significativamente la efi-
ciencia del Estado. Para ello, na-
cién, provincias y municipios de-
ben continuar trabajando en
acuerdos basicos como los que
llevaron a acordar la LRF y el nue-
vo Consenso Fiscal legislados re-
cientemente »

* Secretario de Politica
Econdémica de la Nacion. En
colaboracion con Santiago Afon-
so, Jefe de Gabinete de la Secre-
tania de Politica Econdmica.
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ASEGURAN QUE ES EL FINANCIAMIENTO A MENORES TASAS DE LA HISTORIA

Gobierno tomoé deuda por u$s 9000 millones
y cubrié el 30% del financiamiento del afio

De los u$s 30.100
millones que el
Gobierno necesita este
aiio para cerrar la
brecha fiscal, capté

u$s 9000 millones.
Colocéd a 5,10 y 30 aiios,
a 4,625%, 6% y 6,95%

MARIA IGLESIA
miglesia@cronista.com

En la primera salida a los merca-
dos internacionales del 2018, el
Gobierno captd ayer u$s 9000
millones con tres titulos a 5, 10y
30 anos de plazo. Con estas colo-
caciones cubre el 75% del total
que planea conseguir en el exte-
rior alo largo de este ano, que lle-
ga a los u$s 12.040 millones, se-
glin se desprende de lo anuncia-
do la semana pasada por el mi-
nistro de Finanzas, Luis Caputo.
Con la colocacién de ayer cubrio
casi el 30% de las necesidades de
financiamiento del ano, que al-
canzan los u$s 30.100 millones.
Por el bono emitido a 2023 el
Gabierno obtuvo u$s 1750 millo-
nes y abonard una tasa de
4,625%. Ademds consiguit u$s
4250 millones a 10 anos (enero

Perfil de 1z

Curva de repdimientos de bonos en ddlares Ley Nueva York
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de 2028) y pagard un 6%. En el
bono a 30 anos emitié por u$s
3000 millones a una tasa de
6,95%.

“Istas tasas son las mds bajas
de la historia para Argentina pa-
ra emisiones en dolares en el
mercado internacional, y repre-
sentan una baja de 100 puntos

bésicos en relacidn a las tasas pa-

5 & T § ¥ & H

Daration modifizar

gadas en la emisién de bonos si-
milares de enero 2017", destacé
un comunicado de Finanzas.
Segun detallaron, la demanda
por los bonos argentinos llegé a
u$s 21.400 millones, 2,4 veces
mas de lo que se colocd. En la
emisién hay inversores de Norte-
américa (46%), Luropa (35%) y

Asia (11%), y otras regiones (8%).

n i3 14 15 16
O Eromsilas P bmacara

La colocacién fue liderada por
Citigroup, Deutsche Bank Secu-
rities, HSBC, BBVA y Santander.
“Este financiamiento cubre
aproximadamente una tercera
parte de las necesidades de fi-
nanciamiento del 2018 y mas del
50% de las inversiones en infra-
estructuraque estan contempla-

das en el presupuesto de este

ARBA
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ano’, sostuvo el ministro.

Las tasas conscguidas no sor-
prendieron al mercado ya que
estdn en linea con las de los bo-
nos argentinos. No obstante, el
cconomista Nery Persichini re-
saltd que “es un hito que el pais
esta emitiendo a 30 anos a
6,95%". En ese sentido, recordd
que en abril del ano pasado
cuando se hizo una emisién a 30
anos (para fondearse y pagar a
los fondos buitres) se pagd una
tasa de 7,625%.

En la colocacidén de ayer, que
se hizo bajo ley Nueva York, los
inversores minoristas pudieron
ingresar ya que la limina mini-
ma fue de u$s 1000, segiin pudo
averiguar El Cronisia. En algu-
nas emisiones de 2017, la mds
baja fue de u$s 150.000. Por es-
ta razdn se abrid la posibilidad a
pequeiios ahorristas a comprar
bonos argentinos. “La situacién
argentinayaestd normalizaday,
tras salir del default, se pueden
emitir bonos Globales, que pue-
de acceder todo el mundo y son
mas facil para negociar”, agregé
Persichini.

Federico Furiase, de Eco-
Go,resalto que el Gobierno “es-

t4 aprovechando la ventana de
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A fin de afio vencen
u$s 3400 millones con bancos

En enero del ano pasado el ministerio de Finanzas
anuncio que se habian obtenido u$s 6000 millones de
préstamos de los seis bancos colocadores de ese mo-
mento. Santander, BBVA Francés, Citibank, Deutsche
Bank, HSBC y el JP Morgan aportaron u$s 1000 millo-
nes cada uno, con quienes se pacto que se les pague
una tasa Libor a 90 dias, mas un recargo de 0,90 pun-
to porcentuale. Si bien el anuncio se hizo en enero,
por un crédito a 18 meses de plazo, se termind con-
cretando algunos meses después,

De este total, vencen u$s 3400 millones el 30 de diciem-
bre de este afo vy, el resto, en abril de 2019. Desde el en-
torno de Luis Caputo afirmaron gue atin no decidieron si
van a pedir refinanciar este préstamo o no.

tiempo favorable para colocar
deuda en ddélares”. Y remarcd
dos aspectos que se conjugan
en este momento para hacerlo
beneficioso: por un lado, las ta-
sas bajas en el tramo largo de la
curva de rendimiento de los
bonos del Tesoro de EE.UU.,
que estd hoy en 2,45%, en un
contexto en el gque se esperan
mads subas por parte de la Fed;
y; por el otro, la compresidn de
spread que tuvieron los bonos
locales. “El riesgo pais esta hoy
en 355 puntos bdsicos, 100 pb
por debajo de las previas de las
PASO”", detallo.

De esla manera, la estrategia
de conseguir [inanciamiento
en los primeros dias del afo es
similar a la puesta en practicaa
comienzos del ano pasado: en
2017, tras anunciar un présta-
mo por u$s 6000 millones de los
seis bancos colocadores de ese
momentao (ver recuadro), Fi-
nanzas decidié fondearse por
u$s 7000 millones en las prime-
ras semanas del ano. Las tasas
conseguidas en ese momento

eran ligeramente mayores a las
de ayer: a 5 afios pago 5,625% y
por el titulo a 10 anos, 7%.

El Gobierno publicé ayer en
el Boletin Oficial la autoriza-
cion para ampliar por u$s
15.000 millones la emision de
deuda, yle otorgd lafacultad al
Ministerio de Finanzas de
emitir estos titulos de la mane-
ra en que lo considere necesa-
rio. Asi lo estableci6 el decreto
2/2018 que lleva la firma del
presidente Mauricio Macri, del
jefe de Gabinete, Marcos Pena;
y del ministro de linanzas,
Luis Caputo.

“Ampliase en valor nominal
15 mil millones de ddlares o su
equivalente en otra moneda, el
monto dispuesto en el articulo
17 del Decreto N” 29 del 11 de
enero de 2017, quedando [a-
cultado el (jrgano Responsa-
ble de la Coordinacidn de los
Sistemas de Administracién
Financiera del Sector Publico
Nacional a los efectos de su
ejecucidn’, seglin el primer ar-
ticulo del texto oficial.
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El Gobierno cubrio casi un
tercio de sus necesidades de
financiamiento para el afio

“pEUDA. Emitié bonos a 5,10 y 30 afios y capté US$9000 nu]lones
con tasas del 4,625, 6 y 6,90% anual; marcado interés inversor

Javier Blanco
LA NACION

El Gobierno logré cubrir ayer
casi un tercio de sus necesida-
des de financiamiento previs-
tas para el afo, considerando
el déficit ya contemplado en el
presupuesto 2018 ylos pagosde
intereses dela deuda,al colocar
entre inversores internaciona-
lestresnuevosbonos,quele per-
mitieroncaptar untotal de9000
millones de ddlares.

Los plazos de pagovande5a
30afios, con tasas que parten del
4,625% y llegan al 6,875% anual,
enlineaconlosrendimientosque
otros bonos argentinos a simila-
res plazos muestran en elmerca-
do, pero casiun punto por debajo
del costo que el pais pagaba hace
unafio en los plazos mas largos.

“Estamos muy satisfechos
con esta nueva emision, ya que
logramos —una vez mas- ba-
jar significativamente nuestro
costode financiamientocon las
tasas mas bajas de nuestra his-
toria. Esto demuestra que los
inversores ven con confianzala
situacion econdmicay politica
del pais”, valoré el ministro de
Finanzas, Luis Caputo, enel co-
municado en el que se informé
delacolocacion.

Losnuevostitulosseemitieron
a 5,10y 30aifios, con vencimien-
tosen2023,2028y2048.

El primero, que permiti6 cap-
tar US$1750 millones, se colocéd
con un rendimiento de 4,625%
anualypagara un cupén semes-
tral de intereses con esa misma
tasa. El segundo aportaré al Te-
soro US$4250 millones, por los
que hay que pagar una tasa del
5,875% anual, peroal ser coloca-
dopordebajodelaparquieneslo
compraronobtuvieron unrendi-
mientodel 6% anual.

Elbono maslargo, por su par-
te,atrajoUS$3000 millones,con

LO QUE ESTA,
LO QUE FALTA

30.100

Millones de délares
Eselmontoqueel Tesorona-
cional necesitaesteafio para
cubrirtantoel elevadodéficit
fiscal como paracumplir con
los pagos de capital eintere-
ses de la deuda ya emitida
durante el afio en curso.

9000

Millones de délares
Sonlosfondosquecaptéayer
el Gobiernoconlaemisiénde
nuevos bonosdedeuda a5,
10 y 30 afios, por los que se
pagaran tasas semestrales
deinterés que van del 4,625
al 6,875% anual.

unrendimientodel 6,95%anual,
pero pagara de ahoraen misa
sus tenedores un cupén de inte-
resesdel 6,875% anual.

El menor costo en el financia-
miento fue posible porque las
ofertasdecompraporlostresbo-
nos totalizaron 21.400 millones
de ddlares, superando 2,4 veces
elmonto emitido.

Pero las tasas que atin pagala
Argentinasiguen siendosuperio-
res a las que pagan otros paises
de laregion. De hecho, aunque
conunaemisiénmuchomasmé-
dica (apenas US$2600 millones
entotal), Méxicocolocé anteayer
bonosal0y 30 afios con rendi-
mientos del 3,83 y 4,60% anual,
respectivamente.

Laemisiénargentinafuelide-
rada por los bancos Citigroup,
Deutsche Bank Securities,

HSBC,BBVAySantander.Y acu-
dieronal convite“mas de450in-
versores de América del Norte
(46%), Europa (35%), Asia (11%)
yotrasregiones (8%)", detallé el
comunicado oficial.

Reaccion positiva ¥

Lanuevaemision fuevalorada
positivamente por los apalistas,
que avalaron ademaés la idea de
asegurar preventivamente bue-
na parte de los recursos que se
necesitan para el afio. “Concuer-
do conla estrategia de anticipar
emisionesenmomentosenquela
tasa a 10 afios en Estados Unidos
estd cerca de romper la barrera
del 2,50% anual, porque permite
acotar nuestros riesgos de vul-
nerabilidad”, explicé Leonardo
Chialva, de Delphos Investment.

“Prefinanciar es bajar riesgos.
Y lomejor es hacerlo cuando las
condiciones se prestan para eso.
Salieron ahora que afuera esta
tranquiloyantesde quelosinver-
soressesaturencon otrasemisio-
nesencamino”,coincidié Miguel
Zielonka, director asociado dela
consultoraEconViews. “Igualque
elafiopasado, Argentinanoespe-
ré mucho para avanzar con las
necesidades de financiamientoy
cubriécasiuntercioapocosdias
de iniciado el afio, aprovechan-
do las mejores tasas de fondo de
1a historia, apenas por encima
de comienzos octubre pasado”,
acot6 Gustavo Neffa, director de
Research for Traders.

Las necesidades de financia-
miento previstas para el afio as-
cienden a US$30.100 millones,
seglin los nimeros que presen-
t6 el Gobiernola semanapasada.
Esoincluyelafinanciaciéndeun
déficit estimado en US$20.500
millones y el pago de intereses
de deuda por otros US$13.400
millones, La previsién es cubrir
unos US$11.000 millones con la
emisién denueva deuda.e
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Elfrente financieroe Mas deuda publica para financiar el déficit

El Gobierno salio a buscar
fondos: emitio tres bonos

por US$9.000 millones

Pago tasas de entre 4,6 y 6,95%, por titulos a 5,10 y 30 anos. Segiin afirmo el
Ministerio de Finanzas, son “las mas bajas de la historia” para la Argentina. Asi
cubrié el 60% de las emisiones de bonos en délares que programo emitir este afio.

Recaudador. Ministro de Finanzas Luis Caputo, encargado de la emision de deuda para aportarle fondos frescos al Tesoro.



Marcela Pagano
mpagano@clarin.com

El Gobierno emitié nueva deuda por
1US$9.000 millones. Lo hizo a través
de tres bonos. Por un titulo a 5 afios
obtuvo US$ 1.750 millonesy pagduna
tasadel 4,625% anual. Por otro bono
a 10 aios consiguio US$ 4.250 millo-
nesy acepté pagar unatasa del 6%.
Finalmente, con un tercer bono a 30
aios logrd US$3.000 millones y pa-
gard unatasa del 6,95%. “Para el pais,
son las tasas mas bajas de la histo-
ria” stibrayo el comunicado que emi-
tié anoche el ministerio de Finanzas.

De estamanera la carteraque con-
duce Luis Caputo arranca el afiocon
buena partede las necesidades de do-
lares cubiertas. Se establecid para
2018 emnitir, en principio, US$ 15.000
millones, por lo que sélo restarian co-
locar6.000 US$millones. La cifra de-
finitiva de la emision, contodo, de-
pendera de la evolucion del tipo de
cambio. En 2017, por el atraso del dé-
lar, Finanzas debid emitir mds. Se ex-
plica asi: los dolares que obtuvo rin-
dieron menos enpesos queloquese
esperaba al arranque del ano pasado.

Ya desde temprano, en los bancos
y también en Punta del este (donde
por estos dias veranean los banque-
rosy operadores financieros masim-
portantes) augurabanquela deman-
da de bonosseriaimportante.

Los bancos colocadores fueron el
Citigroup, Deutsche Bank, el HSEC,
BBVAy Santander. “El resultado dela
emision y las tasas estan en linea con
lo esperado’, dijoa Clarin Miguel Ki-
guel, titular de EconViews. El minis-
terio de Finanzas destacé en un co-
municado de prensa que las tasas
marcaron una baja de 100 puntos ba-
sicos enrelaciénalaspagadasenla
emisién de bonos similaresde Enero
2017.*

“A diferencia de otros anos, ya te-
nemnos una curva de bonos argenti-
nos construida. Cuando Caputo asu-
mié nohabia bonos alargo plazo. Las
tasasestuvieronen linea con esa cur-
va',dijo Guido Lorenzo Economista
de ACM. Pero alertd que “aun segui-
mos 200 puntos basicos por encima
de Brasil, quetiene mayor déficit fis-
cal que nosotros”,

“El cumplimiento de las metas fis-
cales es crucial. Consolidar la situa-
cion fiscal mejorara la nota crediti-
cia. Para 2020 la Argentina tendria
que estar con el mismo riesgo pais
que Brasil’, agrega Kiguel.

Los analistas sostienen que fue
acertadaladecision del Gobierno de
apurarlaemisién dedeuda. Es queel
1de febreroasume el nuevo presiden-
te de la Reserva Federal delos Esta-
dos Unidos, Jerome Powell, v en los
mercados del mundo temen que la
nueva gestion avance con la suba de
las tasas en EEUU, lo que perjudica-
ria la captacién de fondos de paises
emergentes comola Argentina.

“Siempre el comienzo del aiio es
un buen momento parasalir al mer-
cado. Y mejor hacerlo ahora donde
hay estabilidad porgue siempre pue-
de aparecer un cisnenegro, entonces
mejor tener el cash cuanto antes”,
afirmaKiguel. "Anticiparse fue la es-

trategia que usaron el afo pasado. Y
adelantarse es acertado porque los
mercados yasaben que el pais nova
anecesitar tanto dineroy puede me-
jorar el riesgo pais para los tltimos
meses”, afirma.

“Lademanda por los bonos argen-
tinos totalizd 21.400 millonesde d6-
lares superandoen 2,4 veces el mon-
to finalmente emitido conla partici-
pacidn de mas de 450 inversores de
Norteamérica (46%}, Europa (35%) y
Asia(11%),y otras regiones (8%)", sos-
tuvo Finanzas.

$Qué hara el Gobierno con los fon-
dosobtenidos? “Todos los fondos van
alaTesorerfay seaplicardn seginlo
dispuesto enel presupuesto’, confir-
maron en el ministeriode Finanzas.
El financiamiento cubre el 50% delas
inversiones en infraestructura que
estan presupuestadas para este afio.

Asimismo, el Gobierno dispuso
también en el Boletin Oficial ampliar
la autorizacién para emitir bonos por
US$15.000 millones, a través de titu-
los con jurisdiceion en los Estados
Unidos e Inglaterra. “Es una autori-
zacién que se otorga todos los afos,
que no es de endeudamiento, porque
eso estd en el presupuesto, sino una
herramientaque daflexibilidadaFi-
nanzas para elegir lajurisdiccion que
mads convengay seglin el momento
delmercado’, dijeron en Finanzas.

Unreporte de Research for Traders
sostuvo también que el gobierno ar-
gentino "decidid apurar la colocacion
de deuda enlos mercados internacio-
nales tras conocersela noticia de que
México esta preparando una emision
similar, también prevista para este
mes”. El gobierno mexicano lanzé
deuda en dos tramos por US$ 2.600
millones a 10 v 30 afios con tasas del
4%y 4,6%, respectivamente.

El programa financiero de 2018 pre-
vé unaemision de US$ 30.000 millo-
nes de deuda para financiar el déficit
fiscal. La mitad de esa deuda, seglin
el Gobierno, se colocaria en merca-
dos internacionales. A junio de 2017,
la deuda piiblica bruta ascendiaa US$
307.295 millones.m

CIFRAS

356

El riesgo pais argentino, que se
mide por |a tasa de rendimien-
todeladeudaenddlares

50a 60%

El porcentaje de la nueva deu-
daque el Gobierno quiere emi-
tiren pesos, este afio

307.295

Millones de délares es el mon-
to de la deuda pablica argenti-
na, segln dltimo dato oficial.

- IGEMC
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TAMBIEN AMPLIO EN U$S15.000 MILLONES EL CUPO AUTORIZADO PARA COLOCAR DEUDAEN ELEXTERIOR

Deuda: Gobierno apuro
emisiondeu$s9.000M
(temor asubade tasas)

Coloco tres bonos a cinco, diez y treinta afios de plazo en el mercado internacional. Pagé 4,62% para el
plazo mas corto y 6,95% para el mas largo. El monto equivale al 30% del plan financiero de todo el afio.

© El Gobierno sorprendié ayer
con una fuerte emision de deuda
publica en el arranque del afio:
colocéd en el mercado interna-
cional tres titulos por un total de
u$s9.000 millones. Esto equivale
acasiunterciodel monto previs-
toenel programa financiero para
todo 2018.

Asi, el Ministerio de Finanzas
buscé anticiparse a una futura
subade tasas en el mercado inter-
nacional, que los expertos pronos-
tican para marzo. Y logré pagar lo
que calificé como las tasas “mas
bajas de la historia™: un 4,62% pa-
ra el bono mas corto (5 afios) y de
6,95% para el mas largo (30 afos).

Eldetalle delostres bonosemi-
tidos ayer es el siguiente:

® 1.750 millones de délares a
5 afios con un rendimiento de
4,625% (cup6n 4,625%)

® 4.250 millones de ddlares a
10 afios con un rendimiento de
6% (cupon 5,875%)

® 3.000 millones de délares a
30 afios con un rendimiento de
6,95% (cupén 6,875%)

“Estas tasas son las mds bajas
dela historia para Argentinapara
emisionesen délaresenel merca-
do internacional, y representan
una baja de 100 puntos bdsicos

PLAN FINANCIERO 2018

Deuda publica neta (sector privado y organismos internacionales)
Déficit primario y pago de intereses en % del PBI

M Intereses

B Resultade primario

=== Deuda

388% 1 36.1%

2018 © 2019 @ 2020
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2024

en relacién a las tasas pagadas
en la emision de bonos similares
de enero 2017", precisé Finanzas
enun comunicado.

La demanda -afiadié Finan-
zas- totalizé u$s21.400 millones
superando 2,4 veces el monto
finalmente emitido con la par-
ticipacién de mads de 450 inver-
sores de Estados Unidos (46%),

Europa(35%) y Asia (11%), y otras
regiones (8%). La emisién fue li-
derada por Citigroup, Deutsche
Bank Securities, HSBC, BBVA y
Santander.

El programa financiero que
presenté el ministro Luis Caputo
para2018 prevé unaemisiéndeti-
tulos poru$s30.100 millones para
cubrirel déficit fiscal. El plan ofi-

cial es emitir este afio u$s15.000
millones en el mercado interna-
cional. Asi, la emision de ayer a
latarde, representa 30% del total
programado para el afio.

“Hoy nos estamos financiando
a las tasas mas bajas de nuestra
historia”, aseguré el ministro la
semana pasada. Y recordé que
durante el Gobierno anterior "se
llegd a pagar 15% a Venezuela™.

También detall6 que “se trata-
rd de ir aumentando el financia-
miento del mercado interno yen
monedalocal, paraireliminando
la dependencia externa”.

La celeridad y el monto emiti-
do ayer por la Argentina fueron
explicados por los analistas en
funcion de las expectativas cre-
cientes de un incremento de las
tasas internacionales a partir de
la reunién de la Reserva Fede-
ral, prevista para el 20 de marzo.
Un dato sobre el nivel de empleo
privado impulsé ayer esta per-
cepcidn desde Nueva York. Esto
se tradujo en el rendimiento de
los bonos del Tesoro a dos afios,
quellegbéaunmiximoencasiuna
década, segiin laagencia Reuters.
Los operadores estiman ahora
que existe 73%de probabilidad de
una suba de 0,25% en marzo, lle-
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vandolatasaentre 1,50% y1,75%.

“Los tres bonos tendran amor-
tizacion bullet, pagos de intereses
semestrales y serdn emitidos ba-
joley de Nueva York. Comoes ha-
bitual, los titulos emitidos por el
Tesoroserdn senior unsecure (sin
garantia) ylas calificaciones espe-
radas serdn B2 por Moodys y B+
por S&P", precis6 Balanz Capital.

Mas temprano, por un decreto
publicadoen el Boletin Oficial, el
Gobierno habiaaumentado ayer
mismo en u$s15.000 millones la
autorizacién para emitir deuda
en el exterior para 2018. De es-
ta forma, podri colocar este afio
titulos por hasta u$s21.600 mi-
Ilones o su equivalente en otras
monedas.

Esta cifra surge de sumarle un
saldo de u$s6.600 millones sin
utilizar del afio pasado, cuan-
do sobre un cupo autorizado de
u$s20.000 millones sélo se colo-
caron u$s13.400 millones.

Segun los datos del primer
semestre de 2017, la deuda pu-
blica total es de u$s307.295. Es-
to representa un incremento de
u$s53.300 millones respecto de
los u$s253.989 millones que reci-
bié Mauricio Macri cuando asu-
mié en diciembre de 2015.
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El Gobierno colocé titulos por 9 mil millones de ddélares y amplio el objetivo del ano en 15 mil millones

Para no querer tomar mas deuda, van mal

El incremento de la deuda externa fue con bonos a 5, 10 y 30 afos. Estos
ultimos terminaran de pagarse cuando Antonia Macri, la hija menor del
Presidente que no quiere endeudar mas a la Argentina, cumpla 36 afos.

Jorge Larrasa

. A = il
La colocacién de deuda externa ordenada por Macri fue coordinada por el Citigroup, Deutsche Bank, HSBC, Santander y BBVA.




“*No queremos seguir toman-

do deuda y obligar a nuestros
hijos y nietos a pagarla™, expresé
el presidente Mauricio Macri el
martes durante una breve interrup-
cion de sus vacaciones. Dos dias
después. el Ministerio de Finan-
zas que encabeza Luis Caputo
emitio¢ deuda externa por 9000 mi-
llones de délares. Podria haber si-
do mas porque los cuatro bancos
extranjeros que coordinaron la
operacion —Citigroup, Deutsche
Bank. HSBC. Santander y BBVA—
recibieron ordenes de compra por
una suma cercana a los 21.400 mi-
llones de dolares. El debutanual de
laArgentinaen los mercados inter-
nacionales se distribuyo en tres
tramos: 1750 millones a 5 afos,
otros 4250 millones a 10 afnos y
3000 millones a 30 anos. Los bo-
nos a tres décadas tienen un cupon
de 6.875 por ciento anual y. como
se vendieron por debajo de su va-
lor nominal, el rendimiento as-
ciende a 6,95 por ciento. Esos ti-
tulos terminaran de pagarse en
2048 cuando Antonia Macri. la hi-
ja menor del mandatario argenti-
no, haya cumplido 36 afios. Laren-
tabilidad ofrecida por esos pape-
les es 48 por ciento superior a la
reconocida por México el miérco-
les durante la emision de un bono
con ¢l mismo plazo.

“Estamos muy satisfechos con
esta nueva emisién, ya que logra-
mos, una vez mas. bajar significa-
tivamente nuestro costo de finan-
ciamiento con las tasas mds bajas
de nuestra historia. Esto demues-
tra que los inversores ven con ma-
yor entusiasmo y confianza la si-
tuacién economica y politica del
pais™. celebré Caputo. Los bonos
que venceran en 2023 ofrecen un
cupon de 4,625 por ciento y se ven-
dieron a la par de valor nominal
por lo que el rendimiento es idén-
tico al interés. Los titulos que se
amortizan en 2028, por su parte,
cuentan conun cupdn del 5,865 por
ciento pero las ofertas se realizaron
por debajo de su valor y el rendi-
miento asciende a 6 por ciento.

Quienes se quedaron con los ti-
tulos fueron alrededor de 450 in-
versores ubicados en su mayoria
en Estados Unidos. Europay Asia.
La abultada demanda de papeles
argentinos que alimenta el nuevo
ciclo de endeudamiento reside en
elatractive rendimiento, que de to-
das formas se encuentra entre los
mas elevados del mundo emergen-
te. Un relevamiento realizado por
la agencia de informacion finan-
ciera Bloomberg indico que en
2017 la rentabilidad de la deuda
externa argentina solo fue supera-
da por titulos emitidos en Belice.
El desmantelamiento de las regu-
laciones cambiarias, la liberaliza-
cién de los movimientos de capi-
tales, el pago a los fondos buitre y
el renovado vinculo con el FMI
forman parte del paquete de trans-

formaciones que también aceita-
ron el regreso estelar del pais a los
mercados de deuda externa. Lide-
rado por un grupo de ex directivos
de grandes bancos internacionales,
el proceso se apalanca, ademads. en
los bajos niveles de deuda hereda-
dos del kirchnerismo.

“Este  financiamiento cubre
aproximadamente una tercera par-
te de las necesidades de financia-
miento del 2018 y mas del 50 por
ciento de las inversiones en in-
fraestructura contempladas en el
presupuesto de este afio”, sostuvo
Caputo, que este afio prevee emi-
tir una suma equivalente a 30.000
millones de dolares. A contrama-
no del optimismo oficial, la abul-
tada deuda externa asumida por
Argentina a partir del recambio
presidencial se destind a financiar
los desequilibrios en la cuenta co-
rriente y la cuenta de capital. Du-
rante los primeros dos afios del go-
bierno de Mauricio Macri el grue-
so de los délares obtenidos por el
endeudamiento no se utilizaron pa-
rael desarrollo econémico sino pa-
ra hacer frente al pago de impor-
taciones, la remision de utilidades
y dividendos de las firmas extran-
jeras, el financiamiento de los via-
jes al exterior, lacancelacion de los
vencimientos de deuda y el abas-
tecimiento de la tuga de capitales.

“Laadministracién Macri haim-
plementado cambios significati-
vos en las politicas y anuncié me-
didas adicionales pero la habilidad
para implementarlas de manera
exitosay los eventuales resultados
de esos cambios son desconoci-
dos™, sostiene el prospecto preli-
minar de emisién presentado ayer
ante la Securities and Exchange
Commission de Estados Unidos.
El optimista documento actualizd
el contenido de la version enviada
al organismo regulador norteame-
ricano a fines de octubre pasado.
Las tasas de interés y los poderes
de seduccion de los funcionarios se
complementan con la ofrenda al
mercado de medidas de reformas
en materia laboral. tributaria v pre-
visional. Frente al acreedor. esas
medidas garantizan que el pais dis-
pondrd de las divisas necesarias
para pagarles.

A través del decreto 2/2018 pu-
blicado ayer en el Boletin Oficial.
la cartera de Finanzas fue autori-
zada a colocar bonos por una su-
ma equivalente a los 15.000 millo-
nes de dolares. La medida repre-
senta una ampliacion del endeuda-
miento habilitado para el ano pa-
sado. Durante 2017 Caputo podia
ofrecer por esa via hasta 20.000
millones de délares en los merca-
dos financieros de los cuales se
emitieron 13.357 millones de do-
lares. Por eso. ¢l gobierno dispo-
ne de capacidad para emitir hasta
21.643 millones de dolares en ti-
tulos de deuda externa regidos por
legislacion extranjera.
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| Gobierno nacional se asegu-
E rGsuregalo dereyesconlaco-

locacion de tres bonos a cin-
co, diez y treinta anos por u$s9.000
millones, lo que le permitié conse-
guir el 75% del financiamiento que
preveia tomar del exterior durante
2018 apenas cuatro dias despudés de
haberse iniciado el afo.

Il ministerio de Finanzas logré
obtener u$s1.,750 millones con
vencimiento en enero de 2023 a
una tasa del 4,625%, otros u$s4.250
millones a 2028 al 6% y u$s3.000
millones a pagar en el 2048 con un
costo del 6,950% anual, las tasas
“mads bajas de la historia para Ar-
gentina para emisiones en dolares
en el mercado intemacional”, se-
guin un comunicado de la cartera
conducida por Luis Caputo.

De acuerdo al parte de prensa, la
demanda totalizé 21.400 millones

Los titulos cerraron con
rendimientos del 4,625%,
6%y 6,95%, para el
2023, 2028 y 2048

de délares, 2,4 veces el monto fi-
nalmente emitido con la participa-
cién de mds de 450 inversores de
Norteamérica (46%), Europa (35%)
y Asia (11%), y otras regiones (8%).
La emision [ue liderada por Citi-
group, Deutsche Bank Securities,
HSBC, BBVAy Santander.

Para los expertos consultados
por BAE Negocios, el apuro de Ca-
puto se debié a la posibilidad de
que la Reserva Federal de los Esta-
dos Unidos avance con una suba
de tasas durante el transcurso del
ano, lo cual implicaria un mayor
costo para la deuda argentina.

De todas formas, el ministro
de Finanzas habia optado por la
misma estrategia en 2017, cuando
también se concentrd en cumplir

El Gobierno apurd la emision
de u$s9.000 millones antes
de la suba de tasas de la Fed

Con tres bonos a cinco, diez y treinta anos, se
aseguro el /5% de la emision externa de deuda

De vuelta al ruedo
Emision, por tramo
En M de uls

4.250
6%

4.000
3.000
6,96%
3.000

4,625%
2.000

a5afos al0afios a30afos

Oferta Monto colocado

u$s21.400 M u$s9.000 M

W Estados Unidos
46%

Resto
— 8%

Asia
1%

Europa @
35%

Fuente: Minisierio de Finanzas

con las necesidades de financia-
miento del pais durante el primer
trimestre, y asi evitarlos ruidos que
hubo en el mercado por las elec-
ciones legislativas del ano pasado.

“Es una buena medida porque el
spread entre la tasa argentina y la
de EE.UU. ya hizo gran parte de su
recorrido”, evalué Ramon Agote,
de Conosur Investments.

Por su parte, Santiago Lépez Al-
faro, de Delphos, consideré que

BAE Negncios

“si el Gobierno quiere hacer gra-
dualismo se tiene que asegurar el
financiamiento externo”. En ese
marco, advirtié que “cualquier
evento puede hacer subirla tasa de
interés intemacional y si eso ocu-
rre no podés emitir”.

De acuerdo al programa finan-
ciero presentado la semana pasa-
da por el equipo econémico, las
necesidades de financiamiento de
este ano suman u$s30.000 millo-

LAS QUE SE VIENEN

Chacoy
Buenos Aires,
en la gatera

M El Gobiemno nacional
tomd la delantera en lo que
respecta a las emisiones
de deuda del 2018 y ahora
podrian sumdrsele Buenos
Aires y Chaco, las primeras
provincias en probar las
mieles del financiamiento
internacional en este ano.

El distrito nortefio habia
anunciado en 2017 que
saldria a colocar u$s250
millones, en tanto la ad-
ministracion de Maria Eu-
genia Vidal podria colocar
hasta u$s3.000 millones,
aunqgue la cifra final podria
estar bien por debajo de
ese nimero.

Por su parte, la empresa
estatal Aysa haré su debut
en el mercado internacional
con una Obligacion Nego-
ciable de hasta u$s1.000
millones, en lo que serd la
primera colocacion corpora-
tiva del 2018 en el exterior.

nes, delos cuales u$s12.000 son con
jurisdiceion extranjera, por lo que
con esta colocacidn el Gohierno ya
se asegurd el 75% de lo que emitira
en el exterior durante €l ano.

“Este  [inanciamiento cubre
aproximadamente una tercera
parte de las necesidades de finan-
ciamiento del 2018 y mds del 50%
de las inversiones en infraestruc-
tura que estan contempladas en el
presupuesto de este afo y que tan
necesarias son parael desarrollo de
nuesiro pais”, evalud Caputo en el
comunicado,

100 puntos menos

“Caputo vio que el escenario se
podia complicar y prefirié salvar el
afio pagando una pequeiia sobre-
tasa”, explicé Lépez Alfaro.

Es que por ejemplo, el mayor
monto de la emision de ayer [ue a
diez anos de plazo al 6%, mientras
que el A2E7, bono de referencia
que vence un ano antes, mantiene
un rendimiento del 5,8%.

Caputo celebrd una bhaja
de 100 puntos respecto
a la emision de 2017: “las
mas bajas de la historia”

De todas formas, Lépez Alfaro
aclaré que “siempre en las emisio-
nes primarias es asi, es el negocio
de los bancos”,

Por su parte, Agote planted que
“con las tdllimas medidas el Go-
biemo va a cumplir con la meta fis-
cal”, por lo que el programa finan-
ciero no tendrd que maodificarse
y por ende, el monto esperado de
nueva deuda.

“Estas tasas son las mds bajas
de la historia para Argentina para
emisiones en délares en el mer-
cado internacional, y representan
una baja de 100 puntos basicos
en relacién alas tasas pagadas en
la emisién de bonos similares de
enero 2017”, celebrd ol parte de
prensa.



GERENCIA DE MEDIOS Y COMUNICACION

NOTICIAS




EL CRONISTA

Il CRONISTA ‘ Viernes 5 de enero de 2018

| ECONOM{A<POLITICA |

i

ARBA

- AGENCIA DE RECAUDACION

Menéndez visité a Massa, que veranea en Pinamar

Urtubey y su esposa disfrutan las costas estefias

e -]

LA GOBERNADORA IRA A LA ANGOSTURA DESPUES DEL PRESIDENTE

Macri y Vidal eligen el
sur, el gabinete a Punta
del Este y el PJ, la Costa

En Pinamar, Massa
recibié al presidente
del P) bonaerense, en
la primera foto politica
de la temporada 2018.
Una gran parte del
Gobierno viajoé a las
costas del Uruguay

SEBASTIAN INURRIETA
sinurrieta@cronista.com

La politica no descansa en vaca-
ciones. En medio del relax, siem-
pre hay quienes aprovechan para
un encuentro furtivo que puede
terminar sacudicndo el tablero.
La primera foto de la temporada
2018 llego enseguida: el lider re-
novador Sergio Massa volvid are-
cibir, esta vez con selfie incluida
adelantada por Clarin.com, al fla-
mante presidente del P] bonae-
rense, el intendente de Merlo
Gustavo Menéndez,

En un mensaje cifrado a Cristi-
na Ferndndez de Kirchner de un
proto-panperonismoyalagober-
nadora Maria Eugenia Vidal, que
viene de cambiarlos en su juego
de alianzas en la Legislatura pro-
vincial, el ex diputade le ofrecid
un cortado y una gaseosa dietéti-
ca a su ex aliado (que perdid al
apoyar al ex barén Radl Othace-
hé) en Pinamar. Esa ciudad bal-
nearia esdesde hace afios su bin-
ker politico, si bien se queddé sin el
demolido parador CR. Igual esta
ver estard pocos dias en el barrio

La Herradura ya que volverd a Ti-
gre a trabajar en surecién inaugu-
rado estudio de abogados.

Massa no se encontrard este ve-
rano con otro habitué de Pinamar
como elintendente Martin Insau-
rralde (Lomas de Zamora), para
rememorar las cumbres que ali-
mentaban rumores de pases al
Frente Renovador del esposo de
Jésica Cirio. Tampoco vera al mi-
nistro de Seguridad Cristian Ri-
tondo, quien vendid su casa en la
localidad balnearia.

Parte del kirchnerismo tam-
bién veraneard en la Costa Atldn-
tica como cuando detentaba el
poder. Por caso, Juan Cabandic en
Mar de las Pampas y Daniel Fil-
mus en Valeria del Mar. Como ya
esunclasico, el exmultifunciona-
rio Anibal Ferndndez ird a Carils,
que perdid la magia de otros ve-
ranos cuando congregaba a pero-
nistas, radicales y empresarios
por igual. Otros ex [uncionarios,
porrazones obvias, no podran sa-
lir de Marcos Paz o Lzeiza.

ConVidal paseando por lazona
de Mar del Plata, como anteano-
che que fue a ver una obra de te-
atro con sus hijas, quien no se hi-
zo una escapada atn [ue suante-
cesor Daniel Scioli, que como
cuando era gobernador ird algu-
nos dias a La Feliz que supo pin-
tar de naranja. Més alld de tam-
bién haber sido fotografiada
comprado regalos de Reyes en Pi-
namar, la mandataria no estd ofi-
cialmente de vacaciones. Vidal

viajard a [in de mes a La Angostu-
ra, donde estard hasta este lunes
(si no extiende unos dias méds su
descanso) el presidente Mauricio
Macri. No es nueva esa ciudad
cordillerana en la agenda de am-
bos: el pasado agosto coincidie-
ron en un fin de semana largo. La
predileccidn por el sur los acerca,
un poco al menos, a la ex Presi-
denta, que desde ano nuevo estd
en Santa Cruz.

Sin embargo, el macrismo a
pleno se muds a Uruguay, en es-
pecial a aquel icono de los 90)
Puntadel Este. Sinrepetiry sin so-
plar, estdan en el vecino pais Mar-
cosPena (Jefe de Gabinete), Nico-
1as Dujovne (Economia), Francis-
co Cabrera (Produccion), Fernan-
do de Andreis (Secretarfa Gene-
ral) y Guillermo Dictrich (Trans-
porte}, que volvié para el anuncio
tarifario. No sdlo es una ciudad
PRO: el gobernador salteno Juan
Manuel Urtubey viajd con sumu-
jer Isabel Macedo.

También cruzaron el Rio de la
Plata los jefe y vicejefe portefios,
Horacio Rodriguez Larreta v Die-
go Santilli. No es la tinica dupla
gobernante que se tomd vacacio-
nes en tdndem: el mendocino Al-
fredo Cornejo viajd aVina del Mar
(Chile) y Laura Montero fue a Bra-
sil a visitar a su hija, no al diputa-
do KAgustin Rossi quien anda por
ahi. El sanjuanino Sergio Ufac,
en cambio, se tomod unos dias fa-
miliares en el interior de su pro-
vincia, en la regidn de Coquimbo,

Macri, junto a Juliana Awada, sigue descansando en Villala Angostura

El FPV santafesino no descarta
alianza con el socialismo

La senadora por Santa Fe del FpV-PJ Maria de los Angeles
Sacnun destacd la “voluntad frentista” de esa fuerza poli-
tica para alcanzar acuerdos que incluyan al Partido Socia-
lista en esa provincia.

“El peronismo nunca abandoné su vocacién frentista. Ojala
podamos construir un frente en Santa Fe porque es una
de las provincias mas perjudicadas por el actual modelo
econdmico del gobierno de Mauricio Macri”, manifesto
Sacnun en una entravista.

“Estoy convencida que hay que construir un proyecto su-
perador que garantice al conjunto de los santafesinas el
cumplimiento de sus suefios, ademés de ampliar una base
electoral”, afadid en declaraciones formuladas a radio LT8
de esa provincia,

La legisladora santafesina indico que la fuerza politica a la
que pertenece tiene como objetivo mantener el didlogo con
todos los sectores politicos y sociales de la provincia ante la
responsabilidad de revertir las inequidades existentes.
“Somos muchos los que, desde los distintos espacios politi-
cos de Santa Fe, pensamos igual. Por eso, no descarto ningu-
na posibilidad. Ojala pueda alcanzarse un acuerdo porque el
peronismo nunca abandono su vocacion frenlista”, expreso.




LA NACION

ARBA

AGENCIA DE RECAUDACION

Massa, Menéndez y una foto para
destrabar el camino hacia 2019

PERONISMO. El lider del Frente Renovador y el presidente del P] bonaerense hicieron el
primer gesto publico para un acercamiento; Cristina y Stolbizer, dos dilemas pendientes

Marcelo Veneranda
LA NACION

Unafotoparahacer pie. Ellider del
Frente Renovador, Sergio Massa,
y el intendente de Merlo y presi-
dente del PJ bonaerense, Gusta-
vo Menéndez, compartieron tres
horas de charla, anteanoche, en
lacasaqueellider tigrensealquila
en Pinamar. A diferencia de otros
encuentros previos, esta vez deci-
dierondifundirlasimagenesdela
charla, que anticipé Clarin, como
una suerte de aperitivo del asado
que programaron para el mismo
quincho la semana préxima, jun-
to a intendentes y legisladores de
ambos espacios.

La decisién de difundir la ima-
gen del encuentro responde a ne-
cesidades y aspiraciones de am-
bos. No todas coincidentes.

Con la instantdnea, Menéndez
continiia legitimando la misién
quesetrazoal asumirla presiden-
cia del PJ bonaerense: fortalecer
€l partido -y por ende, su propio
rol-repatriandoaquienes enfren-
taron a Cristina Kirchner: Massa,
Florencio Randazzo y Diego Bos-
sio, enire otros.

Con la expresidenta abocada a
construir Unidad Ciudadana, Me-
néndezylosintendentesdel PJne-

El exdiputado y el intendente de Merlo, en el quin

i

cesitan unaherramientaelectoral
sélida para no volver a quedar a
merced de lavoluntad de Cristina
en 2019, como les ocurrio en 2017.
Convencidos de que la expre-
sidenta no se postulard, también
deben construir candidatosa pre-
sidente y a gobernador potables,
para que Cambiemos no los deje
sin trabajo el afio que viene. “Siva-
mos separados, noscomenatodos
juntos”, grafican los alcaldes.
Massa, por su parte, necesita
ir rompiendo de manera piblica
—con imégenes— el muro que tan-
toél como el kirchnerismo “duro”
construyeron para separarse y
separarlo del PJ. “Massa necesita
poder volvera trabajar en piiblico
conlostiposconlosque nuncade-
jodehablaren privado”, explicoun
interlocutor. “Necesita acercarse

. cuidadosamente para no marear

a sus votantes y quedar como un
saltimbanqui”, acoté otro.
Menéndez dejé el quincho de
Massaconvencidodequeeljefedel
Frente Rgnovador quiere volver a
confluir en el PJ. Con todo “el cam-
po popular con eje en el peronis-
mo” unido, el intendente de Merlo
cree que el PJ tendré la fortaleza
para negociar con Unidad Ciuda-
danaenlosmejorestérminos. “Son
fuerzas complementarias, noanta-

cho donde volveran a juntarse la semana préxima, con aliados

gonicas”, repite. También cree que
Massa comparte esa vision.

Massa y sus aliados también
quieren construir “algo mas
grande”. Pero no para negociar
con Cristina, como pretende Me-
néndez, sino para “encerrar” ala
expresidenta dentro de Unidad
Ciudadana. Es la reedicion de la
meta originaria del Frente Reno-
vador: derrotar al cristinismo para
conducir de una buenavez lo que
supo ser el peronismo.

La movida de Massa también
puede ser entendida en clave de-
fensiva: algunos de sus aliados
del Frente Renovador estin mas
apuradosqueél porvolveralpero-
nismo.Y también susintendentes
saben que Cambiemos los dejara
sin trabajo en 2019 si no unen lo
que fue el Frente para la Victoria.
El nombre de la expresidenta les
resulta menos urticante.

Enunplanoideal, Massa preten-
de que los intendentes del PJ abju-
rendeCristina. Y delos José Lopez,
JulioDe Vido, LazaroBaezyunlar-
go etcétera. “Nosotros tenemos li-
mites, ellos todavia deben definir
suidentidad”,dicen cercadellider
tigrense. Mientras Cristina siga
siendo la dirigente peronista con
masvotos,losintendentes del PYni
siquiera se planteardn el dilema.

FRENTE RENOVADOR

Massa y Menéndez escaparon
dellaberinto porarriba: definieron
que intentaran trabajar juntos en
una agenda de temas “concretos”
que, basicamente, pasan por coor-
dinar la defensa de los jubilados
frentealareforma previsional, de
lostrabajadoresfrentealalaboral
ydelosbonaerenses frenteal reva-
Iio del impuesto inmobiliario.

Alli, Massa intercal6 en la con-
versacion el nombre de Margari-
ta Stolbizer. Le propuso a Menén-
dez quelos municipios peronistas
contratenala ONGquelaliderdel
GENinscribid hace pocos dias jun-
to asuabogada, Silvina Martinez.
Bajo la Lupa se llama la entidad,
destinadaala transparenciaenlos
asuntos publicos.

Stolbizer se enteré dela propues-
taatravésdelosmedios. “Ellasigue
confiando en Massa, perono tiene
nada quevercon elmundo del PJ”,
sentenciaron en su entorno.

Si para Massa el problema de
los intendentes del PJ es lidiar
con Cristina y la “herencia”, para
los jefes comunales Stolbizer es
“un problema de Massa”. Las dos
mujeres representan, en distinta
escala, doscomplicacionesaresol-
ver para quelafotode ayer se con-
vierta en una pelicula. Sobre todo
sipretenden que sea taquillera. o
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Ofensiva contrala “mafia” sindicale Captura internacional cerca de Punta del Este
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Chacra. El dirigente sindical y empresario Marcelo Balcedo, ayer, durante el procedimiento de su detencién en el Il.;joso inmueble que ocupaba en la costa uruguaya.

Arrestan en Uruguay
aun jefe sindical

con armas, fajos de
dinero y autos delujo

Es Marcelo Balcedo, del SOEME. Lo detuvo Interpol a pedido
dela Justicia argentina y le secuestraron US$ 400.000. Esta
acusadode lavado y evasion fiscal. Tramitan su extradicion.
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naerense. El medio lo vinculé a Cé-
sar Milaniy a Julio De Vido. Ayer, ese
medio publicé en la Web un breve
texto en defensa desu duefio. Atribu-
y6 sudetencion a una “persecucién
judicial” y denuncio un “atagueala
libertad de prensa”.

La medida judicial anudé6, entre
otros elementos, un informe de la
AFIP quereveld queentre 2012y 2013
serealizaron “operaciones de extrac-
ciones de dinero en efectivo por
53.531.221 pesos” de cuentas del gre-
mio SOEME sin destinos especifica-
dos. Lainvestigacion explorala posi-
bilidad de que esos fondos podrian
haber tenido con destino la empre-
sa periodistica. De esas maniobras,
seglin las fuentes judiciales, habria
participado Mauricio Yebra,secreta-
rio privado de Balcedo.

Yebra aparece mencionado, de
acuerdo a una investigacién de la
Unidad de Informacién Financiera
{UIF), en una pesquisa que se llevd
adelante contra la banda narco rosa-
rina conocida como Los Monos. El
detalleque rastreala Justicia federal
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bién tienelaradio Emisiones Platen-
ses-quelollevd a una disputa con el
diario El Dia, Balcedo administra
SOEME, que “heredd” desu padre An-
tonio, y patrocind aventuras politi-
cas. En el planeta sindical, el gremio
SOEME estuvo enrolado los tltimos
afios en las 62 Organizaciones, el blo-
queque controld Gerénimo “Momo”
Venegas desde UATRE, el fallecido
sindicalista de mejor y mas relacion
tuvo con Mauricio Macri.

En 2017, el espacio de Balcedo com-
partié listas en Unidad Ciudadana-el
sello electoral que cred Cristina Kir-
chner- con los sectores que comarn-
dan ex intendente Pablo Brueray el
dela diputada provincial Florencia
Saintout. En esa unidad también in-
tervino UPCN, otro gremio estatal cu-
yaojefe es Carlos Quintana. Susana
Marifio, laadjunta de SOEME y en la
practicalaque administra el gremio,
integré la boleta que encabezé deca-
nadePeriodismo. EnLaPlata fuede-
tenido meses atras el sindicalista de
laconstruccion “Pata” Medina.
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Vidal en campana permanente

La gobernadora de Buenos Aires, Maria Eugenia Vidal, sigue en su
plan de mostrarse como ciudadana “comun” en el verano. Des-
pués de la foto comprando regalos para Reyes, ayer asistié en Mar
del Plata al espectaculo de Fatima Florez junto a sus hijas y el minis-
tro de Gestion Cultural, Alejandro Gémez. Vidal se senté en lafila 9
del Teatro Roxy donde siguio el desfile de imitaciones que van de
Cristina Kirchner a Elisa Carrié pasando por, una curiosidad, ella mis-
ma. Terminado el show, la gobernadora fue a los camarines a saludar
a su imitadora y al elenco.
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DICTARON LA CONCILIACION OBLIGATORIA

Mardel: se vuelve arecolectar labasura

El Ministerio de Trabajo
bonaerense dicto ayer la
conciliacion obligatoriaenel
conflicto entre el municipio y
los trabajadores del predioc de
disposicion final de residuos,
que dejo sin recoleccionala
ciudad de Mar del Plataen
plena temporada veraniega. El
ministro Marcelo Villegas dicto
la conciliacion y las partes se

acogieron a la medida, por lo que

los 50 trabajadores del relleno
sanitario a cargo de la empresa
constructora Tecsan retornaron
asus tareas y, de esa manera, los
camiones valvieron a descargar

4

Electrodependientes
tienen tarifas gratuitas

El gobierno de la provincia de Buenos
Aires promulgé la adhesion a la Ley
nacional de Tarifas Gratuitas para
Electrodependientes, por lo que esa
norma rige desde ayer en todo el terri-
torio bonaerense.

Segiin el decreto 2166-3000/17-0

publicado ayer en el Boletin Oficial, la

gobernadora Maria Eugenia Vidal pro-
mulgb la Ley 14.988, sancionada el 30
de noviembre, que adhiere a lanorma
nacional 27.351. La Ley Nacional de
Electrodependientes garantiza el acce-
s0 gratuito al suministro eléctrico a las
personas que dependen de la electrici-

dad para poder vivir. Concretamente,

ARBA

mmcu DERE‘.‘.ILINCIMI

la basuray a regresar a las calles
marplatenses para recolectar las
bolsas gue se acumularon en los

ultimos dias.

El secretario general de la Uocra
Mar del Plata, Jorge Trujillo,
explico que “gracias al Ministeria
de Trabajo provincial se acordé
la continuidad de la empresa
Tecsan, a pesar de que se le
habia vencido el contrato el

31 de diciembre pasado en su
funcion como operatoria del
predio, hasta el 28 de febrerg,
con todos los trabajadores que
se desempefiaban alli hasta

establece la gratuidad del servicio eléc-
trico, el acceso a un registro nacional
de personas electrodependientes, el
derecho a solicitar un grupo electrége-
no gratuito y a requerirle a la distribui-
dora de energia que se haga cargo de
los costos de su funcionamiento.
También determina que las em-
presas deberan contar con un 0-800
las 24 horas para atender consultas y
responder a posibles urgencias; y ga-
rantizar niveles de tension adecuados
a personas que lo requieran por mot-
vos de salud. Segiin la' Asociacion Ar-
gentina de Electrodependientes (AAE)

TELAM

en el territorio bonaerense hay 300
electrodependientes, para quienes ri-
ge desde 2014 la Ley 14.560 que esta-
blece una tarifa diferenciada del servi-
cio eléctrico y Ia obligacién de que las
empresas proveedoras los doten con
grupos electrégenos.

La ley obliga a las empresas Ede-
lap (Empresa Distribuidora Energia La
Plata), EDEN (Empresa de Distribu-
ci6n de Energia Norte), EDEA (Atlanti-
ca), EDES (Sur) y las cooperativas que
cumplan con los beneficios que indica
la ley nacional para los electrodepen-
dientes.o



El presidente del Banco Provincia explicd los descuentos que tienen sus clientes en Mar del Plata

Vacaciones con grandes beneficios

Juan Curutchet calificé de “muy positivo” Ia
asistencia a la flamante playa piblica con
servicios y anuncio otra serie de beneficios para
los clientes de la entidad bancaria que utilicen las
tarjetas de crédito para consumir en distintos
rubros durante el verano en la ciudad.

. POR NATALIA PRIETO

nstalado a la sombra de uno de

los paradores de la Playa Cons-

titucién, inaugurada en el marco
de distintos beneficios instaurados
por el gobiemo bonaerense duran-
te la temporada marplatenses en
el marco del programa ‘Mar del
Plata te hace Feliz’, el presidente
del Banco Provincia Juan Curut-
chet consideré como “muy posi-
tivo” que tanto “los marplaten-
ses como los veraneantes ten-
gan mas opciones y la gente
respondi6”.

Ayer, en el segundo dia que el
sector estuvo abierto, se colmé la
capacidad. “Estuve hablando
con la gente y estd muy conten-
ta -conté el funcionario-, el lugar
es atractivo y gratis y antes del
mediodia se habia llenado”.

Ademés, se desarrollaran activi-
dades durante todo el verano en
otros sectores costeros, como
Punta Mogotes dénde funcionan
“juegos y propuestas para toda
la familia, ya que por la caracte-
ristica de la playa no se pudo ha-
cer lo mismo que aca”. El Ban-
co también cuenta con otra posi-
ciones en La Perlay Playa Grande.

Otro de los beneficios, tanto pa-

ra marplatenses como para vera-
neantes que sean clientes de la

entidad bancaria y paguen con

DESDE MAR DEL PLATA

piast;co (deblto y crédito) de la
misma, serdn “los reintegros del
50 por ciento en los supermer-
cados adheridos, un miércoles
de la primera quincena de ene-
ro y otro de la segunda, al igual
que en febrerc, con un tope de
hasta 1500 pesos”.

También habra reintegros en
otros rubros, como en restauran-

tes adheridos, espectaculos tea- .

trales y establecimientos hotele-
ros.

EL FUTURO

Por otra parte, y en referenciaa
los créditos hipotecarios otorga-
dos por el Provincia durante el afio
pasado, Curutchet opiné que la
operatoria tuvo un crecimiento
“astronémico”.

“En 2015 tuvimos menos de
400 hipotecas en toda la provin-
cia -detallé- y el ano pasado su-
peramos las 10 mil, hablamos
de un crecimiento del 2 mil por
ciento, es un récord histérico
para el banco”.

La idea es mantener ese linea-
miento para 2018, ya que “es la
conviccién del banco. Fue un
gran desafio que nos planted la
gobernadora Maria Eugenia Vi-
dal desde el dia cero, que el ban-
co volviera a ser sinénimo de
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El presidente del Banoo Provincla Juan Curutchet, explicé los bene'ﬁclos del programa ‘Mar del Plata te
hace feliz'.

casa propia. Si la gente esta
pensando en mudarse o adqui-
rir su primera vivienda, que pien-
se en el Banco Provincia como
opcién concreta y posible”.

En cuanto a la posibilidad de
modificaciones en las condiciones
de los mismos debido al aumento
del délar en los Glitimos dias, el
banquero lo negd argumentando
que “los préstamos son en pe-
sos” aungue reconocié que “la
mayoria de las operaciones in-
mobiliarias se concretan en dé-
lares”.

“La parte del préstamos hipo-
tecario esta en pesos -explico-
y la UVA funciona sobre los pe-

sos, no hay traslacion. Tiene que
ver la evolucién de la UVA ata-
da alainflacién, que va teniendo
pequefas variaciones mensua-
les pero eso esta dentro de lo
previsto”.

Y, en ese sentido, Curutchet
asegurd que “lainflacidnestédala
baja. El afio que viene va a ser
mas baja que en 2017, asique no
deberia haber ninguna zozobra”.

También recordd que tanto la
departamental Mar del Plata del
banco como el centro zonal -que
abarca desde Madariaga hasta
Miramar- tuvieron récord de pedi-
dos de créditos.

“Estamos casi en las 2 mil hi-
potecas -detallé-, el 20 por cien-
to de lo que colocamos en toda
la provincia” y aseguré que para
este ano la perspectiva es aln
“mejor”.

En materia de créditos para au-
tomotores, dijo gue en Mar del
Plata y la regién “otorgamos 10
mil préstamos, sobre los 84 mil
registrados en toda la provincia
de Buenos Aires”.

COMODIDADES
Entre las playas plblicas con
servicios, acondicionadas por el

a“

4
=
5

4“'-“—,(:'.‘-.,-,,

e

~

——

Y

r
e |

e R TR o} W e e

gobiemno bonaerense, figura la del
Museo ubicada sobre Félix U. Ca-
met desde Florisbelo Acosta has-

ta la avenida Constitucién. La mis-
ma incluye espacios de sombra, si- ~

llas, reposeras, banos, duchas, loc-
kers, cargadores de celular y wi-fi
gratuitos, entre otros servicios.
También hay sillas adaptadas para
que las personas con problemas
motrices puedan disfrutar del mar.

La capacidad es para 2.800 per-
sonas, con 500 sombrillas y espa-
cio libre para 800 lonas, abriendo a
las 10 todos los dias. Los intere-
sados en instalarse alli sélo tienen
que presentarse en uno de los dos
puestos de recepcién conun DNIy
desde alli un carpero los acompa-
fiara hasta el lugar asignado.

También funciona un puesto de
venta de gaseosas y lo recauda-
do seré a beneficio de Fundami,
la fundacién del Hnsp'rtal Materno
Infantil.

La Playa del Museo se comple-
menta con la Playa Constitucién,
un espacio destinado a activida-
des deportivas y recreativas.

También funciona un bus turis-
tico que parte desde playa Bristol,
cada una hora, hasta la Playa Mu-
seo b
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Insaurralde, en sintonia con
Cambiemos, eché 50 empleados

El intendente de Lomas de
Zamora, Martin Insaurralde, se
sumo ayer a la iniciativa que im-
pulsa Cambiemos en |a provin-
cia de Buenos Aires de reducir
cargos politicos y se convirtié en
el primer peronista bonaerense
en reducir |la planta de emplea-
dos municipales al echar a 50
funcionarios.

En consonancia con el gobier-
no bonaerense de Maria Eugenia
Vidal y con algunos intendentes
de Cambiemos, Insaurralde dis-
puso bajar los recursos destina-
dos a mantener la estructura de
funcionarios en diferentes areas
de gestion, con el objetivo de
realizar inversiones sociales, se-
gun explicaron desde el Munici-
pio. Al respecto, el intendente
peronista distanciado del kirch-
nerismo explico, a través de un
comunicado, que redujo el pre-
supuesto destinado a la politica

“para continuar priorizando las
necesidades de los vecinos de
todos los barrios de Lomas”.

Insaurralde prevé en el Presu-
puesto 2018 un plan de pavi-
mentacién y de reconversion lu-
minica que alcanza la suma de
450 millones de pesos, lo que
significa méas del 10% del presu-
puesto municipal, mientras que
los recursos destinados a la se-
guridad superan los 300 millo-
nes de pesos.

La reduccion del deficit muni-
cipal y el congelamiento de la
planta permanente eran dos de
los requisitos para que los muni-
cipios recibieran fondos corres-
pondientes al Pacto Fiscal, que
fue aprobado en la Legislatura
bonaerense gracias al voto posi-
tivo, entre otros, del bloque de
Unidad y Renovacién, que res-
ponde a los intendentes peronis-
tas no kirchneristas b

AGENCIA DE RECAUDACIGN



Buenos Aires Provincia

GERENCIA DE MEDIOS Y COMUNICACION

NOTICIAS




EL CRONISTA

cC OM E R C I AL

ARBA

- AGENCIA DE RECAUDACION

Buena F inc

Sobrecumplen meta fiscal 2017 y definen
el destino de $ 10.000 millones disponibles

i Aunque las cuentas

: de gastos y recursos
i estaran delineadas

i el 15, el Presupuesto
i permitira aliviar las
: metas de 2018. La

i deuda con Cammesa,
i un destino posible

VERONICA DALTO
vdalto@cronista.com

i El Gobierno prevé sobrecum-
i plir0,1 punto porcentual la me-
{ ta fiscal de 2017, prevista en
¢ 4,2% del PBI, y ya piensa en qué
i gastarse el ahorro. Segtn esta-
i blecié El Cronista, evalia utili-
i zar esos fondos sobrantes para
i adelantar gastos de 2018, que le
i aliviardn enunas décimas el ob-
i jetivo fiscal para este ano.
i Fldéficit primario del ano pa-
¢ sado habrd llegado a 4,1% del
i PBI, segtin informd el ministro
i de Hacienda, Nicolds Dujovne,
i enlaconferencia de prensa del
¢ cambio de metas de inflacidn
i de la semana pasada. Y segiin
i explicaron en su cartera, se estd
i evaluando adelantar gastos, en
¢ torno a unos $ 10 mil millones.
i El candidato natural para
i esos pagos es Cammesa, aun-
i que dependerd del cierre de la
i cuenta de subsidios en energia.
i Afines de 2016 se hizo algo simi-
i lar con los fondos del blanqueo:
i se adelantaron fondos para esa
¢ entidad y se transfirié dinero a
i la provincia de Buenos Aires.
“Laideaes cumplir con la me-
tay adelantar gastos. Con lo que
sobre, alivianar la meta de
2018", explicaron en Hacienda.
Como consecuencia, prevén
que la deuda flotante también
estarda en los niveles mas bajos
de su historia respecto del PBL
Se trata de una préctica habi-
tual: si hay recursos para cum-

plir con la meta, se adelantan
gastos. 8ise diliculta, se aumen-
ta la deuda flotante.

En 2017 la meta se sobrecum-
plié porque hubo un aumento
del PBI mayor al previsto, ruto
de un inflacién superior a la es-
timada, que permite reducir el
ratio déficit sobre PBL

En dos semanas los funciona-
rios dardn una conferencia de
prensa para explicar el cierre fis-
cal del ano pasado y las transfe-
rencias que se realizardn.

Sucede que hastael 15 de ene-
ro no sabrdn con exactitud cual
es el déficit fiscal de 2017. Hasta
ese dia pueden aumentar los
gastos y los recursos: los minis-
terios cuentan con algunos dias
adicionales en enero para de-
vengar gastos, en tanto restaque
llegue la recaudacidn al Estado
nacional.

Porlo pronto, Dujovne mostré

una proyeccion, que quedo por
encima de la que se habfa infor-
mado en el proyecto de Presu-
puesto, de 4%.

“La meta de déficit primario
de 4,2% habrd sido sobrecum-
plida. Recordemos que a co-
mienzos de ano existia mucha
incertidumbre de la capacidad
del Gobierno para cumplir con
la meta porque no contdbamos
con los recursos extraordinarios
del proceso de exteriorizacion
de activos, recursos que ingresa-
ron casi en su totalidad en di-
ciembre (de 2016)", explicéd el
ministro. En 2017, el blanqueo
aporté 0,2% del PBI y en 2016
habia recolectado 1% del PBL

“La reduccién del déficit sin
contar con estos recursos extra-
ordinarios nos obligé aunacon-
tencién importante del gasto
publico”, agregd, ya que el gasto
primario real bajé 1% en 2016,

.j.'_‘\‘}\

En dos semanas, los funcionarios de Hacienda daran una conferencia de prensa con el resultado del afio pasado

34%en2017yseesperal,7%en
2018.

[l Gobierno agregé la meta a
2020: 1,2% de rojo primario, 2%
de intereses y 3,2% de déficit fi-
nanciern. Pero antes, deberd
cumplir con el objetivo de 2019,
de 2,2% de primario y 4,3% del
financiero.

“El gran desalio es la meta de
2019, porque ademads es un ano
electoral. Hacienda apunta a
busecar un mayor crecimiento’,
dijo Rafael Flores, presidente de
ASAP Entiende que en 2018, 0,5
punto de reduccién del déficit
primario provendra de la reduc-
cion de subsidios econdmicos,
entre0,3y 0,35 punto se explica-
ra por la modificacién de la f6r-
mula previsional y el resto de
ajustes en otras dreas.

El aumento del PBl ahora me-
nos limitado porla politica mo-
netaria podra aliviar la tarea.
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EN OCHO MESES, SE HABIAN DESPACHADO 960.000 TONELADAS

Biodiesel: EE.UU: ratitico
bloqueo con aranceles
compensatorios de 72%

La medida, retroactiva
al 28 de agosto pasado,
era esperada. La
industria sigue
apuntando a Europa y
se gueja por las
retenciones de 8% que
debe pagar desde ahora

PAULA LOPEZ
plopez@cronista.com

Estados Unidos oficializé los
aranceles de importacion de has-
ta 72% para el biodiesel argenti-
no. La medida se publicé en el Re-
gistro Federal (el Boletin Oficial
norteamericano) y rige desde
ayer, aungue sus efectos son re-
troactivos al 28 de agosto pasado,
cuando el Departamento de Co-
mercio norteamericano habia
impuesto aranceles provisorios
contra ese producto.

La decisidn termina de cerrar
cualquier vestigio que adn pu-
diera haber respecto de una
eventual reapertura en el corto

plazo del que fue en los tltimos
afos el destino de casi la totali-
dad de las exportaciones del bio-
diesel argentino. Las ventas del
producto a EE.UU. superaron las
960.000 toneladas entre enero y
agosto 1iltimo.

El blogqueo estadounidense al
producto argentine se adopté el
28 de agosto pasado, tras un re-
clamo que la industria del bio-
diesel norteamericano habia
clevado al gobierno de Trump en
marzo Ultimo. Con aranceles
transitorios de hasta 64% (luego
elevados al 72%), el biodiesel
quedd fuera del mercado norte-
americano ese mes.

Laresolucion delaComisién de
Comercio Internacional nortea-
mericana (Ustic por sus siglas en
inglés), que opera de manera in-
dependiente en la adminisira-
cidnTrump, se basd en la conclu-
sién final de la investigacidn de
esa misma olicina. La Ustic, a
principios dediciembre habia de-
terminado que la industria del
biodiesel estadounidense habia

sido seriamente perjudicada por
las importaciones del producto
desde la Argentina e Indonesia.

Ahora ratifico los aranceles de-
finitivos que el secretario Comer-
cio, Wilmur Ross, habia dispuesto
el 16 de noviembre, al avalar que
el biodiesel argentino se encon-
traba subsidiado.

Asi, desde ayer se oficializaron
aranceles a la importacion de
71,87% para las empresas argen-
tinas que quieran vender biodie-
sel a ese mercado, salvo para
Louis Dreyfus Corporation Ar-
gentina, a la que se le fijé 72,28%
y a Vicentin, para ¢l cual se esta-
blecid una tasa de 71,45%.

El castigo, ademds, es retroac-
tivo al 28 de agosto pasado da-
do que la “Ustic determind que
el biodiesel argentino dafaba
malerialmente a la industria
norteamericana’”. Por eso, se de-
termind que todas las “entradas
sin liquidar de biodiesel local
(al mercado norteamericano) o
retiradas del depdsito para con-
sumo” estdn incluidas en los
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Lo aranceles de 72% dejan afuera de EE.UU. al biodiesel local

aranceles impuestos.

El escenario no sorprendid a la
industria del biodiesel local, que
mais alld de los intentos diploma-
ticos por torcer el rumbo, hace ra-
(o estaba convencida que el mer-
cado norteamericano estaria ve-
dado porunos cinco afos. La in-
cognita pasa hoy por saber si el
GobiernorecurrirdonoalaOrga-
nizacién Mundial de Comercio
(OMC) contra EE.UU. Ante ese
tribunal, llevd ala Unidn Europea
por aplicar aranceles al biodiesel
local en 2013, y con los mismos
argumentos que esgrimieron
ahora los norteamericanos. Euro-
pa perdié el caso en la OMC y en
septiembre dltimo redujo los
aranceles para el producto, que
del 25% quedaron en 8% prome-
dio. Asi entre agosto yoctubre pa-
sados, se enviaron a Luropa

290.000 toneladas, segin datos
del Ministerio de Energfa. El rit-
mo en el dliimo trimestre se in-
tensificd y habria superado las
300.000 toneladas.

La UE es practicamente hoy el
tinico destina del producto, con
poco volumen adquirido espora-
dicamente por Perd. La imposi-
cidn de retenciones de 8% al bio-
dieselgenera preocupacion en las
empresas, dado que lesquitaren-
tabilidad.
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En su lucha por doblegar a la inflacién, el Banco Central logré retirar $ 956.185 millones a través de sus
intervenciones en el mercado secundario de Lebac en 2017. En las licitaciones primarias, en cambio,
inyecté $ 730.821 millones. Pese al saldo contractivo de las operaciones con letras, la base monetaria
aumenté casi $ 180.000 millones, lo que se explicé en gran parte por la pesificacién de la deuda externa

En 2017 el BCRA aspiro casi $ 1 billon
en el mercado secundario de Lebac

MELINA MANFREDI
mmanfredi@cronista.com

En 2017, el Banco Central logrd
contraer casi § 1 billén median-
te sus operaciones en el merca-
do secundario de Lebac. Pese a
ello, elano pasado labase mone-
taria crecid casi § 180.000 millo-
nes, a un ritmo del 31%.

En su lucha por doblegar a la
persistente inflacién, la autori-
dad intenté aspirar la mayor
cantidad de pesos por todas las
vias posibles durante el afio pa-
sado. Si bien en las licitaciones
primarias de Lebac expandid $
730.821 millones, el BCRA logrd
retirar $ 956.185 millones a tra-
vés de sus intervenciones en el
mercado secundario. Asi, las Le-
bac tuvieron un efecto contrac-
tivo de $ 225.364 millones.

En enero del ano pasado, la
autoridad monetaria desplazd a
la tasa de las Lebac como refe-
rencia de su politica monetaria
y migré hacia la del centro del
corredor de pases. Las primeras
dos licitaciones primarias de
2017 —ambas en enero- tuvieron
un resultado contractivo por
unos $ 30.000 millones. Sin em-
bargo, desde la tercera licita-
cidn, todas generaron expan-
sién monetaria. Por tal motivo,
a partir de la segunda mitad del
primer trimestre del ano pasado
el BCRA empezd a jugar fuerte
en el mercado secundario, con
el objetivo de restringir las con-
diciones de liquidez. Como re-
sultado, las operaciones con Le-
bac lograron contraer la base
monetaria en 9 de los 12 meses
de 2017.

Ll organismo monetario com-
plementd su esfuerzo por retirar
pesos de la calle con las opera-
ciones de pases pasivos con los
bancos, es decir, tomando liqui-
dez.delas entidades a cambio de
una tasa. Dicho rubro ayudd al
BCRA a absorber pesos en 7 me-
ses de 2017 y logrd esterilizar $
25.043 millones.

Pese aello, la autoridad mone-
taria expandid la base monetaria
en § 179.450 el ano pasado. Esto
fue consecuencia, principal-
mente, de sus operaciones con
el Tesoro Nacional. El rubro que
maés emisién de pesos le deman-
d6 al BCRA fue, precisamente, la
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I Los pases pasivos |
absorbieron pesos en
7 meses de 2017 y
lograron esterilizar
$ 25.043 millones

compra de divisas al Tesoro. Da-
do que el Poder Ejecutivo deci-
did financiar el déficit fiscal con
deuda externa, la Tesoreriase vio
obligadaavenderlelos délares al
BCRA para hacer frente a sus
obligaciones en moneda local.
Iin consecuencia, el ente mone-
tario emitid $ 271.708 millones a
lo largn de 2017 para comprar
délares financieros.

El BCRA también realizd
operaciones de cambio en el
mercado de cambios durante
2017. Estas, al contrario de lo

que sucedié con las compras al
Tesoro, arrojaron un saldo
contractivo de § 5452 millones.
Como parte de su estrategia de
recomposicion de reservas
(que busca llevarlas al 15% del
PBI), el organismo compro di-
visas por mds de § 27.158 mi-
llones. Estas operaciones se
dieron fundamentalmenie en
el mes de mayo, cuando adqui-
rid § 1500 millones diarios du-
rante 11 ruedas seguidas. En el
extremo contrario, cuando el
tipo de cambio se acercaba a $
18 en la previa de las eleccio-
nes primarias legislativas, el
BCRA vendidé el equivalente en
ddlares a $ 32.611 millones en
el mercado para contener el
precio de la divisa.

Otro rubro que contribuyd al
crecimiento de la base moneta-

| El afio pasado, las |
operaciones con
Lebac tuvieronun
saldo contractivo de
$ 225.364 millones

EL DATO

$271.708
millones

Fue lo que emitid el
Banco Central para
comprarle al Tesoro los
ddlares provenientes de
la deuda. Por el
contrario, el organismo
retird $ 5452 millones por
sus operaciones en el
mercado cambiario

ria durante 2017 fue la asisten-
cia al fisco mediante adelantos
transitorios y translerencias de
utilidades. Conforme a lo anun-
ciado previamente, el BCRA in-
yeetd $ 150.000 millones por
ambos conceptos: $ 90.000 mi-
llones por adelantos y § 60.000
millones en transferencias. La
semana pasada se anuncié que
esta asistencia se reducird a $
140.000 millones en 2018 y a $
70.000 millones en 2019, mien-
tras que tenderd a ser casi nula
a partir de 2020.
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Desaciertos importantes en la estrategia
inflacionaria del Gobierno

Gabriel
Rubinstein

Consultor en
Economia y
Finanzas

n la estrategia antinfla-
E cionaria, las fallas de
diseno e implementa-
cidn han sido serias durante el

gobierno de Mauricio Macri.
Veamos algunas secuencias:

El'13 de enero de 2016, se fi-

jaron metas fiscales e infla-
cionarias. Las fijé el “Poder Eje-
cutivo” (las anuncio Alfoso Prat
Gay). E1 BCRA pareciera haber-
seenterado porlos diarios. Du-
rante el ano, su titular, Federi-
co Sturzenegger sélo decia que
“harfanlo posible paraacercar-
se a esas metas”, y ponia énfa-
sis en las metas de 2017.

Las metas de inflacion para

2016 se fijaron en 22,5%
(20% de minima y 25% de ma-
xima). Macri decia (23 de ene-
rode 2016 enviajea Davos) que
serfa cercana al20%. Fue unse-
rio error, Subestimaron fuerte-
mente los impactos de tarifas y
ddlar. Y en febrero, el Gobierno
avalé la peor de las decisiones:
aumentos paritarios a docen-
tes del 34,5%. Asl y todo, en
marzo de 2016, Prat Gay decia
que se iba a cumplir la meta,
cuando las consultoras, masi-
vamente, vefan grandes desvi-
os. Lainflacién nacional fue del
37%. Un gran papelon.

Con semejante desvio, el

sentido comun invitaba a
revisar la meta del 14,5% (en-
tre 12% v 17%) para 2017. Pero
no. Aparecié el BCRA “apro-
pidndose” de las metas, realir-
miéndolas, entusiastas de que
se irfan a cumplir. Y al revés de
2018, ahora el Poder Ejecutivo
“aceptd pasivamente” las “me-
tas del BCRA". Y de movida, en

el Presupuesto se hablé de in-
flacién del 17% (yno del 14,5%
como debia haberse hecho).

Y luego otras graves deci-

siones salariales: docentes,
por todo concepto terminaron
arreglando en 27,4%, y banca-
rios (conimportante presencia
de bancos estatales) en 24,3%.
Imposible con tales aumentos
llegar al tope de 17%.

Esto obligaba al BCRA a

subir v subir las tasas de
interés. Con ello no iban a lo-
grar cumplir las metas (de he-
cho las consultoras REM pre-
decian cada vez mds infla-
cidén), pero “salvaban la ropa”:
seguian siendo los “malos” de
la pelicula.

Con la meta muy incum-

plida, el Poder Ejecutivo
vuelve ahora a apropiarse de
las metas y con “realismo” las
sube (del 10% al 15%). Con
ello desautoriza al BCRA que
pretendia no cambiarlas.

7 Pero a la vez, sigue “em-
poderando” al BCRA para
que persiga el logro de la me-
ta, v sea celoso en su cumpli-
miento.

Para el BCRA esto signifi-

caria poder subir fuerte la
tasa si el IPC se aleja de la me-
ta, sin importar si el tipo de
cambio baja.

Pero para el Poder Ejecuti-
Vo esto no esla tan claro.
Veamos algunas contradic-
ciones expresadas por Nicolds
Dujovne (Secretario de Ha-
cienda) el 28/12/2017:
a.“Sigue el régimen de flota-
cian”, Implica que ni Mecon ni
BCRA fijan el tipo de cambio.
b. “El BCRA siempre tiene
que buscar el equilibrio entre
aquel tipo de cambio que co-
labora en la lucha antiinfla-
cionaria pero que también co-
labora para que la economia

crezeay baje el desempleo y la
pobreza y ese manejo de cor-
to plazo obviamente es una
decision del BCRA” ;Como?
;No es que el tipo de cambio
es flotante? Si flota, el tipo de
cambio real serd el que resul-
te de la oferta y la demanda.
Adminisirar objetivos de tipo
de cambio nominal y real se-
ria s6lo acorde con una flota-
cion  “administrada”, por
ejemplo, con bandas cambia-

(tinico instrumento) lo decidi-
rd el BCRY', dijo Sturzenegger.

1 Las contradicciones del

punto anterior no son
menores siapoco de andar las
nuevas metas quedaran en
“desuso”.

1 Por otro lado, el BCRA

parece contentarse con
quele dard menos dinero al Te-
soro de 2019 en adelante. Esto

Salarios e inflacidn
Datos comparativos
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Ahora toda la
expectativa se centra
en las paritarias
docentes y bancarias.
Si salen mal, la cosa
puede ponerse fea

rias, mds o menos explicitas.

c. “Ahora el BCRA cuenta
con mds instrumentos para
luchar contra la inflacién”
;Cémo? Hasta donde sabe-
mos el tinico instrumento si-
gue siendo la tasa de interés.
;De qué ofros instrumentos
habla Dujovne? ;De “bandas
cambiarias”? ;No mis [lota-
cidn “cuasi-limpia™?

d. El BCRA se muestra ahora
‘recargado” en su [uncidén.
"Cuando, cuanto y como va-
riaremos las tasas de interés

El Cromista. ¥ Rsicaro

es poco relevante porque las
metas fiscales no cambiaron:

a. El Tesoro deberd endeu-
darse ahora mds que antes (de
paso, no parece figurar esto en
el cilculo de intereses).

b. El“impuesto inflacionario”
serdahoramayor queantes, da-
do que previsiblemente “algo”,
al menos, la inflacion subird

c. 5i el BCRA emite menos
para el gobierno pero la infla-
cidn serd igual o mds alia, ten-
dré lugar para comprar mds
reservas o bajar Lebac parasa-
tisfacer lademanda de dinero.
Mejorarda su resultado cuasi
fiscal, en espejo a lo que em-
peorard el de la Tesorerfa.

1 La I6gica indicaba que

antes de cambiar las
metas se aseguraran firmar las
dos paritarias ahora mas rele-
vantes: docentes y bancarias.

Con el muy buen antecedente
de Cérdoba, de haber cerrado
en 11%.
1 3 Sélo se entiende que no
hayan esperado a ello,
por el temor a que “ya” vinie-
ran malos datos de actividad y
la necesidad de rdpidas rever-
siones. Y atribuyendo esto a
las altas tasas del BCRA.

1 4 Los modelos de anilisis

del Mecon y del BCRA
parecen ser muy divergentes:
para el Mecon, las altas fasas
producen serio atraso cam-
biario, vy significativa baja del
nivel de actividad. Para el
BCRA incluso pareciera que
las altas tasas, al “frenar” el al-
za de expectativas inflaciona-
rias, hubieran inducido a la
expansion del crédito v a la
mejora del PIB.

1 5 La carencia de "mode-

los” (mds bien ideas
que modelos) compartidos
entre Mecon y BCRA es un
problema. No estdan hablando
el mismo idioma.

1 Ahoratodala expectati-
va se cenira en las pari-
tarias docentes y bancarias. 5
salen mal, con aumentos su-
periores al 16% promedio, la
cosa puede ponerse bien fea.

1 La lucha contra la “no-

minalidad” que quisie-
ron evitar subiendo la meta,
deben ahoraafrontarla contra
demandas salariales un esca-
Ion mas arriba. Cabe esperar,
que mds cémodos con una
nominalidad del 15% en lugar
del 10%, los negociadores es-
tatales (Vidal, Gonzdlez Fraga,
Curutchet, Ortiz Batalla, etc)
ahorase planten en 16%. Y re-
sistan subir esto contra viento
vy marea, cualquiera sea el al-
cance de las huelgas que se
desaten.

1 8 ) Veremos...
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Los estatales de ATE pararony
desafiaron con mas protestas
si continuan los recortes

EMPLEO PUBLICO. El gremio activé una huelga y se movilizé para
rechazar las 1200 bajas de diciembre; la medida tuvo poca adhesion

Delfina Galarza
PARA LA NACION

El paro nacional convocado por
la Asociacién de Trabajadores del
Estado (ATE) en rechazo de los
despidos enla administracién pu-
blica transcurrié ayer enmedio de
bombasdeestruendoyunaescasa
convocatoria.

“Qué orgullo que la mayoria de
las corrientes politico-gremiales
esténaquimarchandoun4de ene-
ro”, dijo durante el acto el secreta-
rio general de ATE Nacional, Hu-
go “Cachorro” Godoy, apesardela
evidente faltadeconvocatoria. Alo
largodesudiscurso, el dirigente es-
tatal responsabilizé al oficialismo
yalosgobernadores que firmaron
elpactofiscalde promover unapo-
litica que perjudica a los emplea-
dos en pos de su propio beneficio.
Sostuvo que buscan “engrosar los
bolsillos” de los gobernantes.

Fue la 17* medida de este tipo
que activa ATE desde que Mauri-
cio Macri llegé a la Casa Rosada.
UPCN, el otro gremio estatal, no
adhirié ala protesta.

Godoy fue una de las voces mas
representativas del acto, aunque
también expusieron Oscar de
Isasi, secretario general de ATE
en la provincia de Buenos Aires, y
referentes de otras agrupaciones
sociales y sindicales. Hubo un co-
miindenominador: elllamadoala
resistencia.”Si no nos habilitan el
dialogo, las medidas de fuerza se
vanamultiplicaralolargoyancho
del pais”, dijo Godoy a La NACiON, ¥
aclaré queno setrata de unaame-
naza, pero side unarealidad.

Isasi también fue categérico:
“Venimos a exigir la reincorpora-
ciondetodoslosempleados muni-
cipales, provinciales y nacionales
que fueron despedidos”. Precisé
que hubo 1200 despidos estatales
en menos deunmes.

Lacifradebajas que expusieron
los gremios no es compartida por
el Ministerio de Modernizacidn,
gne plante6 otra version. “Las ce-
santias no son de planta perma-
nente, sino de contratos que no se

renovaron.Son menosdeloquese
dice, pero asumiendo que ese nad-
mero fuese correcto se encuentra
dentrodeuntotalde 700.000 con-
tratados. El porcentaje es infimo”,
sostuvo un vocero del ministerio
queencabeza Andrés Ibarra.

ATE esperaba reunir ayer alre-
dedor de 3000 personas, pero a
pesar de la expectativa contaron
con una adhesion menor. Entre
las agrupaciones que dieron su
respaldo se encontraron la CTA
Autdénoma,; la izquierda, agrupa-
da en el MST y Partido Obrero, y
los movimientos sociales, entre
ellos, Barrios de Pie. Todas recla-
maron en contra de los despidos
enlaadministracionpiiblicaylas

(14

Hugo Godoy

SECRETARIO GENERAL ATE

NACIONAL

“Sinonos habilitan

el dialogo, las medidas
-defuerzasevana

multiplicar alolargo

y ancho del pais”

Oscar de Isasi

SECRETARIO GENERAL ATE

BUENOS AIRES

"Exigimos la
reincorporacién de
todoslos empleados
municipales,
provinciales y
nacionalesdespedidos”

Alejandro Bodart
SECRETARIO GENERAL MST
“El Estado es

el principal
precarizador. El
ajuste deberia ser
a otros sectores,
como lasojayla
mineria”

politicas de recorte del Gobierno.

El secretario general del MST,
Alejandro Bodart, se refirié a la
convocatoria como un reclamo
antelos1200 despidos. Asimismo,
planteé la necesidad de una rein-
corporaciénde estostrabajadores.
Definid las cesantiascomoun “pro-
blema estructural”, que mantenia
el gobierno anterior; con relacién
a los contratos en el Estado y la
falta de empleados en planta per-
manente.“El estado esel principal
precarizador, el ajuste deberia ser
a otros sectores, como el dela soja
olamineria”, agrego.

“Nuestro patron no es el Go-
bierno, es el puebloargentino, yal
servicio de él queremos construir
un Estado democréitico, popular”,
afirmé Godoy.

Durante la jornada de protes-
ta, también se hizo mencién a los
despidos en la provincia de Bue-
nos Aires. Se hizo hincapié en la
toma pacifica del edificio de la
Unidad Ejecutora Provincial de
laciudad de La Plata, donde hubo
180 cesantias.

Con relacién a los conflictos la-
borales en la planta de Fabricacio-
nes Militares de Azul (Fanazul),
que se dedica a la produccién de
explosivos, Isasiadelant6 més pro-
testas en Azul. “Ojaldhayadidlogo.
Esun gobierno sordo, depende de
él si soluciona estas cuestiones, si
no,semultiplicaran lasmedidasde
fuerza”, presioné Isasi.

En tanto, fuentes del Ministerio
de Modernizacién afirmaron que
nohubodespidos masivos.“Como
todos los diciembres, hay contra-
tosque sevenceny serenuevan. En
estecasolasnorenovacionesestan
justificadas sobre la base del con-
trol de presentismo y evaluacion
interna”, explicaron.

Ademdis, sostuvieron que uno
de los objetivos sera reconocer €l
mérito y el valor del servicio pu-
blico. “Tantoloscontroles por pre-
sentismo como la evaluacién por
desempeiio fortaleceran la cultu-
ra del trabajo dentro del Estado”,
afirmaron desde el Ministerio de
Modernizacién. e
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Economistas en verano | LASPRINCIPALES VARIABLES, EN PERSPECTIVA

El expresidente del Banco Nacién dice que no puede convivir una politica monetaria
de shock con el gradualismo fiscal; cree que la reforma impositiva es “modesta y tardia”
y que este afio la persistencia de la inflacién impactard en el crédito hipotecario

Carlos Melconian. “Para tener -
una economia sustentable se
necesitan 6 anos mas de Macri”

Texto Loreley Gaffoglio | Foto Santiago Hafford Enviados especiales

PUNTA DEL ESTE
esde hace 20 afios, cuan-
dosumujerloempujéain-
vertirenunacasafrenteal
marenManantiales-una

inversion que Carlos Melconian
confiesa que, como economista, no
habria hecho jamés—, es uno de los
primeros en instalarse en el Este a
mediados de diciembre. A un afio
de su alejamiento del Gobierno, el
expresidente del Banco Nacidn re-
conoce que el pais carga con tres
herencias: “Una de 80afios que ain
estamos discutiéndola, otra de 12
afios de kirchnerismo y otra dedos
afios,conerrorespropios, que seter-
minanheredando”. Enunadistendi-
da conversacion con LANACION €1 Su
residenciaesteiia, Melconianhabla
sin pelos en la lengua. Confiesaque
queria ser ministro de’Economia y

que un “garrafal error de diagnds-
tico” en Cambiemos le impuso al
Presidente la idea de que con lain-
sercién de Argentina en el mundo
llegaria una lluvia de inversiones.
Cree que hayatraso cambiario, que
el crédito hipotecario se restringi-
raesteafioyquelarecientereforma
tributaria es “modestay tardia”.

-;Como economista es gradua-
listaoprefiereelshock?

-Este gobierno no encaja ennin-
gunadeesasdefiniciones. Nunca
existi6 ese dilema ni se discutié
sihabia que tomar decisiones de
shocko graduales. Eldesajustey el
disparate con los que se fue el ante-
rior gobierno eran de tal magnitud
que no habia ninguna posibilidad
deun shock. Loquedeoctubre aes-
tapartesisehaempezadoahacer

es“ser homogéneo, equivalente”.
No puedehaber una politica muy
ortodoxa, de shock, en el Banco
Central (conlasaltastasasde
interésysu politicamonetariay
cambiaria) y muy gradualistaen
lofiscal. Eso tan discordante lleva
al encontronazo. Pero sucedid: fue
de shockla politica monetariay se
intentd ser demasiado gradualista
enlofiscal, loque se convirtié en
inaccién fiscal. Enesos puntosyen
otrostengo diferencias de criterio,
pero esonosignificaqueunosa-
quelos piesdel plato.
-{Quéleparecié el sincera-
mientodelametadeinflaciény
los coletazos que produjoenel
délar?

-No creo que ¢l sinceramiento ha-
ya provocado la suba del délar, y
dehecho baj6.El délaracé eslibre,

pero hay contaminacién cambia-
riaporqueel Gobiernotraeddlares
del exterior y ha habido ingreso de
délaresdel sector privado paraco-
locar en Lebac. Eso, si bien es ge-

‘ nuino, algin dia se cortay el dolar

sube. Pero mas alla de eso el délar
tiene que valer lo quela ofertayla
demanda digan.

-;Cémo evahiaelnivel del d6lar?
—¢Este es un délar cémodo para
exportar? No, es un délar barato.
¢El pais esta caro en dé6lares? Si.
Evidentemente estamos frente a
un conflicto que hay que solucio-
nar. Aqui el gran derrotado fue el
Banco Central, que ha tenido un
desplazamiento respecto de loque
era su politicamonetaria original y
rigurosa. Enlareuniéndel préximo
martes, cuandoel Central determi-
naralatasadeinterés, veremosqué

hace. Si el Central es genéroso en la
baja de la tasa de interés, se confir-
maralahistoriadelmomentodefin
de afio, cuando le ordenaron que la
bajara. A partir de ahi, jempezaria
a conformarse una nueva politica
econémica, con un nuevo patrén
monetario y fiscal, con las tasas de
interés y el délar? Si caen las tasas,
si. Pero habria que especificar bien
addnde se quiereir paranoconfun-
diralinversor.

—;Piensaque el Gobierno comu-
nicébienlareformaprevisio-
nal? ;Elesquemaelegidoesel
correcto?

—Antesquenada, laviolenciaesedia
no vino del pueblo. Con el pueblo
juego ala pelota todos los sdbados
enValentin Alsina. Entrelarealidad
y lo comunicacional, me importa
primero la realidad. La previsién
social, para lo que te da el cuero -y
nodigosiesjustooinjusto-tuvotres
mazazos: el fisco se fumélosfondos
de pensidn en 2008, luego se incor-
poraron4millones depersonasque
nunca habian pagado y le habian
puestounaférmula paraladebacle.
Ahora, no sé por qué al Presidente
le siguen haciendo incluir el Fondo
deReparaci6n Histérica. Losntime-
rosestinpésimoyleagregasteesto.
;Quiénlehizohacer esamalapraxis
al Presidente? Nolo sé. Vos agarras
a esos diputados que votaren en
contra y en privado te dicen que la
vieja férmula era una locura, que
llevaba a la catastrofe. Le pasabas
11 puntos del PBI cuando recauda-
bas 6. Nopuedo defender cualquier
cosadeestegobierno, masallademi
lealtad al Presidente. Tendria que
haberse sacado la Reparacion His-
térica, porque nadiela pedia. Habia
30.000 juicios por afio, que se iban
sobrellevando. En eso estuvo mal
asesorado.

—¢Cudlessuopinién sobrelare-
formatributariade Dujovne?
-Estardiaymodesta. Notengonada
contraél. Tardamosdosafios. ;Qué
madslivianitoque el 10 dediciembre
de 2015 para lanzarla? Eso estiipi-
damente se lo confunde con shock.
¢Esta es una reforma que al sector
privado le cambia la vida? No. En
elacuerdo con las provincias, ;des-
aparecen los impuestos provincia-
les nocivos? De ninguna manera.
Trump discutié un afio la reforma
tributaria. Estegobiernolapresento
después de octubre y prefirio rapi-
dezantesqueprofundidad. Desdeel
arranque lascosasnose hacen asi.
-iPor qué nollegaron lasinver-
siones comoseesperaba?
-Buenpunto. Yoestabaentrelosque
creian, ynadie me puededesmentir,
quelluviade délaresnoibaahaber.
Misugerenciaal Presidenteeraque
2016 daba negativo. Frente al con-
flicto fiscal endégeno que dejaron,
y que empeoraba, mi diagnéstico
era que en 2016 no habria Iluvia
de inversiones, sino recesion. Pero
otrosledecianal Presidente: “Tuso-
lapresenciahaceungirodel80gra-
dos.Vasarecibirlluviade ddlares, la
demanda de dinero va a volary no
tenés techo”. Toda la mesa esa que
escuchabasobrelalluviadedolares
se encandilaba frente a los “agore-
ros” que deciamos “ojo con 2016™.
Garrafal error de diagnéstico.
~Muchos economistas advier-
ten quelos créditoshipoteca- -



riosserestringiran esteaiio.
{Qué piensa?

-Es un planteo relevante con dos
aristas: una actual y otra historica.
Laactualesquehayunsignodeinte-
rrogaciénrespectodequesecumpla
otroaiio, el segundo, dedisociacién
entredepésitosy crédito. Porqueen
2017 el crédito crecié a una tasadel
doble de lo que crecieron los dep6-
sitos. Es decir, sale mas dinero del
que entra. ;Es eso sostenible en el
tiempo? No. Entonces, lasvariables
que hicieron que el crédito creciera
al doble pueden no estar este afio.
¢Elescenario? Quelosbancossigan
endeudindose, que sigaaparecien-
domasasocietariaque quieravenir
acomprar acciones de los bancosy
te encuentres con mas capital de
trabajo. Todo eso tiende en la nor-
malizaciénadar empate. Labanca
puiblicafueempujadapricticamen-
teenformavoluntaristaahacerto-
doesto,ytodoel mundosabequeyo
tuvemis diferencias en ese punto.
-¢Endarleplataal Tesorooen
abrir elcrédito?

-Enambas. Primero, porque elque
muchoabarcapocoaprieta.Segun-
do:¢puedeun paiscondosdigitosde
inflaciéndarcréditohipotecario?El
quetoméenjuniode 2016 uncrédito
de$1millénhoydebe $1,4 millones.
El dilema es quevos cadavez debés
mas. Unpais queesta en un proceso
desinflacionariodebetenerunauni-
dad comolaUVA paraquelasperso-
naspuedanhaceruncalculo. Ahora,
deahiaquecontindeel créditohipo-
tecario con dos digitosdeinflacién,
noloveo. Enalgiin momento debés
analizar silo que compraste vale
minimamente lo que debés. Mi vi-
sion esquefueapresuradosalircon
loscréditoshipotecarios en un pais
que tiene 20% de inflacién anual.
Hay que esperaradomar latasa de
inflacién paraabrir el juego.
—¢{Cuandoarrancade formasos-
tenidalaeconomia?
—Cuandoterminemosdecompletar
el circuito delas cosas que hay que
hacer. Algunas ya se han hecho,
otras atin no. La puesta a punto va
ademandar un gobierno. Creo que
la Argentina va a terminar irreme-
diablemente en el camino de ser
consistente en lo monetario, en lo
fiscal, en su politica de ingresos, en
ajustar sus niimeros con un presi-
dente comoMacri, que tiene clarito
pordéndevieneel desarrollo. Macri
vaaencontrar el mixentrelaestabi-
lidad macroeconémica, queinicial-
menteeste gobierno subestimé, y el
enfoque empresarial, porquesigue
siendo un gobierno de CEO. Ha-
bré que encontrar ese equilibrio,
sabiendo que el consumo interno
es muy importante y que para la
inversién hay que recrear las con-
diciones. ;Puedela Argentinatener
un estallido exportador? Tiene un
tipo de cambio muy ajustado para
eso.Aunquelacompetitividad tiene
masaristas, peroesaesunavariable
internamuyrelevante.EnlaArgen-
tinael consumointernoesel 70%del
PBI. Ninguna de las variables de in-
version/exportacion sustituyeala
otra. Son todas complementarias.
Paratenerunaeconomiasostenida
y sustentable hacen falta seis afios
maés de Macri. La puesta a punto
demanda una administracion. Y el
crecimiento, otra.e
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En el primer ano de Macri crecio
el numero de empresas en rojo

earavce. El Indec informoé que, si bien la mayoria de las firmas relevadas
tuvo ganancias en 2016, hubo mas compaiiias con resultados negativos

Francisco Jueguen

LA NACION

En el primer afio de gobierno de

Mauricio Macri -temporada de

devaluacion, normalizacion tari-

faria, nula obra piiblicay recesion

econdmica- creci6 la cantidad de

grandes empresas que mostraron

pérdidas en sus balances.
Asisurgedelarenovada Encues-

ta Nacional a Grandes Empresas .

delIndec, que, sin embargo, estimo
que la mayoria de las comparfiias
relevadas tuvieron resultados po-
sitivos pese al mal afio.

Segiin el informe publicadoayer,
delas 500 grandescompaiiiasdela
encuesta, 417 habian tenido resul-
tados positivos en 2015, mientras
quefueron 384 lasquelos tuvieron
un afio después. En el dltimo afio
de Cristina Kirchner, que terminé
con crecimiento de l1a economia,
las firmas con resultado negativo
fueron 83, mientras que en el pri-
mero de Macrillegaronall6.

De las empresas relevadas, un
55,2% sonindustriales (alimentosy
bebidas, y tabaco; textilesy cueros;
combustibles, quimicosy plasticos;
minerales no metilicos y produc-
tos de metal; maquinarias, equipos
yvehiculos; otrasindustrias); 8,8%,
minas y canteras; 8,2%, electrici-
dad, gas, agua, residuos y sanea-
miento; 3,2%, construccion; 8,4%,
comercio; 6,2%, transporte, correo
yalmacenamiento; 5,2%, servicios
deinformaciénycomunicaciones,
v 4,8%, otras actividades.

Hasta hace poco tiempo el area
que elaboraba esta encuesta era
dirigida por José Luis Blanco, uno
de los llamados “apdstoles” del ex
secretario de Comercio Interior
Guillermo Moreno, que se habia
quedado en el organismo tras el
cambio de gobierno gracias a que
habia sido elegido delegado de
UPCN, gremio que avalé la inter-
vencién del Indec. Ahora, el insti-
tuto pudo renovar ladireccion del
area con la coordinacién de Bea-
triz Morelli y publicar estos datos.

Otrodelosresultadosque mues-
tran el impacto de la recesién en

El cuadro delas 500 mas grandes
Segtn utilidad 2015 2016
Empresas s e . W7 Poa 384
con ganancia
Empresas » .. 53 . 16
con pérdida
Por exportaciones e importaciones |
2015 2016
Empresas 339 . GRS 35
que exportan
Empresas »— —— 424 B ek o s L 420
que importan
[ Por remuneraciones |
En millones de pesos
2015 2016
Remuneraciones » A e
Honorarios a directores » $3250 $4802
y sindicos i
Fuente: Indec [ LA NACION

20l6tienequeverconlacaidadela
cantidad de firmas queexportany
queimportan, bajaquenofuedra-
maéticay que debevalorarse enun
contexto de salida del cepo cam-
biario que habia restringido el co-
mercioexteriorenla Argentina.En
2015, por caso, 339 compaiias del
panel relevadovendian al exterior.
Un afio después, ese nlimero cayo
a 325. En tanto, durante el ultimo
ano del kirchnerismo, 424 firmas
importaron, mientras que en el
primerode laeraMacrifueron 420
del total de 500 relevadas.
Ademas cay0 el dato de asala-
riados en esas firmas, de 841.636
a 834.861. Sin embargo, segtin los
1iltimos datos oficiales,la cantidad
de asalariados registrados priva-
dos a mediados de este afio ya al-
canz6 el mismo niimerao que Cris-
tina Kirchner le dej6 a Mauricio
Macri en diciembre de 2015 (aun-

que todavia no el pico de ese afio).
Undatocuriosoquearrojéelin-
forme oficial fue que, mientraslos
asalariados de esas grandes em-
presas perdieron con la inflacién
en 2016, los directores y sindicos
tuvieron honorarios que le gana-
ronconcrecesalasubadeprecios.
Mientras el dato de inflacion de la
ciudad de Buenos Aires registré
a fines de 2016 un alza de 41%, los
asalariados de esas compaiiias
recibieron una suba de 31,8%. Sus
directivosysindicossellevaron un
alza en honorarios de47,7%.
Aunque las grandes empresas
perdieron participacién en su gra-
do de concentracion por utilidad,
valor agregado o generacién de tra-
bajo, ganaron lugar en el comple-
jo exportador. Por otro lado, entre
2015 y 2016 crecié levementela in-
versién entre el capital nacional y
cay0 entre la firmas extranjeras. e
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Dialogo. Los macristas Rogelio Frigerio y Nicolds Massot, junto a referentes bonaerenses del PJ, enla tltima reunién en Casa Rosada.

LA ESTRATEGIA DEL ALA POLITICO DEL OFICIALISMO

El Gobierno, inquieto por los pasos
del PJ para salir del “estado anarquico”

En la Rosada buscan
operar para que
colabore con acuerdos
en el Congreso. Pero
siguela desconfianza.

Martin Bravo
mbravo@clarin.com

En proceso derecrganizacion, aun le-
jos de unliderazgo definidoy con de-
rivacién incierta. En la Casa Rosada
consideraron que en el peronismo
comenzaron los movimientos para
salir del "estado anarquico” enel que
lo dejo la tercera derrota consecuti-
va en la provincia de Buenos Aires,
territorio que hace unos anos pare-
ciainexpugnable para el PJ. El Gobier-
nono séloviene siguiendo con aten-
cion los desplazamientos en ese par-
tido, alavez busca operar para perfi-
larlo en linea con sus necesidadesde
acuerdos, ante lacondicién demino-
ria de Cambiemos en el Congreso.
“Cémosereacomodan es una discu-
sion y un problema de ellos, lo que a
nosotros nos conviene es que sean
mayorialos que se sienten a dialo-
gar’, resumio uno delos funcionarios

que participade las negociaciones.
Gustavo Menéndez, intendentede
Merlo y jefe del PJ bonaerense, fue
uno de los que mostré mas movi-
miento en lostiltimos dias (ver pagi-
nal3). También paso, antes de finde
ano, por laCasa Rosada parareunirse
conRogelio Frigerio -ministro del In-
terior-, su segundo Sebastian Garcia
de Lucay Nicolas Massot, jefe del blo-
quemacrista en Diputados. Lo acom-
panaron los intendentes Martin
Insaurralde {Lomas de Zamora) y Ma-
riano Cascallares (Almirante Brown),
y Diego Bossio y Eduardo Bucca, in-
tegrantes del bloque Justicialista.
“Bienvenido sea que podamos te-
ner un didlogo. Algunos en el pero-
nismo empujan para ir del estado
anarquico a un nivel de reorganiza-
cién mirando a futuro, en tandem
con los gobernadores”, marcaron en
el Gobierno, en palabras de un fun-
cionario del ala politica con "unalégi-
cade gestion y una linea mas mode-
rada”. Pasadas las legislativas, el ma-
crismo dejé de ubicar al massismo
como actor determinante para bus-
car acuerdos y eligid recostarse sobre
un sector del peronismo, con anclaje
en los gobernadores. A diferenciade
su antecesor, Fernando Espinoza -
mas critico y mas ligado al Kirchne-

rismo-, Menéndez entré en ese es-
quema. A Maria Eugenia Vidal tam-
bién lereditiia: lejos de La Cdmpora,
legisladores provinciales peronistas
aportaron votosal Presupuestoyre-
formasenla provincia.

Hasta ahi la conveniencia enla teo-
ria, también aparecen las desconfian-
zasy las dudas que sobrevuelan en
laCasa Rosada, que en todo caso des-
pejard el tiempoy 1as proximas vota-
ciones controvertidas en el Congre-
50, como la reforma laboral.

“Hay que ver qué hace el peronis-
mo con Cristina, hace bastante que
hablan de futuro pero hace tres me-
ses terminaron con ella”, expuso un
funcionario, en referencia a los in-
tendentes que se colgaron de su bo-
leta. Otro escenario para develar se-
rd el recorrido que tormard Massa, de-
bilitado por el resultado de octubre.
“¢Qué esel massismo hoy?", se escu-
chéla pregunta retdrica en un despa-
chodelaRosada. Enprincipio, el Go-
bierno preferiria al Frente Renova-
doralmargende ese sector dialoguis-
tadel PJ. “Donde se mete Sergio em-
pieza la especulacion. Ya nos paso
con algunos gobernadores y toma-
mos nota. Firmarony después traba-
jaron en contra’, siguiod la queja por
un grupo de mandatarios peronistas

que le sacé el cuerpo -y los votos de
susdiputados- a lareforma previsio-
nal.El sanjuanino Sergio Unac fue el
quemads sorprendié y quedé peor en
la mirada del Gobierno, por la con-
fianza que habia generado hasta ese
momento. Los movimientos zigza-
gueantes de Carlos Verna (La Pampa),
Gildo Insfran (Formosa) y Sergio Ca-
sas (La Rioja) los vieron venir. Parte
dela estrategia serd reforzar losapo-
yoscon diputados que noresponden
a gobernadores. Los bonaerenses
Bossioy Buccaentran en ese lote.
Untltimo dilema que exige un de-
licado equilibrio se sucede decara a
2019 entre la buena relacién con los
gobernadores e intendentes peronis-
tas -traducida en recursos y obras,
Menéndezy el resto fueron ala Casa
Rosada con esos pedidos-v el objeti-
vo de Cambiemos de crecer en pro-
vincias y municipios, principalmen-
tea costadel BI."Puede serincémodo
para algunos, pero tienen claro que
tenemos quetrabajar conlos que go-
biernany también para ganarles en
2019",indicaron en el Gobierno ante
las susceptibilidades de dirigentes
propios. En la Giltima eleccion la bole-
tade concejales de Cambiemos seim-
puso en 38 de los 66 distritos bonae-
renses en manos del peronismo. |
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CAMBIOS EN LAS TARIFAS DE TRANSPQRTE PUBLICO

Un millon de beneficiarios
soclales pagaran menos

Jubiladosy empleadas
de servicios doméstico
ya pagan una tarifa mas
baja. Con el multimodal
abonaran atin menos.

Martin Bidegaray
mbidegaray@clarin.com

Hay casi 4 millones de beneficiarios
delatarifa social de transporte, Pero
algo mas de un cuarto de ellos -mas
de un millén de personas- realizan
alguna clase de transbordo entre me-
dios de transporte. Eso significa que
tendran dos descuentos: un 55% por
estar enrolados dentro de la pobla-
cion de menoresingresos mas lasre-
bajas queles1legardn con el sistema
multimodal.

A fines de 2015, habia mas de 2 mi-
llones de plasticos con beneficios de
tarifa social. Ahora, superan los 3,8
millones de individuos. Tras el pri-
mer aumento del transporte-abril de
2016-, el nivel de enrolamiento subio,
algoalentado desdeel Poder Ejecuti-
vo con camparfias especificas en las
estaciones terminales. Las SUBE pa-
ra segmentos de menores ingresos
deben estar nominadas, es decir que
los receptores estan registrados con
sus DNL

Las trabajadoras de servicio do-
mésticoconforman el grupo con “ta-
rifa social” mas propensa a realizar
combinaciones de transporte. E1 45%
de los registrados en esa categoria
usa tren-colectivo o algiin otro em-
palme entre distintos medios. Segtin
los datos del ministerio de Transpor-

te, sonaproximadamente 85500 per-
s0nas.

Los poseedores de tarifa social ya
pagan$ 2,81 enel colectivoque vale §
6,25y preservaran esa relacion con el
aumento, cuando el boleto lleguea $
10,25. Peroenel tren(suponiendo que
fuera su segundo medio), tendran
una rebaja mayor: en un pase de $
6,25-el precio dejunio del ferrocarril
Roca-, tendran primero una quita del
50% por el sistema multimoedal, lo
quelos dejariaen$3.125. Ya eso hay
que sumarle el 55% “social”, los que
los dejaria pagando algo mas de §
1,40.

Pero en cantidad, los jubilados y
pensionadessonlos quemas podrian
aprovechar las nuevas reglas del
transporte. Segiin el Gobierno, hay
770.000 personas de ese grupo que
hacen transbordo en distintos me-
dios de locomaocidn. Alli,sobresale el
esquema colectivo-subte. En el 6m-
nibus, les aplica el ejemplo anterior.
Ensubte, cuyoboletollegard a $12,50
enjunio,el multimodalubicara el im-
portea$6,25. A eso hay que anadirle
el 5% de rebaja “social: estara por
debajodelos$3.

Los heneficiarios de Asignacidon
Universal por Hijo (AUH) v planes
Progresar que hacen transbordo son
mas de 150.000, seglin datos del Mi-
nisteriode Transporte.

Muchos padres que viajan consus
hijos hoy utilizan su tarjeta SUBE pa-
ra pagar losviajes de todo el grupo fa-
miliar. Eso debe modificarse para ob-
tener los beneficios de la multimo-
dalidad, seglin explicaron en el Go-
bierno.

Desde sus origenes, 1a tarjeta SU-

BE es personal. Los chicos cuentan
con el beneficio de viajar gratis du-
rante el perfodoescolar o disponer de
un boleto estudiantil. En caso de los
hijos de familias vulnerables, debe-
Tan gestionar su propio pldstico, al
que también les correra la tarifa so-
cial y multimoedalidad si quieren ac-
ceder a los descuentos del nuevosis-
tema.

E146% de las personas que viajan
en ferrocarril en combinacién con
otromedio de transporte viven enzo-
nas identificadas como de bajos in-
gresos, segiin el ministerio de Trans-
porte. Cuando se tratade transporte
publico combinado sin tren, uno de
cada cuatro pasajeros de esa modali-
dad corresponde a un nivel socioeco-
némico bajo.

Dentro delos viajeros de colectivos
“puro” (ese inico medio), losresiden-
tes de barrios con menos recursos
son el 38%. Usando solo trenes, ese
seginento es un 29% de los transpor-
tados por ese medio.

Lanueva tarifa multimodal esta-
blece que el primer viaje se paga ple-
no,y el segundo a la mitad. Los si-
guientes (hasta tres mds) se abona-
ranaun25%de su valor.

Hayunaventanade doshorasdes-
deque se arrancael primer viaje has-
ta quese apova latarjeta SUBEenla
mdquina lectora para realizar el ilti-
mo.

En el Gobierno remarcaron de to-
dos modos que, si seagotd la “ventana
dedos horas” para los cinco viajes, el
sistelnd permitird gue se arranque
otro nuevo ciclo de 120 minutos sin
inconvenientes y los mismos des-
cuentos.m
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Transporte piiblico y sectores mas vulnerables
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Luego delas subasdetarifas
anunciadas el miércoles, el mi-
nistro de Transporte, Guillermao
Dietrich, confirmé que no baja-
ranlos subsidios al transporte es-
teano. ‘Los subsidios van a estar
enunnumerosimilar al 2017,al-
rededor de unos $ 90.000 millo-
nes, que incluyen también los en-
vios al Interior”, afirmé el funcio-
nario. Sobre por qué continua-
rianiguales los subsidios peseala
subas detarifas, aseguré que ocu-
rrira porque los menores desemn-
bolsos para el AMBA se compen-
sardn con mayores envios para el
Interior.

ELIMPACTO DE LAS SUBAS DE TARIFAS EN LAS CUENTAS FISCALES
No bajaran los subsidios, aseguroé Dietrich

ElGobierno consideraquelas
erogaciones continuaran crecien-
dopor la incorporacion de mayor
cantidad de viajes al sistemamul-
timodal. Todo eso pese a queel
gastocaerd entérminosreales, ya
queseespera quela expansion de
los subsidios (unos $10.000 mi-
llones) sea menor a lainflacion
anual. Para mediados de afio, los
trenes y colectivos habran au-
mentado un 68%. Ambos recibi-
rin mayores ingresos y seran me-
nos dependientes de subsidios,
pero el Gobierno seguird finan-
ciando 62% del costo de colectivos
ymasdel 80%de los detrenes.
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Alivio: paraprivados el déficit
fiscalllegariaa 3,9%en 2017

El Gobierno podria anunciar en enero que sobrecumplio el afio pasado,
gracias a una disminucion del 1,3% en las erogaciones primarias.

©EI Sector Piiblico Nacional
cumpliria su meta fiscal para
2017, y las reformas aprobadas
recientemente por el Congreso
podrian ayudar a viabilizar el
cumplimiento en 2018; seglin es-
timaeliltimo informe decoyun-
tura preparado por la Fundacién
Mediterrdnea presentado ayer.
Los datos finales serdn presenta-
dos por el ministro de Hacienda
Nicolds Dujovne la tiltima sema-
na de este mes, y coincidirian
con esta proyeccién, adelantada

Nicolds Dujovne

la semana pasada por este diario.
Las principales conclusiones del
trabajo son las siguientes.

® Losiltimos datos del Minis-
teriode Hacienda indican queel
Sector Publico Nacional No Fi-
nanciero alcanzé un déficit pri-
mario de $284 mil millones en
el acumulado enero-noviembre
de 2017, Este valor es idéntico al
de igual periodo de 2016 por lo
que se observa una baja en tér-
minos del PIB (2,8% vs. 3,5%).
Sin embargo, en el mismo lap-
so los intereses pagados a enti-
dades extra-SPNNF aumentan
un 83,7% interanual, llegando a
representar un 1,9% del PIB. En

AGENCIA DE RECAUDACION

consecuencia, el déficit financie-
ro se incrementa en un 22,5% al-
canzando un 4,7% del Producto

@ Se advierte que, de haber-
se encontrado vigente la nueva
LeydeResponsabilidad Fiscal, el
Sector Publico Nacional habria
cumplido con sus requerimien-
tos, ya que el Gasto Primario
disminuye un 0,1% en térmi-
nos reales. Solo las Prestaciones
Sociales presentan una varia-
ciéon notablemente superior a
la inflacién, debido a los efectos
prociclicos de la recientemente
modificada férmula de movili-
dad previsional y el impacto de
la Reparacién Historica

@ Proyectando los ingresos y
gastos del mes de diciembre, se
advierte que el Sector Piblico
Nacional podriasobrecumplirsu
meta de déficit primario (que se
ubicaria en torno a 3,9% del PIB)
gracias a una disminucién de
1,3% del PIB en las erogaciones
primarias en relacion con 2016 y
el aporte de los ingresos tributa-
rios de los tiltimos meses.
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SALIERON DE LAS FABRICAS 472.158 VEHICULOS, UN 0,1% MENOS QUE EN 2016

Seestanco produccion
automotrizen 2017 pero
se exportoun10% mas

Mientras Brasil se recupera lentamente, las plantas locales sienten el
impacto. En cambio las ventas internas crecieron el 22,1% en todo el afio.

© Las terminales automotrices
produjeronun,1% menosen2017
respecto del acumulado de 2016
mientras en ventas mayoristas
el sector comercializo a la red de
concesionarios un 22,5% mds en
la medicién interanual, informé
ayer la Asociacion de Fabricantes
de Automotores (ADEFA).

Las terminales exportaron
18.202unidadesendiciembre, un
4,8% menos respectodel volumen
denoviembre y 3,2% por debajo de
los18.802 vehiculos que se comer-
cializaron a diversos mercadosen
el mismo mes del afio anterior.

En el acumulado anual el sec-
tor contabilizé 209.587 unidades
exportadas, esdecirse registroun
crecimiento de 10,3% respecto de

las 190.008 unidades exportadas
entre enero y diciembre del ano
pasado.

“Con un promedio de 14 dias
habiles de actividad, cuatro dias
menos respecto de diciembre del
afo pasado, las terminales auto-
motrices produjeron 33.280 uni-
dades”, indicé la entidad.

Senalod que “la menor cantidad
dejornadas habiles yel receso por
vacaciones en cuatro plantas in-
dustriales, dieron como resulta-
do que el volumen de diciembre
se ubicaraun 26,4% por debajode
las 45.228 unidades que se produ-
jeron en noviembre anterior y el
17% por debajo de las 40.087 re-
gistradas en diciembre de 2016".

“Aun con un promedio de pro-

duccién diario de 2.304 unidades,
superior a las 2.122 unidades dia-
rias de diciembre de 2016, el sec-
tor automotor contabilizé 472.158
unidades en el cierre total del anio,
es decir, un 0,1% menos respecto
delas472.776 unidades quese pro-
dujeronentreeneroydiciembrede
2016", puntualizé. Respectode las
ventas mayoristas, evalud que “se
comercializaron 90.307 unidades,
volumen que se ubicé el 14,8% por
sobre registro del mes anterior, y
un 254% porencimadel desempe-
no de diciembre de 2016".

“En el acumulado anual, se co-
mercializaron 883.802 vehiculos
alared, un 22,5% mas en su com-
paracién con las 721411 unidades
de 2016", resalté ADEFA.

EL MERCADO DE AUTOS
Unidades Diciembre 2017
Vs.
1 Diciembre 2016
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Bueno es Provinc

Los estatales de ATE hicieron una huelga nacional para protestar contra los despidos de las altimas semanas

Un paro para defender los puestos de trabajo

Como parte de las protestas ante las 1200 cesantias que hubo a partir de diciembre,
los trabajadores se movilizaron en distintas ciudades del pais. “Este es el momento
de resistir”, plantearon los dirigentes gremiales frente al Ministerio de Modernizacion.
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En la Ciudad de Buenos Aires los estatales marcharon del Obelisco al Ministerio de Modernizacion.



Los estatales de ATE reclama-

ron con un paro nacional larein-
corporacion de los trabajadores de la
administraciéon publica despedidos
desde diciembre, que ya llegan a
1200, segun denuncioé Hugo Godoy,
titular del sindicato. Hubo protestas
entodoelpais.y enlaCiudad de Bue-
nos Aires una marcha al Ministerio
de Modemizacion que conduce An-
drés Ibarra. autor del plan de “dota-
ciones Optimas”™ conel que avanza es-
ta nueva ola de cesantias masivas.

“Venimos al Ministerio de los
Despidos a denunciar que con sus
politicas es responsable no sélo de
dejar en la calle a los trabajadores
del Estado nacional. Esta marcha
es lacajaderesonanciatambién de
los municipales de Quilmes, que
estén cortando la avenida Calcha-
qui, de los compaiieros de la UEP
de la provincia de Buenos Aires,
que en este momento estan toman-
do el organismo. de los trabajado-
res del Registro de las Personas, de
los municipales que esta semana
se estdn enterando que estan sin
trabajo™. dijo Oscar De Isasi (ATE
bonaerense) en el acto que se re-
alizé frente a la cartera a cargo de
Andrés Iharra.

Unmapeodelos 1200 contratosno
renovados porlaadministracion ma-
crista muestra lo siguiente:

B Los ministerios y secretarfas echa-
ron casi 400 personas. En el listado
entran Defensa (70 contratos caidos),
Energia (140). Modernizacion (10),
Jefatura de Gabinete (27), Presiden-
cia(28), Cultura(64). Ambiente (30),
Vias Navegables (16).

B Fabricaciones Militares despidio
a 340 trabajadores. Esto implica el
cierre de la fabrica de explosivos Fa-
nazul (230 empleados), v achica-
mientos en las plantas de Rio Terce-
ro (29), Villa Maria (30), Fray Luis
Beltrdn (35). Enlasede central de FM
hubo 16 contratos no renovados.

También echaron gente de entes
autdrquicos como el Senasa (120),
¢l Enacom (108). el Instituto de Ci-
ne (21) v el sistema de medios pu-
blicos (33 en Radio Nacional y 108
en Television Digital).

Godoy dio el ¢jemplo del Sena-
sa al explicar como el achicamien-
to del Estado afectara la prestacion
de servicios clave para la sociedad.
“Con su desguace. lo que estan ha-
ciendo es transfiriéndole a las em-
presas transnacionales el poder de
hacer el control de calidad y de sa-
nidad de los alimentos™, sefald. En
esta misma linea puso al cierre de
Fanazul y el vaciamiento de las de-
mds FFabricas Militares, la paraliza-
cion de la instalacion de la planta
nuclear de Zdrate y los despidos de
Vias Navegables que quitan capaci-
dad de dragado al Estado.

Agrego que “como ya sucedio en
el 2016. estos despidos son el ade-
lanto de otros que vendranenel sec-
tor privado. El presidente (Mauri-
cio) Macri, los gobernadores y go-
bernadoras estan sacéndole plata

del bolsillo a los trabajadores para
engrosar las arcas de las empresas
transnacionales amigas del Gobier-
no”, aseguro Godoy.

“Esta es una politica que tiene su
correlato en la actividad privada™,
coincidié Ricardo Peidro, adjunto
de la CTA Auténoma. “Porque es
por estar en este marco que los gru-
pos econdmicos reclaman flexibi-
lidad laboral v la baja de aportes pa-
tronales. El argumento de que si ba-
janlos aportes patronales habramas
inversion no es real: solo van a in-
crementar ganancias y a invertir en
la bicicleta financiera™.

El dirigente concluy6 que “este es
el momento de resistir™: “No hay
tiempo para reflexionar sobre otra
cuestion porque no hay ninglin ca-
nal de negociacion donde podamos
sentarnos a plantear el tema de los
despidos. En esta situacion socioe-
conémica, un compafiero despedi-
do es practicamente un muertosocial
porque no hay reactivacion sino des-
pidos y ajuste en los sectores priva-
dos. Elsectorprivado, lejosde inver-
tir. acumula ganancias. Por eso los
trabajadores y trabajadoras estamos
resistiendo y construyendo para pa-
sar a la ofensiva™.

Finalmente. en el acto el secreta-
rio adjunto del Sindicato de Traba-
Jjadores de Prensa (Sipreba), Carlos
Saglul. hablé del vaciamiento de los
medios publicos. “Cuando se pro-
dujo hace dos semanas el primer
despido en Radio Nacional adver-
timos que venian por todos los me-
dios del Estado. No nos equivoca-
mos: a los despidos siguieron el lu-
nes retiros voluntarios y jubilacio-
nes anticipadas. Antes de que este
ajuste se concretara yahabiaemiso-
ras de Radio Nacional que no po-
dian transmitir por faltade operado-
res los fines de semana. Como todos
los gobiernos neoliberales que he-
mos sufrido. van por los medios pii-
blicos: hay que tener memoria™.

Enelinteriordel pais hubounama-
siva movilizacion en Rosario (en la
ciudad los gremios vienen coordi-
nando sus acciones) y protestas en
Formosa. Rio Negro. Chaco, Tucu-
mdn (marcha hasta la Casa Histori-
ca), Salta. La Pampa, Catamarca.
Azul y Quilmes, entre otros.

La masiva concentracion [rente a
lasederosarinadel Ministeriode Tra-
bajo coincidio con una audiencia
dentro de la reparticion sobre los 35
despidos en la fabrica militar de Fray
Luis Beltran. La reunion fue pedida
por ATE para exigir la reincorpora-
cion de los afectados. Sin embargo,
no hubo buenas noticias.

*Vinimos con una expectativa de
dialogo. para tener alguna luz de es-
peranza y lo Gnico que nos dejan es
sin paz”, definio Fernando Peyrano,
de la Junta Interna de la fabrica mi-
litar. El dirigente detalld que a la au-
diencia se presentd un abogado de
parte del Ministerio que asegur6 que
“no se traté de despidos sino de la
cancelacion de contratos™.
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La produccién automotriz cayé 0,1 por ciento en 2017, pese a que 2016 ya habia sido muy malo

El peor ailo en mas te una década

Por Cristian Carrillo

La industria automotriz va de

malen peor. En2017 se produ-
jeron 472,158 vehiculos, un 0.1 por
ciento por debajo de 2016, que ha-
bia sido la cifra mas baja en dicz
aios de actividad del sector. segtin
datosdifundidosayer porlaAsocia-
cion de Fabricas de Automotores
(Adefa). La caida contrasté con un
incremento de 26,9 por cientoen los
patentamientos de Okm, de acuer-
do con lo informado por las conce-
sionarias (Acara), lo que revela la
incidencia cada vez mayor de las
unidades importadas en la comer-
cializacion local. Segiin un releva-
miento de la consultora Radar, que
dirige laex subsecretaria de Comer-
cio Exterior, Paula Espaniol, la par-
ticipacion de unidades importadas
en la torta de ventas locales alcan-
z6 un record de 68 por ciento. En
contraposicion, la venta de vehicu-
los de fabricacién nacional a con-
cesionarias se retrajo en el afio 8
por ciento al pasar de 281.659 a
259.008 unidades.

La realidad del sector automotor
seencuentra lejosdel millon de uni-
dades que plante6 como metael go-
bierno de Cambiemos para el 2023.
De hecho, cada vez se aleja mas del
promedio de las 800 mil unidades
que llegaron a producirse hasta
2015. El miximo se habia alcanza-
doen 2011, con 828.771 unidades.
y entonces las empresas del sector
se habian marcado como nuevo te-
cho las 900 mil. En los afos siguien-
tes la produccion pivoted en las
800.000 unidades. con 764.495
(2012) y 791.007 (2013) y luego se
retrajo a 617.329 (2014) v 543.467
(2015). Enestetltimo aiio hubo una
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Las fabricas automotrices empeoraron el afio pasado el resultado de 2016, que habia
marcado el punto mas bajo en una década. Esto se dio a pesar de que las ventas en
el mercado local fueron casi record. La explicacion es el boom de importaciones.

R Bl

En 2011 la produccion automotriz fue de 828 mil unidades. En 2017 se cay6 a 472 mil.

fuerte contraccion de la demanda
ante la incertidumbre preelectoral
que erosiond el mercado en el se-
gundo semestre.

Pese a que las ventas lograron re-
puntar en los altimos dos aios, en
buena medida por parte de quicnes
compranunautomdvil comounava-
riable de ahorro y gracias a los agre-
sivos planes de facilidades y des-
cuentos que lanzaron las compaiii-
as del sector. la industria no logra
superar las 500 mil unidades de pro-
duccion, la mitad del objetivo ofi-
cial. 2016 habia cerrado con la peor
marca en diez afos, al contabilizar
un total de 472.776 vehiculos, un 10
por ciento por debajo de 2015
(543.467). Enese aito laventa al pu-
blico habiasuperado las 700 mil uni-
dades y el saldo también fue cubier-
to por importados. Este afo se ven-
dieron 900.942 automotores y el sal-
do con lo producido localmente fue
de 428.784. Una parte de la produc-
cion se exporta (209.587 vehiculos
este afio). con lo que el resto de la
demanda local se cubrio con impor-
tados. “El boom de las ventas es to-
talmenteexplicado por los vehiculos
importados. La participacion en el
market share es de 68 por ciento y
los patentamientos de nacionales ce-
rraron por debajo de los niveles de
2015y 20167, sostuvo la economis-
ta que conduce la consultora Radar.

El ano pasado la produccion sélo
logré siete meses en positivo y las
bajas fueron mds profundas que los

periodos de recuperacion. por lo que
¢l saldo fue negativo. En diciembre
las terminales produjeron 33.280
unidades entre autos v utilitarios. lo
que represento una baja de 26.4 por
ciento contra las 45.228 que se fa-
bricaronennoviembre y 17 porcien-

to menos que en igual mes de 2016.

En diciembre ademds las expor-
taciones sumaron 18.202 vehicu-
los. lo que representd una caida de
4.8 por ciento contra el mes previo
y de 3.2 por ciento interanual. En
¢l ano se vendicron en el exterior

209.587 automotores. un 10,3 por
ciento por encima de los 190.008
de 2016. “Las exportaciones de di-
ciembre representan un 54.7 por
ciento de la produccion del mismo
mes y un 44.4 por ciento en el acu-
mulado (fabricado)”, detalld Ade-
fa en su informe mensual. La me-
norparticipacion de Brasilen lator-
ta exportable, con 1749 vehiculos
que dejo de importar a la Argenti-
na, se quedo con el 68 por ciento
de los envios. La crisis econdmica
en ese pais y la caida de las ventas
en ese mercado lo alejaron del 80
por ciento de participacion que su-
po tener. Por el contrario, hubo una
mejora en los envios a Centroamé-
rica, que pasé de recibir 2433 ve-
hiculos argentinosen2016a17.868
el afio pasado.

En el altimo mes del afio las ter-
minales enviaron a sus concesiona-
rias oficiales 90.307 unidades. un
14.8 por ciento por encima del re-
gistro de noviembre previo. Cabe
aclarar que en enero suele haber un
mayor nivel de ventas porque se
acumulan los pedidos de diciembre.
mes en que el consumidor prefiere
no comprar v esperar para patentar
¢l vehiculo al afo siguiente. Res-
pecto de diciembre del 2016 hubo
una mejora de 25.4 por ciento. En
¢l acumulado anual, la comerciali-
zacion mayorista fue de 883.802
vehiculos a la red. un 22,5 por cien-
to por encima de las 721.411 uni-
dades vendidas en 2016.
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La medicién de la CGT arrojé una suba de precios del 27,1 por ciento para el aifo pasado

La inflacion barrio con Ia palabra oficia

Por Javier Lewkowicz

Lainflacion se ubict en 2017

en el 27.1 por ciento en rela-
cion al afio previo, al incorporar un
avance mensual del 2.7 por ciento
en diciembre. informé ayer el Ob-
servatorio de Datos Econdomicos y
Sociales de la CGT. El dato anual
de evolucion de los precios quedo
asi diez puntos por encima del te-
cho de la pauta oficial prevista pa-
ra el periodo. El pifie fue todavia
mas grosero en 2016, cuando el en-
trante Gobierno pronosticaba una
inflacion de entre 20 y 23 por cien-
to y los precios terminaron un 41
por ciento por sobre la marca de
2015. Con estos antecedentes y la
catarata de aumentos previstos pa-
ra los primeros meses del corrien-
te afio. no sorprende que los eco-
nomistas descrean de lanueva pau-
ta inflacionaria del 15 por ciento
que el Banco Central acomodd re-
cientemente para el 2018,

Silaexperienciapasadasirve pa-
ra modelar comportamientos futu-
ros, ningin actor de la economia
nacional estarfa en condiciones de
creer en la palabra del Gobierno de
Cambiemos en materia de infla-
cion. A las frases de Mauricio Ma-
cri acerca de que “en mi gobierno
la inflaciéon no va a ser un proble-
ma”, “eliminar la inflacion serd la
cosa mds simple que tenga que ha-
cer” y “lainflacion es la demostra-
cion de tu incapacidad para gober-
nar” se sumaron otras reflexiones
oficiales y las metas del BCRA
consecuentemente  desmentidas
por larealidad. Antes de asumir. el
ministro de Economia. Alfonso
Prat-Gay. aseguraba que lasubadel
dolar por la eliminacion de las res-
tricciones cambiarias no afectari-
an a los precios.

La primera meta del 20-25 por
cientode inflacion para2016 le que-
d6 muy corta al Gobierno: la suba
de precios motivada porla fuerte de-
valuacion del peso, los tarifazos en
los servicios plblicos y la quita de
retenciones al agro ascendio al 41
por ciento, lo que implicé una dura
pérdida de poder adquisitivo inclu-
so en los trabajadores registrados
con mejor organizacion gremial.

Segtn el dato de la CGT, la in-
flacion de 2017 fue del 27.1 por
ciento. La medicion de la central
obrera va a quedar algo arriba del
promedio. Con una inflacion en
diciembre estimada entre 2.5y 3
por ciento. ¢l Indec (que da a co-
nocer su dato ¢l jueves que viene)
terminard con un avance cercano
al 24 por ciento. Para el Gobierno
porteno estaria por encima del 25
por ciento. Para la consultora Eco-
latina, la inflacion fue del 25 por
ciento en el Gran Buenos Aires y
del 24 por ciento a nivel nacional.
En Elypsis calcularon un avance
del 24 por ciento, similar al del
economista Orlando Ferreres. Es
decir, son entre siete y diez pun-

La meta del Gobierno de 17 por ciento de suba del IPC en 2017 quedo lejos de la
realidad. En 2016 el error de célculo habia sido peor, ya que se estimaba un maximo
de 25 y resulté de 41. En 2018 tampoco se cumplira el objetivo de 15 por ciento.

Bamardino Avila

-

La medicién de la CGT arrcjé una inflacion del 2,7 por ciento en diciembre y del 27,1 en el afio.

tos por arriba del tope de la pauta
prevista por el Banco Central, que
iba del 12 al 17 por ciento.

Ayer también se dio a conocer el
informe de inflacion del Instituto de
Trabajo y Economia (ITE) German
Abdala. que arroja una subadel 2.5
por ciento mensual en diciembre y
un avance del 25 por ciento frente
al mismo mes de 2016. El prome-
dio de los precios en 2017 frente al
ano previo implica un incremento
del 26.6 por ciento. “La autoridad
monetaria acumulé en dos afios un
desvio superior a los 20 puntos por-
centuales™, advierte.

Endiciembre pasado. lainflacion
para la CGT fue del 2.7 por ciento
impulsada por la suba de hasta el
58 por ciento de laelectricidad y de
hasta el 60 por ciento en el caso del
gas. También avanzo un 6 por cien-
to la cuota de la medicina prepaga,
al igual que las naftas.

La fuerte divergencia entre la in-
flacion observada y la pauta previs-
tapermite por sisoladudardel cum-
plimiento delnuevo objetivodel 15
por ciento de inflacién al que re-
cientemente se comprometio el Go-
bierno. Pero ademds, el afio tiene
un comienzo caliente en materia de
precios. Colectivos. subtes y trenes
subirdn desde febrero, mientras que
ya avanzaron los peajes y se espe-
ra un nuevo incremento de las naf-
tas del 7 por ciento. En febrero tam-
bién suben las prepagas y hay alzas
confirmadas en telefonia celular,
entre otros rubros.
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Para la CGT, la inflacion de 2017

sienta precedente de alarma
Ubico la suba de precios de diciembre en 2,7%

Luis Autalan
@LuisAutalan
lautalan@baenegocios.com

a CGT establecié desde su
Lub:;e.rvaluriu social y eco-

némico que la inflacién fue
de 2,7% en diciembre por lo que
incremento de todo el afio pasa-
do trepd al 27,12%. Ademds de
la considerable diferencia con la
expectativa de la Casa Rosada, la
central de Azopardo rubricé en
datos su preocupacion sobre el
deterioro del salario real.

Jefes sindicales que vienen
analizando el arranque del ano
coinciden, mas alla de sus distan-
cias y diferencias en su postura
dentro del mapa del movimiento
obrero, que se trata de “senales
mds que preocupantes” las que
ofrecen los guarismos cegetistas,

En lo que respecta a la canasta
bdsica, el aumento llegé al 1,4%
en el dltimo mes del ano. De
acuerdo al informe del observa-
torio de datos econémicos y so-
ciales dela CGT, en diciembre de
2017 una persona necesité

$2.357 para no ser indigente
lo que da un total de § 77,51 por
dia. En tanto, segiin la central
obrera un adulto necesité de
$5.451 para no ser pobre.

En tiempos del kirchnerismo
las mediciones que coordina el
referente del gremio del Seguro,
Jorge Sola establecid datos con-
cretos incluso para sostener luces

Valor de la canasta basica

Ingreso por mes para no ser
M Indigente W Pobre

EnS Ens%
8.000 5.451,39 20.000
16.547
5.000
15.000
4.000
3.000 10.000
2.357,70 ’ 7.355,81
2.000
t‘ 5.000
1000 [
] i 1)
$7751/dia $179,22/dia $241 83/dia 5544,01/dia
Fuente: CGT BAE Megocios

de alerta en periodos de una eco-
nomia mas favorable al desarrollo
y creacién de puestos de trabajo,
como también consumo.

En tiempos donde la pre-
sidn externa ¢ interna, sobre la
estructura del triunvirato y el
consejo directivo para estable-
cer respuestas a lo que algunos
blogues internos consideran
una economia de “neto conteni-
do liberal”, el estudio de la CGT
apuntala que lo sindical “pasan
por lo politico y econdmico”.

Destacan que el 27% de todo
2017 implicaque dentro del nivel
de paritarias -atin con la salva-
guarda de que algunas negocia-
ciones tuvieron el reaseguro de
la cldsula gatillo- el techo salarial
que estima el Gobierno se queda

corto. “No hace falta ser exper-
tos, la suba de precios, la ame-
naza del délar y la pérdida que
arrastra el salario real desde hace
dos anos, configuran un panora-
ma al que el Ejecutivo Nacional
no puede minimizar”, coinciden
economistas y dirigentes.

Una de las voces gremiales cri-
ticas de los tltimos dias partié
del camionero Pablo Moyano,
secretario gremial de Azopar-
do.”La inflacién hace necesaria
¢ imperativa la colaboracién del
sector empresario, quien en ¢po-
cas de bonanza tampoco sabe
gratificar a sus trabajadores, y
ahora manifiestan un malestar
econdmico, cuando en actos ofi-
ciales aplauden las medidas eco-

Ay

némicas del Gobierno™.
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El dolar volvio a

subir, quedo cerca de
$19 y sigue la baja en
las tasas de las Lebac

El rendimiento de las letras mas
largas cayo 3 puntos en una semana

| délar salté ayer 19 centa-
Evos y cerré a $18,96 para la

ventaal ptiblico, con lo que
alcanzo su nivel mas alto desde
comienzos del ano. En paralelo,
la tasa de la Lebac sigue su cami-
no descendente, con una baja de
casi un punto en menos de una
semana para el plazo mas corto
y de mas de 3 puntos en el venci-
miento mds lejano.

En rigor, el tipo de cambio en
el segmento minorista quedé en
$18,45 para la compra y $18,96
para la venta, segtin el precio
promedio operado por las enti-
dades financieras que releva el
Banco Central.

A este nivel, el délar alcanza
su precio mds alto en lo que va
del ano pero quedd por deba-
jo del maximo alcanzado el 28
de diciembre pasado cuando la
moneda estadounidense cotizo
a $19,46.

Por su parte, el mercado se-
cundario de Lebac sigue mos-
trando una futura baja de la tasa
de la préxima licitacién que se

realizard el préximo martes 16
de enero. Ayer se operaban en el
plazo de 13 dias al 26,90% y la de
258 dias al 25,45%, casi un punto
por debajo de los valores que se
registraban al 28 de diciembre
dia en el que se realizé el anun-
cio por parte del gabinete econg-
mico con una revisién de la in-
flacién proyectada para el 2018.
A esa fecha el plazo mds corto se
operaba a 27,55% mientras que
el mas largo se ubicaba en 28,70
por ciento.

En el Banco Nacién, el dé-
lar subié 20 centavos y queddé a
$18,40 y $18,90 parala compray
la venta respectivamente.,

El délar blue avanzé 13 cen-
tavos y queddé a $18,94 y $19,34
parala compra y la venta respec-
tivamente.

En el mercado mayorista el
precio salto 19 centavos y cerro a
$18,53 para la compray a $18,63
parala venta.

“Los maximos de hoy (por
ayer) se anotaron en los $18,66
y los minimos fueron regisira-

Retomando la suba
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Evolucion de la cotizacion del délar minorista

En $luss
0

19,50
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4 7 14
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21 28 4
: Enero

Fuente: dafos propics

dos en la apertura del dia, en los
$18,45 por unidad”, indicé Gus-
tavo Quintana de PR Corredores
de Cambio.

“Se activé la demanda de di-
visas y el precio del délar se re-
cuperé aproximandose a los ni-

La cotizacién mayorista
de la divisa aumentd

19 centavos, a $18,63,
con u$s649 M operados

veles del cierre de diciembre, los
maximos histéricos”, agregé el
analista.

El dfa anterior, el délar habia
ganado cuatro centavos a $18,77
para la venta, luego de dos cai-
das consecutivas. La moneda
norteamericana habia comen-
zado el ano con una caida de 19

BAE Negocios

centavos ante una merma en la
corriente compradora.

Ademads, habia terminado el
tltimo dia hdbil de 2017 con
un desplome de 54 centavos, a
$18,92 para la venla, tras diez
dias seguidos de fuertes au-
mentos, micntras el peso fina-
liz6 el afio con una devaluacién
del 17,3%.

El volumen negociado en el
segmento de contado fue de
u$s649 millones y en futuros
MAE se hicieron u$s76 millones.

En el mercado de futuros de
Rofex se operaron u$s622 millo-
nes, de los cuales casi el 40% se
operé para fin de enero a $18,97
y el plazo mds largo fue junio a
$20,50. “Los plazos quedaron to-
dos positivos, con subas prome-
dio de 17 centavos”, senalaron
desde ABC Mercado de Cambios.
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El Economista

Sturzenegger bajo presion

No sonlosmejoresdiasenRe-

conquista 266, y no sélo por-
que la inflacion no cede. Lo que
mas preocupa a los hacedores de
la politica monetaria es el grado
delibertad que tienen para tomar
sus decisiones tras los anuncios
del jueves 28 de diciembre. Mas
alla de que se enhebraron algu-
nos consensos previos entre el
“alapolitica” ylos “Sturze Boys”,
la tension sigue.

Desde Jefatura de Gabinete
ya lograron torcerles el brazo
con las metasde inflaciénde 2018
y ahora quieren ver el “enforce-
ment’: ni mas ni menos que una
baja(yfuerte)delastasasde inte-
rées. Paraque sedespierteeldélar

v, sobre todo, la economia no se
desacelersen 2018.

El apuro de los “Penia Boys”
(con Mario Quintana a la cabeza)
es tal que, seglin pudo averiguar
ElEconomista, no quierenque Fe-
dericoSturzeneggersigaenel car-
go. Incluso ya circulan nombres
vandesde Vladimir Werning (ase-
sorde Quintana y ex JP Morgan)
hasta Alfonso Prat-Gay, Pedro
Lacoste y Herndn Lacunza (todos
ellos ya pasaron, en distintos car-
£0s ¥y momentos, por el BCRA).
Pero, por ahora, eso no sucedera,
mas alla de los fuertes rumores
quecircularonayer.

A menos que, claro, “Sturze”,
aprisionado y conscientedeldanio

reputacional para sucarrera de
ser parte de un BCRA mas “inter-
venido”, pegué un portazo. Aun-
que, eso también, quedd descarta-
do. Oen “veremos”. El miércoles,
el presidente del BCRA recibid
dosllamados: unode Marcos Pefia
¥ otro nada menos que del propio
Presidente. Ambos le pidieron
que se quede. Sucede que seria
unapésimasenal, ynosoloparala
batalla con la desinflacién, que se
vayadel BCRA.

Pero, ahora, todaslasmiradas
apuntanhaciael proximomartes
9, cuando Sturzenegger debe de-
cidir qué hacer conla tasa. Sude-
cision definira si la presion cede.
Oaumenta.
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